exclusive lingerie

i% &
[SOTI(® & HENDERSON i

Dokument Inforn;y
ESOTIQ & HENDERSON SPOtKA AKCYJNA

z siedzibg w Gdansku
sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu
prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect
60.000 akcji na okaziciela serii B

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym Dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A., przeznaczonym gtéwnie dla spétek, w ktérych
inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg
analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.
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Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego,
Katowice, 8 czerwiec 2011 roku
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Dokument informacyjny

Dokument Informacyjny ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna, zwanej w dalszej czesci Dokumentu
Informacyjnego j wymiennie ,Emitentem”, ,Spétka” lub ,,ESOTIQ & HENDERSON”, sporzgdzony zostat w zwigzku
z ubieganiem sie o wprowadzenie akcji na okaziciela serii B do alternatywnego systemu obrotu pod nazwa
NewConnect, prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nazwa (firma) i siedziba Emitenta

Nazwa (firma): ESOTIQ & HENDERSON Spdtka Akcyjna
Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Gdansk

Adres siedziby: ul. Sadowa 8, 80-771 Gdansk
Telefon: +48 (58) 762 39 50

Faks: +48 (58) 762 39 51

Adres strony internetowej: www.esotighenderson.com
Adres poczty elektronicznej: sekretariat@esotiq.com
Kapitat zaktadowy: 160.000,00 zt

KRS: 0000370553

REGON: 221133543

NIP: 583-31-17-220

Nazwa (firma) i siedziba Autoryzowanego Doradcy

Nazwa (firma): Secus Asset Management Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres siedziby: ul. Paderewskiego 32 C, 40-282 Katowice
Telefon: +48 (32) 35200 13

Faks: +48 (32) 352 00 14

Adres strony internetowe;: www.secus.pl

Adres poczty elektronicznej: kontakt@secus.pl

Kapitat zaktadowy: 6.476.000,00 zt

KRS: 0000217675

REGON: 015789674

NIP: 526-28-07-203

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéow finansowych

wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent ubiega sie o wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect 60.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
o jednostkowej wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) kazda akcja.

Akcje serii B zostaty objete w ramach oferty prywatnej akcji przeprowadzonej w dniach od 21 do 28 grudnia
2010 roku. Akcje serii B byty obejmowane po cenie emisyjnej rownej 250,00 PLN (dwiescie piecdziesigt ztotych).
Wprowadzane do obrotu akcje reprezentujg 37,50% kapitatu zaktadowego Emitenta, oraz uprawniajg do
23,08% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Geneza powstania i przedmiot dziatalnosci Emitenta

Spoétka ESOTIQ & HENDERSON S.A. powstata w celu prowadzenia i rozwoju przejetej od LPP S.A. dziatalnosci
w segmencie rynku bielizniarskiego opartej gtdwnie o marki ESOTIQ i HENDERSON. Szczegétowe informacje
dotyczace dziatalnosci Emitenta zamieszczone zostaty w Rozdziale 4 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.


http://www.esotiqhenderson./
http://www.secus.pl/
mailto:kontakt@secus.pl
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1. Czynniki ryzyka

Inwestycje w akcje spétek sg zawsze obarczone ryzykiem. Inwestor przed podjeciem decyzji o ulokowaniu kapitatu
w akcjach konkretnych emitentdw powinien zapoznaé sie z wystepujacymi czynnikami ryzyka. Inwestor, ktéry decyduje
sie na inwestycje w akcje Emitenta, powinien wzig¢ pod uwage ryzyko zwigzane z jego dziatalnoscig oraz ryzyko rynku,
na ktérym dziata Emitent. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb
postrzegane. Przedstawione czynniki ryzyka sg najbardziej istotne z punktu widzenia Emitenta. Inwestor musi by¢
Swiadomy, ze ze wzgledu na ztozone warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta, mogg pojawic sie
inne nieoczekiwane rodzaje ryzyka powodujgce pogorszenie sie sytuacji rynkowej i wynikow finansowych Emitenta.
Inwestycja wigze sie takze z ryzykiem instrumentéw finansowych rynku kapitatowego. Inwestor musi by¢ swiadomy
podejmowanego ryzyka, w tym mozliwosci utraty zainwestowanych srodkow.

1.1. Czynnika ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

1.1.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Rynek, na ktérym dziata Emitent jest rynkiem o silnej konkurencji. Z jednej strony, w rezultacie ogdlnego procesu
globalizacji, na polski rynek bielizniarski wkraczajg znane, posiadajace ugruntowang pozycje marki europejskie
i Swiatowe. Z drugiej strony niski préog wejscia na rynek oraz brak koniecznosci ponoszenia duzych naktaddéw
inwestycyjnych umozliwit rozpoczecie i rozwdj dziatalnosci na rynku szerokiemu gronu drobnych producentéw. Ponadto
w ostatnich latach na rynku nastapit znaczny wzrost importu produktéw tekstylnych z Dalekiego Wschodu, ktére pod
wzgledem cenowym stanowig silng konkurencje dla polskich firm dziatajgcych na rynku bielizniarskim.

Takie uksztattowanie rynku powoduje koniecznos¢ ciggtej rywalizacji o klienta. Istnieje ryzyko utraty klientéw na rzecz
konkurencji, co jednoczesnie wptynie na mozliwos¢ realizacji zatozonych poziomoéw sprzedazy. Silna konkurencja moze
wymaéc takze na Emitencie konieczno$¢ obnizenia ceny produktu, co z kolei spowoduje spadek wynikéw finansowych
osigganych przez Spotke.

Zabezpieczeniem Spotki przed opisanym ryzykiem jest konsekwentna realizacja zatozonej strategii dziatania majgcej na
celu oferowanie na rynku bielizny o wysokiej jakosci, wzrost rozpoznawalnosci marek ESOTIQ & HENDERSON,
dynamiczny rozwoj sieci franczyzowej i salondw multibrandowych a takze wzrost sprzedazy eksportowe;.

1.1.2. Ryzyko zwigzane ze zmiang gustow nabywcéw

Wielkosc¢ sprzedazy wyrobow Emitenta w duzej mierze zalezy od dostosowania sie do zmiennych preferencji klientéw.
Decyzje dotyczgce kupna wyrobdw Emitenta sg uzaleznione od gustéw nabywcdédw i obowigzujacych w danym okresie
trendow. Wyprodukowana kolekcja moze nie znalezé oczekiwanego zainteresowania ze strony klientéw. Rynek
bielizniarski cechuje niska lojalnos¢ klientdw, co oznacza, ze przywigzanie klienta do konkretnej marki jest stosunkowo
stabe. Spotka bedzie eliminowad ten rodzaj ryzyka poprzez prowadzenie odpowiedniej polityki asortymentowo —
cenowej.

1.1.3. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Rynek bielizniarski charakteryzuje sie znaczng sezonowoscig sprzedazy - nalezy wyrdzni¢ dwa gtdwne sezony sprzedazy,
tj. wiosenno-letni i jesienno-zimowy zwigzane z wprowadzaniem poszczegdlnych kolekcji na rynek. Niekorzystne
warunki pogodowe mogg spowodowalé takze ograniczenie sprzedazy czesci wyrobow oferowanych przez Spoétke,
w szczegolnosci strojow kapielowych, co w rezultacie prowadzi¢ moze do spadku przychoddéw ze sprzedazy. W celu
minimalizacji ryzyka, marki ESOTIQ i HENDERSON posiadajg zdywersyfikowang oferte zapewniajacg przychody
w kazdym sezonie. Ponadto Spotka przeprowadza analizy raportéw sprzedazy oraz na biezagco monitoruje stany
magazynow. Emitent zamierza takze przeprowadzac posezonowe wyprzedaze.

Inwestor powinien wzig¢ pod uwage mozliwos¢ zréznicowania wynikéw finansowych Spétki w poszczegdlnych
miesigcach roku.
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1.1.4. Ryzyko zwigzane z dostawami towaréow

Blisko 80 % zaopatrzenia Emitenta pochodzi od producentéw chinskich. Cze$¢ towarow nabywana jest takze w innych
dalekowschodnich krajach, takich jak Bangladesz czy Indie. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ skali ewentualnego
zwiekszenia kosztdw prowadzenia dziatalnosci w tych krajach ani stopnia w jakim mogg one przetozy¢ sie na ceny
nabywanych towaréw. Moga pojawi¢ sie, wczesniej nieprzewidziane, problemy z transportem towaréw do europy,
ktore spowodujg czasowe wstrzymanie dostaw. Ponadto Emitent nie ma wptywu na wysokos$é narzucanych przez
panstwo i Unie Europejska cet importowych. Ewentualne zwiekszenie kosztdw zwigzane z powyzszymi czynnikami zmusi
Emitenta do podwyzszenia cen sprzedazy oferowanego asortymentu, co moze przetozy¢ sie na poziom sprzedazy lub
bedzie skutkowato pogorszeniem rentownosci dziatalnosci Spotki.

1.1.5. Ryzyko kredytowe

Emitent udziela swoim kontrahentom, w zakresie prowadzonej sprzedazy hurtowej, kredytéw kupieckich, w zwigzku z
czym potencjalnie narazony jest na ryzyko kredytowe zwigzane z ewentualng niewypfacalnoscia swoich partneréow
handlowych. Naleznosci od hurtowych odbiorcéw towaréw stanowig znaczacy sktadnik aktywéw Emitenta, dlatego
opOznienia w regulacji naleznosci przez tychze kontrahentdéw mogg spowodowad trudnosci w utrzymaniu ptynnosci
finansowej przez Emitenta. Ponadto, ze wzgledu na zamrozenie znacznej czesci srodkow pienieznych w postaci
naleznosci, Emitent wykazuje znaczace zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. Czynnikiem ograniczajgcym niniejsze
ryzyko jest fakt, ze Emitent dostarcza swoje towary przede wszystkim wczesniej sprawdzonym odbiorcom.

1.1.6. Ryzyko zwigzane ze zmiang wtasciciela i ryzyko zwigzane z krétka historig dziatalnosci Emitenta

Spodtka powstata w celu prowadzenia przejetej od LPP S.A. dziatalnosci w segmencie rynku bielizniarskiego w oparciu
o nabyte marki, towary i wyposazenie sklepdw. Zwazywszy na zmiane wtasciciela powstaje ryzyko zmiany sposobu
prowadzenia przejetej dziatalnosci gospodarczej ze wzgledu na zmiany w zarzadzaniu, nadzorze oraz strategii i polityce
rynkowej.

Krétka historia dziatalnosci Emitenta moze wigzac sie z ryzykiem braku adaptacji do zmieniajgcych sie warunkéw
rynkowych oraz braku mozliwosci stworzenia systemu zapewniajgcego dtugotrwate powodzenie strategii prowadzonej
przez Spotke. Inwestor musi by¢ takze swiadomy mozliwosci nie osiggniecia przez Spétke takich wynikéw finansowych
prowadzonej dziatalnosci, jakie byty osiggane przez poprzedniego wiasciciela.

Spétka minimalizuje ryzyko zmiany wtasciciela i krotkiej historii dziatalnosci poprzez zachowanie struktur
organizacyjnych oraz kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikow doswiadczonych w prowadzeniu dotychczasowe;j
dziatalnosci, ktorej sktadniki zostaty nabyte. Zamiarem Emitenta jest jednak nie tylko utrzymanie dotychczasowych
poziomow sprzedazy osigganej w ramach LPP S.A., ale dynamiczny rozwéj. W tym celu Emitent opracowat spdjng
strategie rozwoju dostosowang do aktualnych trendéw rynkowych.

1.1.7. Ryzyko zwigzane z realizacja umowy miedzy Emitentem a LPP S.A.

Emitent przejat od LPP S.A. dziatalnos$¢ w segmencie rynku bielizniarskiego, ktéra prowadzona byta gtdwnie w oparciu
o marki ESOTIQ i HENDERSON. Szczegdtowe zatozenia umowy pomiedzy Emitentem a LPP S.A., na podstawie ktorej
odbyto sie przejecie tej dziatalnosci, w tym marek ESOTIQ, HENDERSON, T line i Rene Vilard, towardw i wyposazenia
sklepow zostaty opisane w pkt. 4.11 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Realizacja umowy miedzy Emitentem
a LPP S.A. wigze sie z powstaniem nastepujgcych czynnikow ryzyka:

- ryzyko nie nabycia znakéw towarowych ESOTIQ, HENDERSON, T — line, Rene Vilard — zgodnie z postanowieniami
umowy zawartej z LPP S.A. przeniesienie na Emitenta wtasnosci w/w znakéw towarowych nastgpi dopiero z chwilg
zaptaty na rzecz LPP S.A. catego wynagrodzenia za wszystkie odkupione towary i wyposazenie sklepow.

Zarzad Emitenta podjat dziatania majgce na celu uregulowanie wszelkich zobowigzan wobec LPP S.A. z tytutu odkupu
towardw i wyposazenia sklepdw, do dnia 31 grudnia 2011 roku. Istnieje jednak ryzyko, ze z przyczyn niezaleznych od
Emitenta nie bedzie on w stanie terminowo regulowaé swoich zobowigzan wobec LPP S.A. Zrealizowanie sie
powyzszego ryzyka bedzie miato negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Do czasu wykonania zobowigzan, o ktéorych mowa powyzej LPP S.A. udzielita Emitentowi prawa do wykorzystywania
i uzytkowania wskazanych znakéw towarowych.

- ryzyko przejecia niesciggalnych naleznosci i utraty prawa do znakéw towarowych ESOTIQ, HENDERSON, T- line, Rene
Vilard - zgodnie z postanowieniami umowy z LPP S.A. Emitent zobowigzat sie do podjecia czynnosci windykacyjnych co
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do naleznosci przystugujacych LPP S.A. od podmiotéw, ktére na dziern 31 grudnia 2010 roku byty dtuznikami LPP S.A.
w zwigzku z jej dziatalnoscig na rynku bielizniarskim. W przypadku nie Sciggniecia catej kwoty naleznosci LPP S.A. do
dnia 31 grudnia 2015, Emitent bedzie zobowigzany do nabycia od LPP S.A., po wartosci nominalnej, catej nie odzyskanej
kwoty wierzytelnosci. W celu zabezpieczenia zaptaty za przystugujgce LPP S.A. wierzytelnosci, Emitent jest zobowigzany
ustanowic zastaw rejestrowy na wszystkich znakach towarowych, ktére zostang nabyte od LPP S.A. Istnieje wiec ryzyko,
ze Emitent bedzie zobowigzany odkupié¢ od LPP S.A. w praktyce niesciggalne wierzytelnosci a takze, w przypadku nie
dokonania zaptaty za nabyte wierzytelnosci, ryzyko utraty praw do marek ESOTIQ, HENDERSON, T-line i Rene Vilard.
Zrealizowanie sie powyzszych ryzyk bedzie miato negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Zarzad Emitenta zapewnia, ze ryzyko zwigzane z realizacjg umowy miedzy Emitentem a LPP S.A. jest w praktyce
niewielkie a wierzytelnosci s3 windykowane zgodnie z zatozonym przez Emitenta planem. Do dnia 18 maja 2011 roku
odzyskane zostato juz blisko 91% kwoty bedacej przedmiotem windykacji na rzecz LPP S.A. od dtuznikédw polskich
(w tym wszystkie wierzytelnosci wynikajgce z ustugi Paylink) natomiast od podmiotéw zagranicznych odpowiednio:
65% wierzytelnosci wyrazonych w USD i 50% wierzytelnosci wyrazonych w EUR.

1.1.8. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem niektorych elementow strategii zatozonej przez Spotke

W celu dalszego umacniania marek ESOTIQ i HENDERSON oraz pozycji Emitenta na rynku bielizniarskim konieczne jest
podjecie przez Spétke szeregu dziatah, w tym m.in.:

aktywny udziat w tworzeniu nowych trendéw na rynku bielizniarskim;

— dynamiczny rozwdj sieci franczyzowej;

otwarcie kolejnych salonéw multibrandowych (z markg ESOTIQ & HENDERSON) na korzysciach franczyzy;

rozwdj sprzedazy eksportowej.

Realizacja strategii wymaga od Emitenta ponoszenia duzych naktadéw inwestycyjnych. Rozwdj sieci salonéw spowoduje
koniecznosé ponoszenia kosztéw zwigzanych z wynajmem odpowiednich lokalizacji oraz nalezytym ich wyposazeniem.
Z ponoszeniem zwiekszonych nakfadéw finansowych zwigzana rowniez bedzie realizacja nowej strategii marketingowej
Spotki, ktéra obejmuje miedzy innymi pojawienie sie ESOTIQ & HENDERSON w ogdlnoswiatowej telewizji modowej oraz
udziat w targach mody w Swiatowych centrach mody.

Spoétka nie moze jednak zapewnié, ze pomimo poniesienia duzych naktadéw inwestycyjnych zrealizuje zaktadang
strategie. Rynek, na ktérym dziata Emitent, podlega zmianom, a ich kierunek i sita uzaleznione sg od wielu czynnikéw,
gtéwnie niezaleznych od Spétki. Dlatego przyszta pozycja, a w efekcie przychody i rentownosé Spoétki, zalezne sg od
zdolnosci do wypracowania i wdrozenia dtugofalowej strategii. Podjecie nietrafnych decyzji wynikajgcych z niewtasciwe;j
oceny sytuacji lub niezdolnos¢ adaptacji do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych moze mie¢ negatywne skutki dla
ptynnosci finansowej i wynikow finansowych Emitenta.

1.1.9. Ryzyko uzaleznienia wynikow finansowych Spoétki od trafnosci lokalizacji sieci sklepow

Umacnianie marek ESOTIQ i HENDERSON oraz pozycji Spoétki na rynku bielizniarskim poprzez wzrost sprzedazy jest
w duzym stopniu uzaleznione od mozliwosci rozbudowy sieci salondw wiasnych i franczyzowych w kraju i zagranica przy
zachowaniu dotychczasowego wizerunku marki. Salony sg obecnie zaktadane w galeriach handlowych lub przy dobrze
zlokalizowanych ulicach wiekszych miast. Nakfady finansowe, poniesione w zwigzku z wyposazeniem zgodnie
z zatozonym wizerunkiem dobrze umiejscowionego salonu, powinny zwrdcic sie dzieki odpowiedniemu poziomowi oraz
rentownosci sprzedazy. W przypadku dokonania ztego wyboru lokalizacji nowego salonu poniesione naktady mogg nie
zostac odzyskane z powodu osiggania przez salon zbyt matych przychodéw oraz niskiej rentownosci sprzedazy. Ponadto
istnieje ryzyko, ze w przysztosci pozyskanie nowych, atrakcyjnych lokalizacji dla salonéw sprzedazy bedzie utrudnione
lub obarczone wyzszymi kosztami. W konsekwencji sytuacja taka moze doprowadzi¢ do zahamowania wzrostu
sprzedazy lub obnizenia rentownosci dziatalnosci operacyjnej Spotki. Kazda nowa lokalizacja jest badana pod wzgledem
potencjatu i mozliwosci generowania przychodow. Istnieje jednak ryzyko niewtasciwego wyboru lokalizacji, a w efekcie
osiggania mniejszych od prognozowanych przychodéw w danym salonie.

Spétka dazy do minimalizacji ryzyka nietrafionych lokalizacji otwierajgc salony w réznych lokalizacjach, dywersyfikujgc
w ten sposdb Zrédta przychoddow ze wzgledu na ich lokalizacje. Dzieki posiadaniu sieci salondw Emitent ogranicza
wskazane ryzyko.
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1.1.10. Ryzyko zwigzane z umowami najmu wtasnych salonéw sprzedazy

Emitent poprzez swojg spotke zalezng Luma sp. z 0.0. zawiera umowy najmu lokali, w ktérych prowadzona jest
dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie sprzedazy detalicznej (wtasne salony sprzedazy). Umowy zawierane sg zazwyczaj na
czas oznaczony — w zwigzku z powyzszym zachodzi nastepujace ryzyko:

— po uptywie przewidzianego okresu, na jaki zostaty zawarte, wynajmujgcy moze ich nie przedtuzyd,
co moze mie¢ istotne znaczenie w przypadku lokali pofozonych w atrakcyjnych lokalizacjach (centra i galerie
handlowe). Zaistnienie takiej sytuacji prowadzi¢ bedzie do podjecia przez Spétke dziatarn zmierzajgcych do
znalezienia alternatywnej lokalizacji (punktu);

— w przypadku, gdy umowy najmu nie zawierajg postanowien dotyczacych mozliwosci ich wypowiedzenia przez
Emitenta zachodzi ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej Spotka bedzie zobowigzana do kontynuowania uméw takze w
przypadku, gdy realizowana w okreslonych sklepach sprzedaz bedzie nizsza od prognozowanej, w zwigzku z czym
dany sklep bedzie generowat straty, co bedzie miato bezposredni wptyw na wyniki finansowe realizowane przez
Emitenta.

1.1.11. Ryzyko zwigzane z umowami, ktérych strong jest Emitent

Dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta oparta jest na umowach partnerskich (w ramach ktérych odbywa sie sprzedaz
wyrobdw Spoétki z wykorzystaniem jej know-how i systemu sprzedazy) i umowach dostawy, ktore zawarte zostaty co do
zasady na czas nieoznaczony z mozliwoscig ich rozwigzania przez kazdg ze stron z zachowaniem standardowych (1- lub
3- miesiecznych) okresow wypowiedzenia. Spotka prowadzi polityke dywersyfikacji kontrahentow, zaréwno dostawcow
jak i odbiorcdw oraz partneréw, w zwigzku z czym wygasniecie lub niewtasciwa realizacja jakiejkolwiek umowy
z kontrahentem nie bedzie miata istotnego wptywu na kondycje finansowa Spétki. Niemniej jednak utrata pewnego
grona kontrahentéw moze spowodowac¢ przejsciowe trudnosci w realizacji zatozonej strategii, co moze przetozy¢ sie na
wyniki finansowe Spotki.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

1.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Na realizacje zatozonych przez Spétke celdw strategicznych i osiggane przez nig wyniki finansowe oddziatujg miedzy
innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wptyw jest niezalezny od dziatan Spétki. Do tych czynnikéw zaliczy¢ mozna:
inflacje, poziom PKB, ogdlng kondycje polskiej i Swiatowej gospodarki, polityke podatkowg, poziom stép procentowych,
stope bezrobocia. Niekorzystne zmiany wskaznikdbw makroekonomicznych, wptywajgce na obnizenie poziomu
zamoznosci spoteczenstwa, mogg wptyngé na zmniejszenie przysztych przychoddéw badz zwiekszenie kosztow
dziatalnosci.

1.2.2. Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci systemu podatkowego

Niestabilnos¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidtowe
planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywac na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta. Ulegajgce zmianie interpretacje
przepisow podatkowych, stosowane przez organy podatkowe, dtugie okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych
oraz mozliwo$¢é naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
znaczgco wyzsze niz w krajach rozwinietych o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

1.2.3. Ryzyko prawne

Zagrozenie dla dziatalnosci Emitenta stanowi niestabilnos¢ systemu prawnego w Polsce. Obowigzujacy system prawa
posiada luki oraz sprzecznosci aksjologiczne i logiczne. Dotyczy to zaréwno stanowienia prawa, jak i jego stosowania
oraz przestrzegania. Niestabilno$¢ i niejasnos¢ wielu przepisow prawnych skutkuje rozbieznosScig interpretacyjng
w praktyce stosowania prawa lub tez kontrowersji w doktrynie. Niedostateczne i nadmierne uregulowania prawne
mogg istotnie utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, a tym samym ograniczy¢ przewidywalnos$¢ osigganych
wynikéw finansowych.
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1.2.4. Ryzyko walutowe

Wigkszo$¢ produktéw marek ESOTIQ i HENDERSON trafia na rynek krajowy, cze$¢ przeznaczona jest jednak na eksport.
Eksport produktéw marek ESOTIQ i HENDERSON skierowany jest na rynki Europy Srodkowo-Wschodniej. Deprecjacja
walut obcych ma bezposrednie przetozenie na poziom sprzedazy i jej rentownos¢. Umocnienie kursu ztotego moze
doprowadzi¢ do pogorszenia optacalnosci sprzedazy oraz zmniejszenia, w stosunku do przewidywanej, ilosci
sprzedanych wyrobéw z uwagi na oferowanie przez Spétke cen na wyzszym poziomie. Elementem neutralizujgcym
w czesci ryzyko walutowe ponoszone przez Spotke jest import produktéw z Dalekiego Wschodu. Ryzyko kursowe jest
monitorowane przez Spotke pod katem przeptywow pienieznych.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi Emitenta oraz z rynkiem kapitalowym

1.3.1. Ryzyko udziatu akgcji serii B w kapitale i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Akcje Emitenta serii B bedgce przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu, tgcznie
stanowig mniejszosciowy udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Dodatkowo
sytuacje te pogtebia uprzywilejowanie akcji serii A co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu (na jedng akcje serii A
przypadaja 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu). Akcjonariusze posiadajacy akcje serii A zachowaja dominujacy wptyw na
zarzadzanie Spoétka. Powoduje to powstanie ryzyka ograniczonego wptywu akcjonariuszy posiadajgcych akcje serii B na
dziaftalnos¢ Emitenta.

1.3.2. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia akcji Emitenta

Akcje Emitenta nie byty do tej pory przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect czy tez na
zadnym innym rynku zorganizowanym. Istnieje wiec ryzyko, ze papiery wartosciowe Emitenta nie bedg przedmiotem
aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do ASO. Papiery wartosciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu,
najczesciej cechuja sie znacznie mniejszg ptynnoscia anizeli te notowane na rynku regulowanym.

Ponadto prawdopodobnym kursem odniesienia przy wyznaczaniu ceny otwarcia w pierwszym dniu notowania akcji
Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu bedzie cena emisyjna w przeprowadzonej ofercie prywatnej akcji serii B.
Cena emisyjna we wskazanej ofercie wynosita 250 PLN. Jest to wartos¢ znacznie odbiegajgca od standardéw
praktykowanych przez spétki dotychczas debiutujgce w ASO, ktdérych kursy odniesienia ustalane na pierwszy dzien
notowan w zdecydowanej wiekszosci nie przekraczajg wartosci kilku ztotych. Kurs odniesienia na poziomie 250 PLN dla
wielu inwestorow moze wydawac sie mato atrakcyjny, co bedzie mogto mieé¢ negatywne odzwierciedlenie w ptynnosci
obrotu.

W celu dostosowania kursu akcji Emitenta do trendu rynkowego, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto
w dniu 22 kwietnia 2011 r. uchwate w sprawie podziatu akgcji (split), poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji przy
jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ilosci wyemitowanych instrumentéw. Niezwtocznie po zarejestrowaniu
powyzszej uchwaty przez sad rejonowy wiasciwy dla Emitenta, Zarzad Emitenta ztozy w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych wniosek o wymiane akcji. Tak przeprowadzona operacja pozostanie bez wptywu na wartosé
posiadanych przez poszczegdlnych akcjonariuszy akcji oraz ich udziat w kapitale zaktadowym, spowoduje jedynie
zwiekszenie ilosci wyemitowanych akcji przy jednoczesnym zmniejszeniu ich wartosci nominalnej

1.3.3. Ryzyko zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie obrotu

Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz 3 miesigce: na wniosek emitenta; jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu lub jezeli
emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu. W przypadkach okreslonych przepisami
prawa Gietda jako organizator alternatywnego systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz miesigc. Gietda jako organizator ASO moze réwniez zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta jezeli ten
nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO (Obowigzki emitentéw instrumentow
finansowych w alternatywnych systemie).

W przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeistwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestoréw, gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego,
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wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji
Nadzoru Finansowego, gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

1.3.4. Ryzyko wykluczenia instrumentdéw finansowych Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu: na wniosek
emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych
warunkdw; jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu; wskutek ogtoszenia upadtosci
emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku
emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania; wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
w przypadkach okreslonych przepisami prawa; jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona; w przypadku
zniesienia dematerializacji tych instrumentéw; po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkdw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania. Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Organizator ASO moze rowniez wykluczy¢ instrumenty
finansowe Emitenta z obrotu jezeli ten nie wykonuje obowigzkdéw okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO
(Obowigzki emitentéw instrumentow finansowych w alternatywnych systemie).

Na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczedstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

1.3.5. Ryzyko natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta, jako spdtke publiczng zobowigzang do
wykonywania obowigzkéw okreslonych w Ustawie o obrocie oraz Ustawie o ofercie, za niewykonywanie obowigzkdéw
okreslonych przepisami prawa.

Zgodnie z Art. 176 Ustawy o obrocie w przypadkach, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki,
o ktérych mowa w Art. 157 i Art. 158 tej ustawy, lub wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie Art. 160 ust. 5,
KNF moze natozy¢ na spétke kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000,00 zt. Zgodnie z Art. 96 Ustawy o ofercie,
w przypadkach, gdy Emitent nie dopetnia obowigzkéw wymaganych prawem, a w szczegdlnosci obowigzkow
informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o ofercie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng rowniez w wysokosci do
1.000.000,00 zt.

1.3.6. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynkach kapitatowych

Kurs akcji notowanych na rynku zorganizowanym zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych
przez inwestoréw funkcjonujacych na rynku kapitatowym, te zas zalezg od wielu czynnikéw gospodarczych
i ekonomicznych, jak réwniez od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez
poszczegdlnych inwestorow. W zwigzku z tym nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji
Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu na rynku NewConnect.
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym
Za informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym odpowiedzialni s3:

e Emitent —ESOTIQ & HENDERSON S.A. z siedzibg w Gdarisku
e Autoryzowany Doradca — Secus Asset Management S.A. z siedzibg w Katowicach

2.1. Oswiadczenie Emitenta

Za wszystkie informacje zamieszczone w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sporzadzonym w zwigzku
z ubieganiem si¢ o wprowadzenie akcji serii B spétki ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna do Alternatywnego
Systemu Obrotu, odpowiada Emitent, to jest ESOTIQ & HENDERSON Spdtka Akcyjna z siedzibg w Gdarsku.

W imieniu Emitenta dziataja:
Adam Skrzypek — Prezes Zarzadu
Krzysztof Jakubowski — Cztonek Zarzadu
Oswiadczenie
Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym, sg prawdziwe, rzetelne

i zgodne ze stanem faktycznym, a w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego,
co mogtoby wptywacé na ich znaczenie.

RZADU ESOTIQ & HENDERSON S.A.
PREZES ZAl - ]
A7 rzysztof& Jzsz ki
i ks " Jakubowsi
Adam Skrzypek CZtONEK ZARZADU
Adam Skrzypek — Prezes Zarzadu Krzysztof Jakubowski — Cztonek Zarzadu
ESOTIQ & HENDERSON S.A. ESOTIQ & HENDERSON S.A.
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2.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Za sporzgdzenie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, sporzadzonego w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie akcji serii B spotki ESOTIQ & HENDERSON Spdtka Akcyjna do Alternatywnego Systemu Obrotu, w
oparciu o informacje i dane przekazane przez Emitenta odpowiada Autoryzowany Doradca, to jest Secus Asset
Management S.A. z siedzibg w Katowicach.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziatajg:

Grzegorz Pedras — Prezes Zarzadu
Krzysztof Rytel - Prokurent

Oswiadczenie

Oswiadczamy, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi
w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.).

Wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz
nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentdéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie danymi instrumentami.

j

PROKURENT

Ryave' f Rytel

N

!

Grzegorz Pedras — Prezes Zarzadu Krzysztof Rytel — Prokurent
Secus Asset Management S.A Secus Asset Management S.A
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu

3.1.1. Szczegétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz facznej wartosci instrumentéw finansowych
z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania oraz wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
z instrumentow finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Na kapitat zaktadowy Emitenta sktada sie facznie 160.000 (sto szes$cdziesiat tysiecy) akcji o wartosci nominalnej
1,00 PLN (jeden ztoty) kazda, w tym:

a)  100.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

b)  60.000 akcji na okaziciela serii B.
Wartos¢ nominalna akcji wynosi 1,00 PLN (jeden ztoty).

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent ubiega sie o wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect 60.000 (szescdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o jednostkowej wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) kazda, o tacznej wartosci nominalne;j
60.000,00 PLN (szesédziesigt tysiecy ztotych), stanowigcych 100% wszystkich akcji serii B. Akcje Emitenta
wprowadzane do alternatywne systemu obrotu na rynku NewConnect stanowig 37,50% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajg do 23,08 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Akcje serii A sg akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do prawa gtosu, w taki sposdb, ze na kazdag akcje
uprzywilejowang przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

Przebieg oferty prywatnej akcji serii B

Akcje na okaziciela serii B zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki  zdnia 17 grudnia 2010 roku (tres¢ uchwaty zostata zamieszczona w pkt. 3.2.3).
W ramach oferty zaoferowano inwestorom objecie do 60.000 (szes$édziesiat tysiecy) akcji. Akcje serii B byty
oferowane po cenie emisyjnej réwnej 250,00 PLN (dwiescie pieédziesiat ztotych) za jedng akcje.

Akcje serii B byly oferowane inwestorom zaréwno za posrednictwem Autoryzowanego Doradcy jak i
bezposrednio przez Spodtke. Za posrednictwem Autoryzowanego Doradcy — Dom Maklerski Secus Asset
Management S.A.- zaoferowano inwestorom 56.000 akcji (akcje zaoferowane zostaty inwestorom z sieci
Autoryzowanego Doradcy) natomiast spdtka bezposrednio oferowata tylko 4.000 akcji (inwestorzy pozyskani
bezposrednio przez Spotke). Autoryzowany Doradca przeprowadzit oferte prywatng w terminie od 21 do 28
grudnia 2010 roku (w tym terminie byly podpisywane umowy objecia akcji z inwestorami pozyskanymi przez
Autoryzowanego Doradce). Oferta akcji przeprowadzana bezposrednio przez Emitenta (pula 4.000) akcji trwata
od dnia 21 grudnia 2010 roku do dnia 11 lutego 2011 roku, tj. dnia, w ktorym zostata zawarta umowa objecia
akcji z ostatnim inwestorem, w wyniku czego zostata wyczerpana pula oferowanych akcji okreslona w uchwale
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 17 grudnia 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii B.

W wyniku subskrypcji prywatnej spdtka zawarta umowy objecia akcji tgcznie z 11 (jedenascie) Inwestorami,
ktorzy objeli facznie 60.000 (szescdziesigt tysiecy) akcji serii B o tgcznej wartosci nominalnej 60.000 PLN
(szesc¢dziesigt tysiecy ztotych). W subskrypcji uczestniczyty 4 (cztery) osoby prawne oraz 7 (siedem) oséb
fizycznych. taczna wartos¢ emisyjna akcji wyniosta 15.000.000,00 PLN (pietnascie miliondw ztotych).

Niezwtocznie po podpisaniu ostatniej umowy objecia akcji Emitent ztozyt do sadu rejestrowego wniosek o
rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Podwyzszenie to zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy
dnia 31 marca 2011 roku.

Dwéch Inwestoréw, bedgcych osobami prawnymi, ktérzy objeli tgcznie 10.400 (dziesie¢ tysiecy czterysta) akcji
o tacznej wartosci nominalnej 10.400,00 PLN (dziesie¢ tysiecy czterysta ztotych), zostato uprzywilejowanych
poprzez przyznanie tym Inwestorom, przystugujgcego w terminach do dnia 30 wrzesnia 2011 roku (termin
wykonania opcji dla pierwszego z inwestoréw) albo w terminie do dnia 31 grudnia 2011 (termin wykonania opcji
dla drugiego inwestora), prawa do zgdania od Emitenta odkupienia wszystkich objetych przez tych Inwestorow
akcji serii B po cenie rownej cenie objecia akcji serii B, powiekszonej o oprocentowanie w wysokosci 8% w skali
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roku (opcja put). W przypadku skorzystania przez Inwestorow ze wskazanego prawa, odkupione akcje zostang
umorzone. W przypadku nie skorzystania przez Inwestorow z danego prawa we wskazanym terminie, prawo to
wygasa. Przystugujgce Inwestorom prawo nie moze by¢ zbywane ani obcigzone na rzecz oséb trzecich.

Po zamknieciu oferty prywatnej cze$¢ akcjonariuszy Emitenta sprzedata akcje w obrocie wtérnym na rynku
niezorganizowanym na podstawie umoéw cywilnoprawnych sprzedazy akcji. Na dzier sporzadzenia Dokumentu
informacyjnego, lista akcjonariuszy posiadajgcych akcje na okaziciela serii B obejmuje 23 podmioty. Struktura
akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego zostata przedstawiona
w pkt. 4.22 Dokumentu Informacyjnego.

W ciggu ostatnich dwdch tygodniu przed sporzadzeniem Dokumentu Informacyjnego na rynku
niezorganizowanym zawarto 4 (cztery) transakcje sprzedazy akcji. Dwie transakcje o tgcznym wolumenie 276
(dwiescie siedemdziesigt szes¢) sztuk przy cenie sprzedazy 325,00 (trzysta dwadziescia pie¢) PLN, jedna
transakcje o wolumenie 61 (szescdziesigt jeden) sztuk przy cenie sprzedazy 330,00 (trzysta trzydziesci) PLN oraz
jedng transakcje o wolumenie 1.100 (jeden tysigc sto) sztuk przy cenie sprzedazy 375,00 PLN (trzysta
siedemdziesiat piec) PLN.

Wszystkie akcje Serii B tj. 60 000 szt. (szesc¢dziesigt tysiecy sztuk), wprowadzane do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351-353 Ksh.

Przed wprowadzeniem do obrotu na NewConnect wszystkie akcje serii B, zostang zdematerializowane. W tym
celu Emitent zawrze z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych umowe rejestracji akcji serii B w KDPW.
Zarzad Emitenta zostat upowazniony do zawarcia powyzszej umowy na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 kwietnia 2011 roku. Tres¢ wskazanej Uchwaty zostata zamieszczona
w pkt. 6.4 Dokumentu Informacyjnego.

W celu dostosowania kursu akcji Emitenta do trendu rynkowego (cena emisyjna akcji serii B w przeprowadzonej
ofercie prywatnej, ktéra bedzie prawdopodobnym kursem odniesienia dla wyznaczenia ceny otwarcia
w pierwszym dniu notowania akcji Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu, jest wartoscig znacznie
odbiegajgca od standardéw rynku NewConnect, poniewaz kursy odniesienia dla akcji w dniu debiutu jak
i aktualne wartosci rynkowe akcji wiekszosci spotek mieszczg sie w przedziale od kilku do kilkunastu ztotych),
Walne Zgromadzenie Spétki podjeto w dniu 22 kwietnia 2011 r. Uchwate w sprawie podziatu akcji (split)
w stosunku 1:10, poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji przy jednoczesnym zwiekszeniu ilosci
wyemitowanych instrumentédw. Tres¢ wskazanej uchwaty zostata zamieszczona w pkt. 6.4 Dokumentu
Informacyjnego. Po rejestracji podziatu akcji w sadzie rejestrowym dotychczasowe 160.000 (sto szesédziesiat
tysiecy) akcji (akcje serii A oraz akcje serii B) o wartosci nominalnej 1 (jeden) PLN kazda akcja zostanie
zamienionych na 1.600.000 (jeden milion szes¢set tysiecy) nowych akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesiec
groszy) kazda akcja. Niezwtocznie po zarejestrowaniu powyzszej uchwaty przez sad rejestrowy wiasciwy dla
Emitenta, Zarzad Emitenta ztozy w Krajowym Depozycie Papierow WartosSciowych wniosek o wymiane akcji.
Przeprowadzenie splitu pozostanie bez wptywu na warto$¢ posiadanych przez poszczegdlnych akcjonariuszy
akgcji, ich udziatéw w kapitale zaktadowym Emitenta oraz proporcjonalnym udziale gtoséw na WZA.

3.1.2. Ograniczenia w swobodzie przenoszenia praw z papieréw wartosciowych
3.1.2.1.  Ograniczenia wynikajgce ze Statutu Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych, poza ustawowymi, ograniczen dotyczgcych przenoszenia wtasnosci akcji
na okaziciela.

Przeniesienie wtasnosci akcji imiennych wymaga zgody Zarzagdu. W przypadku odmowy wyrazenia zgody Zarzad jest
zobowigzany wskazaé¢ innego nabywce akcji. Stanowisko Zarzadu musi zosta¢ wyrazone w formie pisemnej
w terminie do dwdch miesiecy od daty zawiadomienia Zarzgdu o zamiarze zbycia akcji. W takim przypadku cena
zbycia akcji réwna bedzie wartosci aktywdéw netto przypadajacych na jedna akcje wynikajgca z ostatniego
zaudytowanego sprawozdania finansowego, a w przypadku wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym,
zostanie wyznaczona w oparciu o $redni kurs zamkniecia z ostatnich 30 (trzydziesci) dni poprzedzajgcych dzien
ztozenia wniosku do Zarzadu w sprawie uzyskania zgody na przeniesienie wtasnosci akcji. Cena za akcje powinna
zostac zaptacona w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia wskazania przez zarzad nabywcy.
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3.1.2.2.  Ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie

A) zakaz wykorzystywania informacji poufnej

Zgodnie z Art.154 Ustawy o obrocie informacjg poufng jest okreslona w sposdb precyzyjny - informacja
dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub
kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostata
przekazana do publicznej wiadomosci, a ktora po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wptyngé na cene
tych instrumentow finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy
czym dana informacja:

1) jest okreslona w sposdb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktore wystgpity lub
ktérych wystgpienia mozna zasadnie oczekiwaé, a jej charakter w wystarczajgcym stopniu umozliwia
dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen na cene lub wartos¢ instrumentéw
finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych;

2)  mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposdb wptyngé na cene lub wartos¢
instrumentow finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, wtedy
gdy mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie
dziatajgcego inwestora;

3)  w odniesieniu do oséb zajmujacych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentéw finansowych,
ma charakter informacji poufnej, réwniez wtedy gdy zostata przekazana tej osobie przez inwestora lub inng
osobe majgcy wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych w pkt 1 2.

Zgodnie z Art. 156 ust.1 Ustawy o obrocie, kazdy kto:

1) posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spoétfce akcji
lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu,
a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b)  akcjonariusze spotki publicznej, lub

c)  osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub dominujgcym
wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo
pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
lub

d) maklerzy lub doradcy, lub

2)  posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo

3) posiada informacje poufng pozyskang w sposdb inny niz okreslony w pkt 1 i 2, jezeli wiedziat lub przy
dotozeniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzied, ze jest to informacja poufna

—nie moze wykorzystywac takiej informacji.

Zgodnie z art.156 ust. 2 osoby wymienione w ust.1 zobowigzane sg do nieujawniania informacji poufnej oraz do
nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgca
osobowosci prawnej, zakaz, o ktérym mowa w ust. 1, dotyczy réwniez oséb fizycznych, ktdre uczestniczg
w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej — zgodnie z Art. 156 ust.3.

Art. 156 ust. 4 definiuje wykorzystywanie informacji poufnej jako nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej, instrumentdéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedgcg w posiadaniu tej osoby,
albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:
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1) s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktdrej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub wartosc zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 1;

3) s wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo

4) nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okreslonego w pkt 3.

Zgodnie z Art. 156 ust.5 - ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie
wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:

1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcdw instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1;

2)  jednego lub kilku instrumentdéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1;

3)  nabywania albo zbywania instrumentdéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1.

B) Ograniczenia zwigzane z okresem zamknietym

Zgodnie z Art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknietym jest:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a informacji
poufnej dotyczgcej emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, spetniajgcych
warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

2)  w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany
raport;

3) w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego podtrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba, ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych sporzadzany jest dany raport;

4)  w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych sporzgdzany jest dany raport.

Zgodnie z Art. 159 ust 1 cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg, w czasie trwania okresu
zamknietego, nabywac lub zbywaé na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywaé, na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z Art. 159 ust la cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg w czasie trwania okresu
zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do
nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo
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podejmowac czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowad rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzecie;.

Powyzszych zakazow nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych (Art. 159 ust. 1b):

1)  przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska, ktéremu cztonek zarzadu, rady nadzorczej, prokurent lub
petnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegty rewident albo inna osoba pozostajaca z tym
emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze zlecit
zarzadzanie portfelem instrumentow finansowych w sposéb wytaczajacy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo

2)  w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentdéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na piSmie z datg pewng
przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3)  w wyniku ztozenia przez cztonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub petnomocnika emitenta lub
wystawcy, jego pracownika, biegtego rewidenta albo inng osobe pozostajagcg z tym emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, zapisu
w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie
z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

4)  w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez cztonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub petnomocnika
emitenta lub wystawcy, jego pracownika, biegtego rewidenta albo inng osobe pozostajacg z tym
emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej, albo

5)  w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w sktad statutowych organdéw
emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

C) Obowigzek informowania o zawartych transakcjach

Zgodnie z Art. 160 ust. 1 i ust. 2 Ustawy o obrocie osoby:

1) wchodzace w sktad organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami,

2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej

sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz

osoby blisko z nimi zwigzane, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw

pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie

o dopuszczenie do obrotu na takim rynku. Przez osoby blisko zwigzane z osobg, o ktérej mowa powyzej, rozumie

sie:

1) jej matzonka lub osobe pozostajgca z nig faktycznie we wspdlnym pozyciu;

2)  dzieci pozostajace na jej utrzymaniu bgdZ osoby zwigzane z tg osobg z tytutu przysposobienia, opieki lub
kurateli;

3)  innych krewnych i powinowatych, ktdrzy pozostajg z nig we wspdlnym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku;

4)  podmioty:

a) w ktérych osoba, o ktérej mowa powyzej, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa w pkt 1-3,
wchodzi w sktad ich organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych, lub w ktérych strukturze organizacyjnej petni
funkcje kierownicze i posiada staty dostep do informacji poufnych dotyczacych tego podmiotu oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, lub

b)  ktére sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktérej mowa powyzej, lub osobe blisko
Z nig zwigzang, o ktorej mowa w pkt 1-3, lub

c)  zdziatalnosci ktérych osoba, o ktérej mowa powyzej, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa w pkt
1-3, czerpig zyski,
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d)  ktorych interesy ekonomiczne sg réwnowazne interesom ekonomicznym osoby, o ktérej mowa powyzej,
lub osoby blisko z nig zwigzanej, o ktérej mowa w pkt 1-3.

3.1.2.3.  Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie
A) Obowiazek ujawniania stanu posiadania

Zgodnie z Art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie, kazdy kto:

1)  osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow
w spotce publicznej, albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw
w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlne;j liczby gtoséw

jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomic o tym Komisje oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mégt sie o niej dowiedziec.

Obowigzek dokonania zawiadomienia wskazany powyzej powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow.

Zgodnie z Art. 69a obowigzki okreslone w Art. 69 spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub

przekroczyt okreslony proég ogdlnej liczby gtosdw w zwigzku z:

1) zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2)  nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akgcji spotki publicznej;

3)  posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

W przypadku, o ktdrym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawieraé réwniez informacje o:

1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz instrumentu finansowego
osiggnie w wyniku nabycia akgcji;

2)  dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;

3)  dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa —
w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

B) Zakaz obrotu akcjami obcigzonymi zastawem

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku
o niektorych zabezpieczeniach finansowych. (Dz. U. Nr 91, poz. 871 z pdin. zm.). Do akcji tych stosuje sie tryb
postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie.

3.1.2.4. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow naktada na przedsiebiorcéw obowigzek zgtoszenia

zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw, jezeli:

1) taczny Swiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczagcych w  koncentracji w  roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé 1.000.000.000 euro lub

2)  taczny obrdét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji
w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 euro.
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Zgodnie z Art. 13 ust. 2 obowigzek wynikajgcy z ust. 1 dotyczy zamiaru:

1)
2)

3)
4)

potfaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatoéw lub w jakikolwiek
inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego
lub wiecej przedsiebiorcéw;

utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwodch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji, jezeli (Art.14 Ustawy):

1)

2)

b)

3)

4)

5)

jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na witasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

wykonuje te prawa wyfacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udziatéw;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytaczeniem
prawa do ich sprzedazy;

nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego;

przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujacego.

Zgodnie z Art. 94 ust. 2 oraz ust. 3 zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1)
2)
3)

4)

wspolnie tgczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentdéw;

przedsiebiorca przejmujgcy kontrole — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentow;

wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy — w przypadku,
o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow;

przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13
ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji
lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajgc zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
w decyzji zobowigzac przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonaé koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkow lub zobowigzan, w szczegélnosci do (Art.19 ust. 2):

1)
2)

3)

zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreSlonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow okresla termin na spetnienie powyzszych warunkéw oraz
naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji
o realizacji tych warunkoéw.

Zgodnie z Art. 97 ust. 1 i 2 przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynnos¢ prawna, na
podstawie ktérej ma nastgpic¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa Urzedu,
w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminéw, o ktérych mowa w Art. 96 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentow.

3.2. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych
3.2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, zgodnie
z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych jest Walne Zgromadzenie Spotki.

3.2.2. Dataiforma podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych

Podstawe prawng emisji akcji serii B stanowi Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
ESOTIQ & HENDERSON S.A, z dnia 17 grudnia 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez
emisje akcji serii B z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, podjeta w formie aktu
notarialnego sporzgdzonego przez notariusza tukasza Nowaka, Kancelaria Notarialna w Sosnowcu przy ul. 3 maja
19, Repertorium A nr 11341/2010. Tre$¢ powyzszej uchwaty zostata zamieszczona w pkt. 7.3 Dokumentu
Informacyjnego.

Akcje serii B zostaty zarejestrowane w sadzie rejestrowym 31 marca 2011 roku, na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego Gdarisk-Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 22 kwietnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 4, na podstawie
ktorej wyrazono zgode na ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii B Emitenta do alternatywnego systemu
obrotu NewConnect prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki upowaznito Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci majgcych na
celi wprowadzenie akcji serii B do obrotu na NewConnect, w tym upowaznito Zarzad Spétki do zawarcia
z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych umowy o rejestracje i dematerializacje akcji serii B.

Tre$¢ powyzszej uchwaty zostata zamieszczona w pkt. 6.4 Dokumentu Informacyjnego.
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3.2.3. Podstawa prawna emisji akcji serii B

ajne  Walne Zgromadzenie spétki pod firma ESOTIQ &
SON Spotka Akeyjna z siedziba w Gdafisku, przyjmuje nastepujacy

& porzadek Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
na
go 1. Otwarcie Zgromadzenia;

== 2. Wybdr Przewodniczacego Zgromadzenia;
3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnosci do

zy podejmowania uchwat;
zy 4. Przyjecie porzadku obrad;
e 5. Podjgcie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisj¢ akeji serii Bz wylaczeniem prawa poboru

cq dotychczasowych akcjonariuszy,

'm 6. Podjecie uchwaty w sprawie zmian Statutu Spétki;

ifa 7. podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia
20 tekstu jednolitego Statutu Spéiki.

- 8. Zamknigcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. ~--------------

W glosowaniu jawnym, za powyzsza uchwatla oddano 100.000 glosow, przy

ne 100.000 glosach za, przy braku gloséw przeciw, braku gloséw wstrzymujacych
sk si¢ i przy braku gloséw niewaznych, a zatem Przewodniczacy Walnego
iu Zgromadzenia stwierdzit, ze uchwata zostata podjeta e L0T0Te2 (o1 V(S —
to

= Prezes Zarzadu Spotki przedstawit pisemna opinie Zarzadu uzasadniajaca
odstapienie od prawa poboru dotychczasowych akcj onariuszy oraz
proponowang ceng emisyjng akcji serii B..

Nastepnie Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia przeszedl do realizacji
o punktéw od 5 do 8 przyjetego porzadku obrad, zarzadzajac glosowanie nad
- uchwatami o ponizszej tresci.

Uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma
ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akeyjna z siedziba w Gdansku
z dnia 17 grudnia 2010 roku
W sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje akcji serii B z
wylqczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
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§1

Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spélki o kwote nie nizsza niz 1,00 zt (jeden
zZloty) i nie wyzsza niz 60.000,00 zI (szes¢dziesiat tysiecy ztotych) ztotych
poprzez emisje od 1 (jeden) do 60.000 (szes¢dziesiat tysigey) akcji na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztotych) kazda akcja.------=-=---------

§2
Akcje serii B moga by¢ obejmowane w zamian za wklady pieni¢zne badz
niepienigzne. Objete akcje serii B zostang opfacone w calosci przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

§3
Akcje serii B uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku,
jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia
2010 roku, to jest od dnia 1 stycznia 2011 roku.

§4

1. Emisja akcji serii B bedzie przeprowadzona poza ofertg publiczna,
o ktérej mowa w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych [t.].
Dz.U. 22009 r, nr 185 poz. 1439 z péZn. Zim|ursssessr-re-s<ms=mmar=-

2. Akcje serii B beda obejmowane w trybie subskrypcji prywatnej,
o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych
[Dz.U. z 2000 r, nr 94 poz. 1037 z pézn. zm.] z zastrzezeniem, ze
podmiotéw tych bedzie nie wigcej niz 99 (dziewiecdziesiat
dZIEWIEC). mmmmmmmmmmmm s

3. Terminy, w ktérych beda zawierane umowy objgcia akcji okresli Zarzad
Spolki, przy czym wszystkie umowy objecia akcji serii B musza zosta¢
zawarte najpézniej do dnia 31 grudnia 2011 roku.

§5
Akcje serii B beda obejmowane po cenie emisyjnej wynoszacej 250,00 zt
(dwiescie pigédziesiat ztotych) za jedng akcjg.
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§6
W interesie Spolki wylacza si¢ prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
eden stosunku do wszystkich akeji serii B, zgodnie z pisemna opinia zarzadu spotki
rtych uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy spotki prawa
ciela poboru akcji serii B oraz proponowana cena emisyjng akcji serii B.----------------
§7
Nadzwyczajne Zgromadzenie upowaznia i zobowiazuje Zarzad Spoétki do: -------
badz 1. zaoferowania akcji wybranym przez Zarzad Spéiki inwestorom
rzed i zawierania z inwestorami uméow objecia akcji; ------=----==-mmmmmmmmm

—————— 2. ustalenia termindéw, w ktérych beda zawierane umowy objecia akcji
z zastrzezeniem postanowien § 4 ust. 3;---------mmmmmmmmmmmmmmeee oo

3. zlozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci

ysku, objetego w wyniku subskrypcji  kapitatu zaktadowego, tj.,
adnia o$wiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego
------ w statucie, stosownie do art. 310 § 21 § 4 w zw. z art. 431 § 7
Kodeksu spétek handlowych; --=---==---mmmmmmmmmmmmm oo oo oo

4. podjecia decyzji o ztozeniu akcji do depozytu i zawarcia ewentualnej

czna, UMoOWY z depozytariuszem; --------=--==--=======mmmmmmceomeeoeoooooeo s
ercie
h do §8

[t.j. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia. ----=----=-=-=-ecnenom--
itnej, W glosowaniu jawnym, za powyzsza uchwala oddano 100.000 gtoséw, przy
wych 100.000 glosach za, przy braku gloséw przeciw, braku gloséw wstrzymujacych
n, ze si¢ i przy braku gloséw niewaznych, a zatem Przewodniczacy Walnego
esigt Zgromadzenia stwierdzit, ze uchwata zostata podjeta jednogtosnie. --------=-------
arzad Uchwala nr 4
osta¢ Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
------ spolki pod firmag

ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akeyjna z siedzibg w Gdansku
z dnia 17 grudnia 2010 roku
00 z w sprawie zmiany Statutu Spotki

§1
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3.2.4.Zgoda Nadzwyczaj
jnego Walnego Zgromadzeni j i iali
oo e rot a Akcjonariuszy na dematerializacje akcji oraz

4

Przewodniczacy zaproponowat odstapienie od wyboru Komisji Skrutacyjnej z
uwagi na to, ze wiekszo$é akcjonariuszy jest reprezentowana przez
petnomocnikéw, a zatem W dniu dzisiejszym obecnych jest niewielu
akcjonariuszy. -

Uchwala Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma
ESOTIQ & HENDERSON Spotka Akeyjna z siedziba w Gdansku
z dnia 22 kwietnia 2011 roku
w sprawie odstqpienia od wyboru Komisji Skrutacyjnej

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma ESOTIQ &
HENDERSON Spéitka Akcyjna z siedziba w Gdansku, odstepuje od wyboru
Komisji Skrutacyjnej.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W glosowaniu jawnym, za powyZzsza uchwatg oddano 260.000 gloséw, przy
260.000 za, przy braku glosow przeciw, braku glosow wstrzymujacych sig i przy
braku gloséw niewaznych, a zatem Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata
zostata podjeta jednogtosnie.

Nastepnie Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia przeszedt do realizacji
punktéw od 4 do 9 przyjetego porzadku obrad, zarzadzajac glosowanie nad
uchwatami o ponizszej tresci.

Uchwala nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma
ESOTIQ & HENDERSON Spotka Akeyjna z siedzibg w Gdansku
z dnia 22 kwietnia 2011 roku
w sprawie wyrazenia zgody na dematerializacje akcji serii B oraz na ubieganie

sie 0 wprowadzenie akcji serii B do Alternatywnego Systemu Obrotu
NewConnect prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A.
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§1
Zgoda Walnego Zgromadzenia Spoiki

1. Ubieganie si¢ o wprowadzenie wszystkich akeji  serii B do
Altematywnego Systemu Obroty »NewConnect” Zorganizowanego
prowadzonego przey Gietde Papiercw Wartos’ciowych w Warszawie S A

§2

Postanowienig koricowe
Niniejsza uchwata wehodzi w zZycie z chwilg jej podjgcia, e

W glosowaniy Jawnym, za POWy2sza uchwalg, oddano 260.000 gloséw, przy
260.000 za, przy braku gloséw Przeciw, braky glosow Wstrzymujacych sig i przy
braku gloséw niewaznych, 3 Zatem Przewodniczqcy stwierdzil, ze uchwata
zostata podjeta JenOgloghie, om0 2 uchwal
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3.3. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczag w dywidendzie

Wszystkie akcje Emitenta sg rowne w prawie do dywidendy i uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od
wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za caty, pierwszy rok obrotowy, ktéry rozpoczat sie
1 pazdziernika 2010 r. i zostanie zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

3.4. Wskazanie praw z instrumentdow finansowych i zasad ich realizacji

Akcje wyemitowane przez Spoétke dajg petnie praw korporacyjnych i majatkowych.
3.4.1. Prawa o charakterze majgtkowym

a)  Prawo do zbywania akcji spotki

Zgodnie z Art. 337 KSH akcje sg zbywalne. Statut moze uzalezni¢ rozporzadzanie akcjami imiennymi od zgody
spotki albo w inny sposdb ograniczy¢ mozliwosc rozporzadzenia akcjami imiennymi.

Akcje bedace przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na podstawie
niniejszego Dokumentu Informacyjnego sg akcjami na okaziciela. Ograniczenia ustawowe zwigzane ze
zbywalnoscig tych instrumentéw przedstawione w pkt. 3.1.2 Dokumentu Informacyjnego. W statucie Emitenta
nie zawarto zadnych zapiséw ograniczajgcych to prawo.

b)  Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Na akcjach mozna ustanowi¢ zastaw lub uzytkowanie. Zgodnie z Art. 341 KSH na zadanie zastawnika lub
uzytkownika akcji zarzad dokonuje do ksiegi akcyjnej wpisu o ustanowieniu na niej ograniczonego prawa
rzeczowego. Zastawnik i uzytkownik moga réwniez zgdac¢ ujawnienia, ze przystuguje im prawo wykonywania
gtosu z obcigzonej akcji.

c)  Prawo do udziatu w zysku (prawo do dywidendy)

Zgodnie z Art. 347 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom.

Rozporzadzenie  zyskiem  nastepuje na  mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia, przy czym
w pierwszej kolejnosci powinien nastgpic odpis na kapitat zapasowy Spétki w wysokosci 8 % (osiem procent) czystego
zysku, dopdki kapitat ten nie osiggnie wysokosci przynajmniej 1/3 (jedna trzecia) kapitatu zaktadowego. Zarzad za
zgoda Rady Nadzorczej moze podjag¢ uchwate w przedmiocie wyptat akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, pod warunkiem, ze Spdétka posiada srodki wystarczajgce
na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy. Wszystkie akcje serii B s3 rdwne w prawach co do
dywidendy z pozostatymi akcjami.

d) Prawo do umorzenia akgcji

Zgodnie z Art. 359 KSH akcje mogg by¢ umorzone w przypadku gdy statut tak stanowi. Akcja moze by¢ umorzona
albo za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spoétke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody
akcjonariusza (umorzenie przymusowe).

Statut Emitenta stanowi, ze akcje mogg zosta¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez spotke
(umorzenie dobrowolne) na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktére ustali w szczegdlnosci wysokos$c
wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych badZ uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego. W zamian za akcje umorzone Spétka moze wydaé
Swiadectwa uzytkowe.

Statut Emitenta nie posiada zapisdw dotyczgcych umorzenia przymusowego akcji.

e) Prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru)

Zgodnie z Art. 433 KSH akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji w stosunku do liczby
posiadanych akcji. W interesie spétki walne zgromadzenie moze pozbawic¢ akcjonariuszy prawa poboru akgji
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w catosci lub w czesci. Uchwata walnego zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtosow.
Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opinie
uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badZz sposéb jej
ustalenia. Wigkszo$¢ czterech pigtych gtoséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru
na warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszos¢ czterech pigtych nie jest rowniez wymagana w przypadku,
kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji mogg by¢ objete przez subemitenta, w przypadku kiedy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

f) Prawo do udziatu w majgtku spétki w przypadku jej likwidacji

Zgodnie z Art. 474 KSH podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji
i wezwaniu wierzycieli. Pozostaty majatek dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez
kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

3.4.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

a) Prawo do zgdania wydania imiennego $wiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z Art. 328 KSH akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajgcemu akcje zdematerializowane przystuguje
uprawnienie do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego
zaswiadczenia o prawie do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

b)  Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
Zgodnie z Art. 385 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu

zaktadowego, wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢é dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotywania Rady Nadzorczej.

c) Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki

Zgodnie z Art. 399 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosdw w spodtce mogg zwotac nadzwyczajne walne zgromadzenie.

d) Prawo do ztozenia wniosku o zwotfanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki oraz do ztozenia
whiosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw

Zgodnie z Art. 400 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg
zgdacé zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
tego zgromadzenia.

e) Prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad

Zgodnie z Art. 401 § 1 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
moga zgda¢ umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi Spétki nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym

terminem zgromadzenia.

f) Prawo zgtaszania projektow uchwat
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Zgodnie z Art. 401 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego,
moga przed terminem walnego zgromadzenia, zgtasza¢ spdtce projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych
do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad.

g)  Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki

Zgodnie z Art. 406" i Art. 412 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej
majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spoétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

h)  Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu Spétki

Zgodnie z Art. 410 KSH lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikdw walnego zgromadzenia z wymienieniem
liczby akcji, ktore kazdy z nich przedstawia, i stuzgcych im gtoséw, podpisana przez przewodniczgcego walnego
zgromadzenia, powinna by¢ sporzgdzona niezwtocznie po wyborze przewodniczgcego i wytozona podczas obrad
tego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang
w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji.

i) Prawo gtosu

Zgodnie z Art. 411 KSH kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Akcjonariusz moze
gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Zgodnie z Art. 412" KSH w spétce publicznej gtos moze by¢
oddany przez petnomocnika, jednakie petnomocnictwo powinno byé udzielone na pismie, pod rygorem
niewaznosci, lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym
podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.

j) Prawo zgdania zarzadzenia tajnego gtosowania

Zgodnie z Art. 420 KSH nalezy zarzadzi¢ tajne gtosowanie na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych
lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu.

k)  Prawo zadania wydania odpiséw wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki

Zgodnie z Art. 421 KSH Akcjonariusze mogg przeglada¢ ksiege protokotéow, a takze zgda¢ wydania
poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat walnego zgromadzenia.

) Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki
Zgodnie z Art. 422 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZ dobrymi obyczajami
i godzaca w interes spoétki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze

wytyczonego przeciwko spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

m) Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawa

Zgodnie z Art. 425 KSH akcjonariuszom lub organom spétki przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spotce
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa.

n)  Prawo zgdania udzielenia przez Zarzad Spétki informacji dotyczgcych Spotki
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Zgodnie z Art. 428 KSH podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad.

o) Prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji

Zgodnie z Art. 429 KSH akcjonariusz ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad walnego
zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie
zarzadu do udzielenia informacji.

p) Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity
szkode Emitentowi

Zgodnie z Art. 486 KSH jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie
roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz moze wnie$¢ pozew o naprawienie
szkody wyrzadzonej spotce.

g) Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczacej
powofania biegtego rewidenta ds. szczegdlnych

Zgodnie z Art. 84 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariuszy spétki publicznej, posiadajacych co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtosow, walne zgromadzenie moze podjg¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt
spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do
spraw szczegdlnych). Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgdac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
lub zadaé umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.

3.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Emitent znajduje sie obecnie w fazie intensywnego rozwoju. Spétka przewiduje w najblizszych latach ponoszenie
istotnych naktaddw inwestycyjnych majacych na celu zwiekszenie skali dziatalnosci Spoétki oraz znaczny wzrost
rozpoznawalnosci marek oferowanych przez Spotke, co przektadac sie bedzie na wzrost wartosci Spotki.

W zwigzku z powyiszym Zarzad Emitenta zamierza w perspektywie najblizszych dwdch lat, rekomendowacd
Walnemu Zgromadzeniu Spotki, rezygnacje z wyptacania dywidendy oraz przeznaczenie catosci wypracowanego
zysku netto na dalsze inwestycje. Ostateczna decyzja co do wyptaty dywidendy nalezeé bedzie do akcjonariuszy
obecnych na corocznym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

3.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem instrumentami
finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

Opisane zasady opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi
objetymi Dokumentem Informacyjnym majg jedynie charakter ogdiny.

W celu uzyskania szczegdtowych informacji dotyczgcych opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem
i obrotem instrumentami finansowymi akcjonariusze wraz z interesantami powinni zwrdci¢ sie do podmiotéw
uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego.

3.6.1. Opodatkowanie dochodéw z tytuty dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodoéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:

— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

— przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb
fizycznych),
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— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych),

— pfatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z przypadajgcej do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wifasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 roku skierowanym do
KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzgce rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej,
ktdérej wyptacana jest dywidenda.

3.6.2. Opodatkowanie dochodéw z tytuty zbycia akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd ze zbycia akcji. Ptatnikiem tego podatku jest sam podatnik. Zgodnie
zart. 30 b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, dochody uzyskane na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegajg podatkowi dochodowemu
w wysokosci 19% od uzyskanego dochodu. Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 w/w Ustawy, jest
réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a okreslonymi
przez ustawe kosztami uzyskania przychodow.

Po zakonczeniu roku podatkowego dochody ze zbycia akcji uzyskane w roku podatkowym podatnik jest
obowigzany wykaza¢ w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1la pkt 1 Ustawy o podatku
dochodowym od osdb fizycznych i na tej podstawie obliczyé nalezy podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy
o podatku dochodowym od osdb fizycznych).

3.6.3. Opodatkowanie dochodow z tytuty dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:

— podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

— podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych),

— pfatnikiem podatku jest spotka wyptacajgca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach osdb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktore tgcznie
spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych):

a) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

b)  uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdéb
prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spoétka, o ktérej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spofki,
o ktorej mowa w lit. a;

d) odbiorcg dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

- spétka, o ktérej mowa w lit. b, albo
- zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w lit. b.

Zwolnienie opisane powyzej ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spétce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci
wskazanej w lit. ¢, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku,
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gdy okres dwodch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji) w wysokosci wskazanej w lit. ¢, przez spotke
uzyskujgcg dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodow.

W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez
okres dwoch lat, spdtka jest obowigzana do zaptaty podatku wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19%
przychodédw do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

3.6.4. Opodatkowanie dochodow z tytuty zbycia akcji uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze
sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie
lub objecie papierow wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papierow wartosciowych tgczy sie z pozostatymi
dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, podatnicy z zastrzezeniem art. 25 ust. 1b,
23, 3-6a oraz art. 21 i 22, s obowigzani wptacié¢ na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki miesieczne
w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego
a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce.

Podatnik moze réwniez wybrac uproszczony sposdb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji.

3.6.5. Opodatkowanie zbycia akcji podatkiem od spadkow i darowizn

Opodatkowaniu tym podatkiem podlega nabycie akcji wytgcznie przez osoby fizyczne. Podatkowi nie podlega
nabycie akcji w spétce polskiej, jezeli w dniu nabycia ani nabyweca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli
obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski (art. 3 ust. pkt. 1
ustawy o podatku od spadkéw i darowizn).

Co do zasady, opodatkowaniu podlega nabycie wtasnosci praw majgtkowych wykonywanych na terytorium
Polski (w tym akcji w polskich spétkach) m.in. tytutem dziedziczenia i darowizny. Podatnikiem w tej sytuacji jest
nabywca praw majgtkowych (art. 5 Ustawy o podatku od spadkow i darowizn).

Podstawe opodatkowania stanowi wartos$¢ nabytych praw majgtkowych (akcji) po potrgceniu dtugdw i ciezarow,
ustalona wedtug stanu praw majgtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku
podatkowego (art. 7 ust. 1). Co do zasady, warto$¢ nabytych praw majgtkowych przyjmuje sie w wysokosci
okreslonej przez nabywce, jednakze w razie watpliwosci organ podatkowy moze go wezwacé do jej podwyzszenia
lub obnizenia.

Zgodnie z art. 9 Ustawy o podatku od spadkdéw i darowizn, opodatkowaniu podlega nabycie przez nabywce, od
jednej osoby, wtasnosci rzeczy i praw majgtkowych o czystej wartosci przekraczajgcej:

a)  9.637 ztotych - jezeli nabywca jest osoba zaliczona do | grupy podatkowej;
b)  7.276 ztotych - jezeli nabywcg jest osoba zaliczona do Il grupy podatkowej;
c)  4.902 ztotych - jezeli nabywca jest osoba zaliczona do Il grupy podatkowe;j.

Jezeli nabycie wifasnosci rzeczy i praw majatkowych od tej samej osoby nastepuje wiecej niz jeden raz, do
wartosci rzeczy i praw majatkowych ostatnio nabytych dolicza sie wartos¢ rzeczy i praw majgtkowych nabytych
od tej osoby lub po tej samej osobie w okresie 5 lat poprzedzajacych rok, w ktérym nastgpito ostatnie nabycie.
Od podatku obliczonego od tacznej wartosci nabytych rzeczy i praw majatkowych potrgca sie podatek
przypadajacy od opodatkowanych poprzednio nabytych rzeczy i praw majatkowych. Wynikajgca z obliczenia
nadwyzka podatku nie podlega ani zaliczeniu na poczet innych podatkdw, ani zwrotowi. Nabywcy obowigzani sg
w zeznaniu podatkowym wymieni¢ rzeczy i prawa majgtkowe nabyte w podanym wyzej okresie.
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Na podstawie art. 14 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn, wysokos¢ podatku ustala sie w zaleznosci od
grupy podatkowej, do ktorej zaliczony jest nabywca. Zaliczenie do grupy podatkowej nastepuje wedtug
osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktérej lub po ktdérej zostaty nabyte rzeczy i prawa majatkowe.

Do poszczegdlnych grup podatkowych zalicza sie:

1) do grupy | - matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, ziecia, synowa, rodzerstwo, ojczyma, macoche
i tesciow;

2)  do grupy Il - zstepnych rodzenstwa, rodzenstwo rodzicow, zstepnych i matzonkéw pasierbow, matzonkéw
rodzenstwa i rodzenstwo matzonkdw, matzonkdéw rodzenstwa matzonkéw, matzonkéw innych zstepnych;

3)  do grupy lll - innych nabywcow.

Zgodnie z art. 4a Ustawy o podatku od spadkédw i darowizn, zwolnione od podatku jest nabycie praw
majatkowych (w tym akcji w polskich spétkach) przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo,
ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg nabycie praw majatkowych wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego
w terminie 6 miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego (w przypadku darowizny bedzie to chwila
ztozenia przez darczynce oswiadczenia w formie aktu notarialnego, a w razie zawarcia umowy bez zachowania
przewidzianej formy — z chwilg spetnienia przyrzeczonego swiadczenia; jezeli ze wzgledu na przedmiot darowizny
przepisy wymagaja szczegdlnej formy dla oswiadczen obu stron, obowigzek taki powstaje z chwilg ztozenia takich
oswiadczen). W przypadku nabycia w drodze dziedziczenia nabycie powinno zosta¢ zgtoszone w terminie
miesigca od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdu stwierdzajgcego nabycie spadku.

Jezeli powyisze warunki nie zostang spetnione, nabycie wtasnosci akcji w spétce polskiej podlega opodatkowaniu
na zasadach okreslonych dla nabywcéw zaliczonych do | grupy podatkowe;j.

3.6.6. Podatek od czynnosci cywilnoprawnej

Sprzedaz papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych na mocy
Ustawy z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Stawka podatku, okreslona w art. 7
ust. 1 pkt 1 lit. b wynosi 1% od wartosci transakgcji.

Jednakze w mysl art. 9 pkt 9 w/w Ustawy, sprzedaz praw majgtkowych, bedgcych instrumentami finansowymi:

— firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

— dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

— dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

— dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

stanowi czynnosci cywilnoprawne zwolnione z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Ponadto, na podstawie art. 2 pkt 4 w/w Ustawy, opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie
podlegaja czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron z tytutu dokonywania tej czynnosci na podstawie
odrebnych przepiséw jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub jest zwolniona od tego podatku,
z wyjatkiem - miedzy innymi - umow sprzedazy udziatéw i akcji w spétkach handlowych.

3.6.7. Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Stosownie do tresci art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktory nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada za podatek nie
pobrany lub podatek pobrany a nie wptacony.

Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli
ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy
stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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4, Dane o Emitencie

4.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): ESOTIQ & HENDERSON Spoétka Akcyjna

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Gdansk

Adres siedziby: ul. Sadowa 8, 80-771 Gdansk

Telefon: +48 (58) 762 39 50

Faks: +48 (58) 76239 51

Adres strony internetowe;j: www.esotighenderson.com

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@esotiq.pl

Kapitat zaktadowy 160.000,00 zt

KRS 0000370553

REGON: 221133543

NIP: 583-31-17-220

Zarzad: Adam Skrzypek — Prezes Zarzadu
Krzysztof Jakubowski — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza: Mariusz Jawoszek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Matgorzata Gtowacka-Pedras — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Grzywacz — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Smagorowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Szotdrowski — Cztonek Rady Nadzorczej

4.2. Czas trwania Emitenta

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

4.3. Przepisy prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Spétka zostata utworzona w oparciu o przepisy prawa polskiego, w tym w szczegdlnosci w oparciu
o przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych z dnia 15 czerwca 2000 roku (Dz. U. z 2000 roku, Nr 94,
poz. 1037 z pdin. zm.) oraz postanowienia Statutu Spotki.

Spotka zostata zawigzana dnia 6 wrzesnia 2010 roku na podstawie aktu notarialnego sporzadzego przed
notariuszem Saturninem Ociessg prowadzgcym Kancelarie Notarialng w Sosnowcu przy ul. 3 Maja 19,
Repertorium A Nr 7709/2010.

4.4. Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru

W dniu 17 listopada 2010 roku Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku Wydziat VII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000370553.

4.5. Krotki opis historii Emitenta i jego oferty rynkowej

Spoétka ESOTIQ & HENDERSON S.A. powstata w celu kontynuowania oraz dalszego rozwoju przejetej od LPP S.A.
dziatalnosci w segmencie rynku bielizniarskiego, prowadzonej gtéwnie w oparciu o marki ESOTIQ i HENDERSON.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze etapy rozwoju marek ESOTIQ i HENDERSON:
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HENDERSON'

1998
Powstanie marki bielizny HENDERSON.

2001 - 2008
Lata pracy nad ulepszaniem produktéow  HENDERSON oraz  poszerzaniem  asortymentu,
ktory ostatecznie uszeregowany zostat w 3 linie BASIC, PREMIUM i FASHION.

2003 - 2005

Wprowadzenie bielizny damskiej pod marka HENDERSON, pozytywne reakcje rynku na damska wersje
HENDERSONa staty sie motywacja do rozpoczecia prac nad zupetnie nowa marka, wytacznie dla kobiet.

ESOTI®

2005

Bielsko-Biata, Galeria Sarni Stok - otwarcie salonu z bielizng damskg pod nazwa Esenthia, salon jest projektem
testowym przed startem nowej ogdlnopolskiej sieci ESOTIQ.

2006
Poczatek rozwoju sieci salonéw ESOTIQ, na koniec roku 2006 sie¢ liczyta 5 salondw, ilos¢ sklepow systematycznie
ros$nie w kolejnych latach.

2007 - 2008
Ekspansja na terenie Europy Srodkowo-Wschodniej, otwarcia sklepéw w Rosji, Czechach, Stowacji, Estonii
i Austrii.
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2007 — 2010
Dynamiczny rozwdj sieci ESOTIQ, marka osigga zasieg ogdlnopolski.

2010
Wdrozenia nowych projektéw marketingowych w sieci ESOTIQ:
—  Brafitting - ustuga profesjonalnego doboru bielizny w sieci ESOTIQ.

A Czy wiiesz, ze... Czy wiesz, z'.e...
< » X,O/ kobiet ih X’O /. kobiet
== ma 2le dobrany stanik? ma ile dobrany stamki y

Toasgictn

—  Facebook.com/ESOTIQ — budowanie bazy fanek marki na portalu spotecznosciowym jako pierwszy etap
rozwoju nowego kanatu sprzedazy — sklepu internetowego.

HENDERSON'

2010
Wdrozenia nowych produktéw pod markg HENDERSON na rynku tradycyjnym:
— HENDERSON Extreme Armour - bielizna termoaktywna z przeznaczeniem turystyczno-sportowym;

HENDEASON ¥

SMRRT ARMOLR (e
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— HENDERSON Nordic Protect — nowoczesna bielizna zimowa;

— HENDERSON Junior — bielizna dla dzieci;

o

HENDERSON e
Junior |24 o 207S pricES

— HENDERSON Ladies Lingerie — bielizna damska, odpowiednik linii stanikow ,Special Effect Line” marki
ESOTIQ.

HENDERSON'

SOTIc HENDERSON

2011

Pozyskanie strategicznego inwestora oraz oddzielenie marek ESOTIQ i HENDERSON od macierzystej spotki. Za
dalszg dziatalno$¢ i rozwdj brandéw odpowiedzialno$¢ przejetg nowo powstata spétka ESOTIQ &
HENDERSON S.A.

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Kapitat wiasny Emitenta tworzony jest zgodnie z przepisami KSH, ustawg o rachunkowosci oraz postanowieniami
Statutu Spotki.
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Spétki wynosi 160.000,00 zt.
i dzieli sie na:

c)  100.000 akcji imiennych serii A,

d)  60.000 akcji na okaziciela serii B.
Wartos$¢ nominalna wszystkich akcji wynosi 1,00 PLN (jeden ztoty).

Na dzien bilansowy 31.03.2011 roku na kapitaty wiasne sktadaty sie ponadto:
a)  Kapitat zapasowy w wysokosci 14 777 684 i,
b)  Zysk netto w wysokosci 501 073,60 zt.
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Tabela 1 Kapitaty wiasne ESOTIQ & HENDERSON S.A. (31 marca 2011 roku)

Kapitaty wtasne Tys. zt.

Kapitat zaktadowy 160.000
Kapitat zapasowy 14.777.684
Zysk netto 501.073,60
Suma 15.438.757,60

Zrédto: ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Zgodnie z zapisami statutowymi Emitenta, kapitat zaktadowy Emitenta moze by¢ podwyzszany i obnizany na
zasadach i w trybie okreslonym w Kodeksie Spotek Handlowych. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia
Emitent moze tworzy¢ kapitaty rezerwowe i fundusze celowe. Zgodnie z zapisami art. 396 Ksh, Emitent jest
zobligowany do tworzenia kapitatu zapasowego na pokrycie ewentualnej straty, poprzez przelewanie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy na kapitat zapasowy, dopdki jego wysokos$¢ nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Ponadto, na kapitat zapasowy Emitent jest zobligowany przekazywac
nadwyzki osiaggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, jak réwniez ewentualne dopfaty
akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegolnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom.

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 160.000,00 zt
i zostat optacony w catosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji, ze wskazaniem wartosci kapitatu warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Spoétka nie emitowata obligacji zamiennych na akcje badz obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akcji
nowych emisji. Spotka nie dokonata warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére — na podstawie statutu przewidujgcego
upowaznienie zarzadu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego — moze
by¢ podwyiszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére
w terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego moze byc jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w
tym trybie

Statut Spétki nie przewiduje upowaznienia Zarzgdu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
okreslonych przez kapitat docelowy.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych s3 lub byty notowane instrumenty finansowe
Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Do dnia wprowadzenia akcji serii B Emitenta do obrotu na rynku NewConnect instrumenty finansowe
emitowane przez Spotke nie byty przedmiotem obrotu na zadnym z rynkéw zorganizowanych.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta, majacych
istotny wptyw na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej,
z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalnosci i udziatu emitenta w kapitale zaktadowym i ogélinej liczbie gtosow

ESOTIQ & HENDERSON S.A. posiada 65 % udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 65 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw w Spétce Luma Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku przy ulicy Sadowej 8. Luma sp. z 0.0. jest spdtka
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zawigzang w celu administrowania umowami dotyczacymi najmu lokali handlowych, w ktérych sg prowadzone
salony wtasne Emitenta.

W dniu 15 wrze$nia 2010 roku Spoétka ESOTIQ & HENDERSON S.A. oraz Pan Mariusz Jawoszek zawarli ze spo6tka
LPP S.A. z siedzibg w Gdansku, Umowe Inwestycyjng (zwang dalej ,Umow3g”), na podstawie ktérej z dniem
1 stycznia 2011 roku ESOTIQ & HENDERSON S.A. weszta w prawa i obowiazki zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci w segmencie bielizniarskim rynku odziezowego, gtéwnie w oparciu o marki ESOTIQ i HENDERSON.
Zgodnie z postanowieniami i w wyniku wykonania tej Umowy:

1)

2)

3)

4)

5)

ESOTIQ & HENDERSON S.A. nabyta od LPP S.A towary handlowe oznaczone markami ESOTIQ, HENDERSON,
Tline oraz RV, ktére w dniu 31 grudnia ub. r. stanowity wiasnos$¢ LPP S.A.

ESOTIQ & HENDERSON S.A. nabyta od LPP S.A wyposazenie znajdujgce sie w dniu 31 grudnia 2010 roku
w salonach sprzedazy ESOTIQ, wyposazenie biura oraz wszystkie rzeczy wykorzystywane w dniu 31 grudnia
2010 r. przez osoby zajmujgce sie w imieniu i na rzecz LPP S.A. sprzedaza towarow oznaczonych markami
ESOTIQ, HENDERSON, Tline oraz RV.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego:

- rozwigzane zostaty wszystkie umowy franczyzowe dotyczgce prowadzenia salonéw sprzedazy ESOTIQ,
zawarte przez LPP S.A. oraz doprowadzono do zawarcia analogicznych uméw, w ktérych strong jest ESOTIQ
& HENDERSON S.A.,

- rozwigzane zostaty wszystkie umowy z odbiorcami hurtowymi produktéw marek przejetych przez ESOTIQ
& HENDERSON S.A, zawarte przez LPP S.A. oraz doprowadzono do zawarcia analogicznych umow,
w ktorych strong jest ESOTIQ & HENDERSON S.A.,

- rozwigzane zostaty wszystkie umowy zawarte z pracownikami i wspétpracownikami wykonujgcymi prace
na rzecz dziatu ESOTIQ w LPP S.A., zawarte przez LPP S.A. oraz doprowadzono do zawarcia analogicznych
umow (umdw o prace lub uméw cywilnoprawnych), w ktdrych strona jest ESOTIQ & HENDERSON S.A.,

- rozwigzane zostaly wszystkie umowy towarzyszace dotyczace wsparcia dziatalnosci polegajgcej na
sprzedazy bielizny damskiej oraz akcesoriow z wykorzystaniem salonéw sprzedazy ESOTIQ, zawarte przez
LPP S.A. oraz doprowadzono do zawarcia analogicznych umoéw, w ktorych strong jest ESOTIQ &
HENDERSON S.A.

ESOTIQ & HENDERSON S.A. zobowigzata sie od dnia 01 stycznia 2011 r. prowadzi¢ w imieniu i na rzecz
LPP S.A. windykacje naleznosci przystugujacych LPP S.A. od osdéb, ktére w dniu 31 grudnia 2010 r. byty
dtuznikami LPP S.A. z tytutu zakupu towaréw oznaczonych markami ESOTIQ, HENDERSON, Tline oraz RV.
Dnia 31 grudnia 2010 r. strony Umowy podpisaty liste dtuznikow obejmujacg przystugujace LPP S.A.
naleznosci od wskazanych dtuznikow, w stosunku do ktérych ESOTIQ & HENDERSON S.A. przejat
prowadzenie windykacji. tgczna kwota naleznosci wyniosta: 5.623.149,44 PLN od podmiotéw polskich,
3.600.614,52 PLN naleznosci wynikajgcych z ustugi Paylink oraz 670.597,90 USD i 243.895,06 EUR
naleznosci od podmiotdéw zagranicznych. W przypadku, gdy do dnia 31 grudnia 2015 r. nie uda sie $ciggna¢
catej kwoty naleznosci gtdéwnej przystugujacej LPP S.A. od dtuznikdw wskazanych na podpisanej liscie
dtuznikéw, ESOTIQ & HENDERSON S.A. zobowigzata sie w terminie do 31 stycznia 2016 r., ze nabedzie od
LPP S.A. na mocy odrebnej umowy, po wartosci nominalnej, wszystkie przystugujgce LPP S.A. w stosunku
do jej dtuznikdw naleznosci, ktére nie zostang odzyskane i w dniu zawarcia cesji wierzytelnosci zaptaci LPP
S.A. cene nominalng zbywanych naleznosci. W celu zabezpieczenia zaptaty za przystugujace LPP S.A.
wierzytelnosci, ESOTIQ & HENDERSON S.A. zobowigzat sie ustanowi¢ zastaw rejestrowy na wszystkich
znakach towarowych nabytych do LPP S.A. ESOTIQ & HENDERSON S.A.

W dniu zaptfaty petnej kwoty wynagrodzenia za wszystkie odkupione od LPP S.A. towary i wyposazenie
sklepow LPP S.A. dokona przeniesienia na Emitenta prawa wtasnosci znakéw towarowych: ESOTIQ,
HENDERSON, Tline oraz Rene Vilard. Zarzad Emitenta podjat dziatania majgce na celu uregulowanie
wszelkich zobowigzan wobec LPP S.A., z tytutu odkupu towardw i wyposazenia sklepéw, do dnia 31 grudnia
2011 roku. Do czasu wykonania zobowigzan, o ktédrych mowa powyzej LPP S.A. S.A. udzielit Emitentowi
prawa do wykorzystywania i uzytkowania wskazanych znakéw towarowych.
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6) ESOTIQ & HENDERSON S.A. oraz Pan Mariusz Jawoszek zobowigzali sie przez 3 lata liczac od dnia 1 stycznia
2011 roku nie prowadzi¢ bezposrednio ani posrednio (poprzez podmioty powigzane) jakiejkolwiek
dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do LPP S.A, bez uzyskania uprzedniej zgody LPP S.A.

Zarzad Emitenta zapewnia, ze realizacja umowy miedzy ESOTIQ & HENDERSON S.A. a LPP S.A. nie wigze sie
z ponoszeniem wysokiego ryzyka przez Emitenta. Realizacja zobowigzan zwigzanych z nabyciem marek, towaréw
i wyposazenia sklepéw odbywa sie na zasadach okreslonych w umowie oraz uzgadnianych na biezgco przez
strony. Wierzytelnosci s3 windykowane zgodnie z zatozonym przez Emitenta planem. Do dnia 18 maja 2011 roku
odzyskane zostato juz blisko 91% kwoty bedgacej przedmiotem windykacji na rzecz LPP S.A. od dtuznikéow polskich
(w tym wszystkie wierzytelnosci wynikajgce z ustugi Paylink) oraz od podmiotéw zagranicznych odpowiednio:
65% wierzytelnosci wyrazonych w USD i 50% wierzytelnosci wyrazonych w EUR.

Powigzania majatkowe, organizacyjne i personalne pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad
organéw Emitenta lub gtéwnymi akcjonariuszami oraz pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym Doradca (lub
osobami wchodzacymi w sktad jego organow):

Adam Skrzypek — Prezes Zarzadu Emitenta, posiada 10.000 (dziesie¢ tysiecy) uprzywilejowanych akcji serii A,
dajacych 6,25% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 7,69% udzialu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Adam Skrzypek jest mezem Anety Skrzypek bedacej prokurentem samoistnym Emitenta.

Aneta Skrzypek — prokurent samoistny Emitenta, jest zong Adama Skrzypka, Prezesa Zarzadu Emitenta oraz
akcjonariusza Emitenta.

Mariusz Jawoszek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, jest wiekszosciowym akcjonariuszem Emitenta,
posiadajagcym 90.000 (dziewieddziesigt tysiecy) uprzywilejowanych akcji serii A, dajacych 55,31% udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz 68,08% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto
Mariusz Jawoszek petni funkcje prokurenta oraz posiada 1/3 udziatbw w osobie prawnej bedacej
mniejszosciowym akcjonariuszem Emitenta (podmiot posiadajacy akcje serii B dajace 0,98% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz 0,6% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki). Mariusz Jawoszek jest bratem
Moniki Jawoszek-Zukowskiej bedacej prokurentem samoistnym Emitenta. Mariusz Jawoszek jest mezem Urszuli
Kaminskiej-Jawoszek bedacej prokurentem samoistnym Emitenta.

Matgorzata Gtowacka-Pedras - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, posiada 500 (piecset) uprzywilejowanych akcji
serii A, dajacych 0,31% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 0,38% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki. Matgorzata Gtowacka-Pedras jest zong Prezesa Zarzgdu Autoryzowanego Doradcy
Emitenta.

Jacek Grzywacz - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, posiada 500 (piecset) uprzywilejowanych akcji serii A,
dajacych 0,31% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 0,38% udziatlu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Monika Jawoszek-Zukowska — prokurent samoistny Emitenta, petni funkcje cztonka zarzadu oraz posiada 1/3
udziatéw w osobie prawnej bedgcej mniejszosciowym akcjonariuszem Emitenta (podmiot posiadajacy akcje serii
B dajace 0,98% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 0,6% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoétki).
Monika Jawoszek-Zukowska jest siostrg Mariusza Jawoszek Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, oraz
wiekszosciowego akcjonariusza Emitenta.

Urszula Kaminska-Jawoszek — prokurent samoistny Emitenta, jest zong Mariusza Jawoszek Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej Emitenta, oraz wiekszosciowego akcjonariusza Emitenta.

Marek Kurto — Wiceprezes Zarzgdu Autoryzowanego Doradcy, jest mniejszosciowym akcjonariuszem Emitenta
posiadajacym akcje serii B dajgce 0,08% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 0,05% udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem

wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegélnych grup produktéw, towaréw i ustug
w przychodach ze sprzedaiy ogoétem dla grupy kapitalowej i Emitenta, w podziale na segmenty
dziatalnosci

4.12.1. Podstawowe obszary dziatalnosci wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii produktéw, towaréw lub
ustug

ESOTIQ & HENDERSON jest producentem dziatajgcym w segmencie bielizniarskim rynku odziezowego
i tekstylnego. Emitent posiada witasny dziat zajmujgcy sie projektowaniem produktow marek wtasnych.
Produkcja zlecana jest podwykonawcom z Dalekiego Wschodu. Proces produkcji i jakosé finalnych produktéw
kontrolowana jest przez wykwalifikowanych pracownikéw i wspodtpracownikéw Emitenta. Podstawowymi
produktami oferowanymi przez Emitenta jest bielizna damska marki ESOTIQ oraz bielizna meska marki
HENDERSON.

1 ESOTIQ

ESOTIQ to marka damskiej bielizny obecna na rynku
od 2006 roku. Asortyment ESOTIQ dostepny jest
w salonach, ktére mieszczg sie gtéwnie w galeriach
handlowych w catej Polsce oraz poza granicami kraju.

W ofercie ESOTIQ, poza damskim desu, znajdujg sie
rowniez takie produkty jak: koszulki, pizamy, szlafroki
oraz stroje kapielowe. Aby sprosta¢ wymaganiom
klientek w kazdym przedziale wiekowym, kolekcja
zostata podzielona na dwie odrebne linie: WOMAN
i YOUNG.

— Linia WOMAN charakteryzuje sie réznorodnosciag wzordw i materiatéw, a takze bogatym wyborem barw
i fasondw. Linia zostata stworzona z myslg o klientkach nowoczesnych, cenigcych wysokiej klasy bielizne;

— Linia YOUNG to bielizna przeznaczona dla mtodszych klientek, ktére na co dzien wybierajg bielizne wygodng,
kolorowa, z zabawnymi nadrukami. Linia YOUNG charakteryzuje sie radosnymi wzorami, opartymi na grze
intensywnych koloréw i nadrukéw.

2 HENDERSON

HENDERSON to marka meskiej bielizny obecna na rynku od 1998 roku. Marka
stata sie liderem w produkcji i sprzedazy bielizny meskiej typu Basic na rynku
polskim.

Kolekcja HENDERSON obejmuje dwie linie:

— Basic;

—  Premium.

Kazda z tych linii charakteryzuje sie niepowtarzalnym wyrazem. Charakter
bielizny ksztattowany jest poprzez dobieranie ciekawych wzordw,
niespotykanych fasondéw i stosowanie wygodnych dzianin. Bielizna
HENDERSON skierowana jest do klientéw, ktérzy dbajg o dobre samopoczucie.
Kazda z projektowanych kolekcji cechuje sie wygodg i atrakcyjnoscig. Oprocz kolekcji meskiej bielizny, marka
HENDERSON sygnowana jest takze bogata oferta wysokiej jakosci kapieldwek oraz skarpet.

W 2010 roku wdrozone zostaty nowe produkty pod markg HENDERSON na rynku tradycyjnym:

— HENDERSON Extreme Armour - bielizna termoaktywna z przeznaczeniem turystyczno - sportowym;
— HENDERSON Nordic Protect — nowoczesna bielizna zimowa;

— HENDERSON Junior — bielizna dla dzieci;
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— HENDERSON Ladies Lingerie — bielizna damska, odpowiednik linii stanikdw ,Special Effect Line” marki
ESOTIQ.

ESOTIQ & HENDERSON w swojej ofercie posiada takze bielizne marek Tline i Rene Villard. Spétka oferuje takze
szeroki asortyment dodatkéw odziezowych.

4.12.2. Okreslenie wartosciowe i ilosSciowe oraz udziat poszczegdlnych grup produktéow, towaréw i ustug
w przychodach ze sprzedazy ogétem

Spodtka rozpoczeta sprzedaz towardw poczawszy od 1 stycznia 2011 roku, kiedy to zgodnie z umowa podpisang
zLPP S.A.,, ESOTIQ & HENDERSON S.A. nabyta towary handlowe oraz wyposazenie znajdujace sie w dniu
31 grudnia 2010 roku w salonach sprzedazy ESOTIQ oraz wszystkie rzeczy wykorzystywane przez osoby
zajmujace sie w imieniu i na rzecz LPP S.A. sprzedazg towardw oznaczonych markami ESOTIQ, HENDERSON, Tline
oraz RV.

W pierwszym kwartale br. Spétka osiggneta przychody netto ze sprzedazy na poziomie 14 447 759 PLN. Emitent
prognozuje, ze na koniec 2011 r. przychody ze sprzedazy towaréw wyniosg okoto 72 mIn PLN. Strategia rozwoju
Emitenta zaktada dalszy wzrost sprzedazy m. in. poprzez rozbudowe sieci handlowej, rdwniez poza granicami
kraju, zmiane strategii marketingowej oraz zwiekszenie réznorodnosci asortymentu. Wszystkie te dziatania
powinny w najblizszym czasie wptynaé istotnie na systematyczne zwiekszanie przychodéw ze sprzedazy towaréw
oraz dalsza poprawe rentownosci dziatalnosci.

Wykres 1 Wielkos$¢ przychodow ze sprzedazy w kolejnych miesigcach | kwartatu 2011 roku
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Strukture przedmiotowg przychoddéw ze sprzedazy towardw zrealizowanych przez Spotke w | kwartale br.
prezentujg ponizsze zestawienia:

Tabela 2 Przychody ze sprzedazy towardw zrealizowane w | kwartale 2011 roku w ujeciu iloSciowym
i wartosciowym wedtug kanatéw dystrybucji towarow

Kanat Sprzedaz — ilo$¢ Sprzedaz — wartos¢
Okres -
dystrybucji szt. % zt %
Eksport 72 562 7 807 943 6
1Q 2011 Salony 517 221 51 8880326 62
Tradycyjny 419 053 42 4575785 32
Suma 1 008 836 100 14 264 054 100

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z ESOTIQ & HENDERSON S.A.
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Przychody ze sprzedazy wytgcznie towardw osiggnety w pierwszym kwartale poziom 14,26 min PLN. Pozostata
kwota przychodéw ze sprzedazy wykazana w sprawozdaniu finansowym (niespetna 200 tys. PLN) dotyczy
sprzedazy produktow, sposrdod ktorych gtdwng czesc stanowia prowizje z tytutu uméw franczyzowych.
Najwiekszg cze$é przychoddw ze sprzedazy towardw Spotka uzyskata poprzez sprzedaz towaréw w salonach
(62%). Ponad 30% wartosci przychodow zrealizowano za posrednictwem tradycyjnego kanatu dystrybucji tj. do
krajowych odbiorcow hurtowych natomiast sprzedaz zagraniczna stanowita mniej niz 10% catkowitej sprzedazy
W ujeciu wartosciowym.

Wykres 2 Struktura zrealizowanych przychoddw ze sprzedazy w | kwartale 2011 roku
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy towardw zrealizowane w | kwartale 2011 roku w podziale na podstawowe
marki (Esotig, Henderson, T-line)

mar-11 1Q 2011
udziat udziat zt udziat
ESO 3401285| 75,5% 3243364 | 66,4% 3499316 | 71,9% | 10143965 | 71,2%
HEN 1064200| 23,6% 1563326 | 32,0% 1345542 | 27,6% 3973069 | 27,9%
TLI 38417 0,9% 75990 | 1,6% 22786 | 0,5% 137193 | 1,0%
Suma 4503902 | 100% 4882680 | 100% 4867 645 | 100% | 14 254 227 | 100%

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z ESOTIQ & HENDERSON S.A.
Spodtka osigga wiekszos¢ przychoddw ze sprzedazy towardw oznaczonych marka Esotiq. Sposrdd trzech

najwazniejszych marek (Esotig, Henderson, T-line) udziat tej marki w przychodach wynidst ponad 70%. Drugie
miejsce pod tym wzgledem zajmuje marka Henderson. Niewielki udziat posiada marka T-line.
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4.12.3. Geograficzne rynki zbytu

Tabela 4 Wielkosc¢ i struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy towardw zrealizowanych w | kwartale 2011
roku

Wyszczegélnienie 1Q2018
Kraj 13456 111 94,3
Eksport 807 943 5,7
RAZEM 14 264 054 100,0

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Sprzedaz towaréw prowadzona byta w zdecydowanej wiekszosci na krajowym rynku. Udziat eksportu
w przychodach ze sprzedazy w | kwartale 2011 roku w poszczegdlnych miesigcach systematycznie wzrastat by na
koniec marca osiggna¢ poziom prawie 6%.
W ramach zatozonej strategii rozwoju Spotka zamierza prowadzi¢ dalszg ekspansje na rynki zagraniczne, ktérej
towarzyszy¢ bedzie takze stopniowe zwiekszanie sieci sklepdw w Polsce (gtéwnie w oparciu o umowy franszyzy).
4.12.4. Salony sprzedazy
Obecnie sprzedaz produktéw marki ESOTIQ i HENDERSON prowadzona jest w oparciu o nastepujacg siec:
— 32 salony wtasne zlokalizowane gtdwnie w galeriach handlowych (charakterystyka aktualnych salonéw
wilasnych prezentowana jest w Zataczniku 6.5);
— 74 salony prowadzone w oparciu o umowy franczyzy (lista aktualnych umoéw franczyzowych
przedstawiona jest w Zatgczniku 6.6);

Ponadto sprzedaz realizowana jest w 13 salonach partnerskich. Marki ESOTIQ oraz HENDERSON sg obecne takze
w 20 salonach poza granicami Polski.

Tabela 5 Liczba salonéw w okresie 2008 — 2010 w ramach dziatalnosci prowadzonej przez LPP S.A. oraz w roku
2011 w ramach dziatalnosci ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Liczba salonéw sty-2008 sty-2009 gru-2009 gru-2010 kwie-2011
Whtasne 9 23 28 30 32
Franczyza 2 29 60 65 74
Razem 11 52 88 95 106

Zrédto: ESOTIQ & HENDERSON S.A.
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Wykres 3 Sklepy wtasne i franczyza w wydzielonej w LPP S.A. dziatalnosci, 2008 — 2010 oraz w roku 2011 w
ramach dziatalnosci ESOTIQ & HENDERSON S.A.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Zaprezentowane dane w okresie 2008 — 2010 dotyczg liczby salonéw prowadzonych w ramach dziatalnosci
LPP S.A. Obecnie Spdétka ESOTIQ & HENDERSON S.A. posiada 32 salony wtasne oraz 74 salony prowadzone na
podstawie umoéw franczyzy. W przysztosci Spotka ma zamiar otwierac gtéwnie salony franczyzowe.

Ze wzgledu na stosunkowo maty metraz salonéw franczyzowych w segmencie bielizny (w poréwnaniu do
wielkopowierzchniowych salondéw odziezowych) dla franczyzobiorcdw koszt otwarcia punktu jest stosunkowo
nieduzy, co potencjalnie przektada sie na wiekszg grupe zainteresowanych podmiotow.

Za poszukiwanie franczyzobiorcéw odpowiadajg specjalnie wydelegowani pracownicy Dziatu Handlowego. Od
konica 2010 roku Spotka podpisata juz 9 umdw z franczyzobiorcami. Emitent przewiduje, ze w przeciggu
pierwszych dwdch lat dziatalnosci przedsiebiorstwa w sieci sprzedazy bedzie znajdowac sie okoto 200 sklepow.
Emitent zamierza rozwija¢ dziatalno$¢ opartg o umowy franczyzy, poniewaz w przypadku niekorzystnych
warunkow makroekonomicznych Spétka nie bedzie ponosi¢ statych kosztéw, a bedzie zobowigzana jedynie
wyptacac franczyzobiorcom stosowne prowizje.

4.12.5. Zaopatrzenie

Zakupy towaréw  odbywajg sie gtéwnie w  Chinach, zaréwno w  ujeciu ilosciowym,
jak i wartosciowym import z tego kraju stanowi okoto 80%. Pozostate 20% towaréw kupowane jest
w Bangladeszu, Indiach, Europie Wschodniej i w Polsce. Fabryki, ktdrym Emitent zleca produkcje sg najczesciej
fabrykami szyjgcymi dla uznanych miedzynarodowych marek bieliznianych. llos¢ fabryk w zaleznosci od sezonu
waha sie w przedziale 30-50 jednostek.

W Szanghaju istnieje biuro LPP S.A., przez ktdre poprzedni wiasciciel nabywat okoto 40% catosci towaréw
kupowanych w Chinach dla marek ESOTIQ i HENDERSON. Emitent ma mozliwos¢ korzystania w dalszym ciggu
z Biura LPP w Szanghaju. Decyzja o wykorzystywaniu biura w Szanghaju nalezy do Zarzgdu Spaotki.

4.12.6. Rynek bielizniarski

Branza bielizniarska, podobnie jak odziezowa jest rozdrobniona, cho¢ na obu rynkach wida¢ tendencje

konsolidacyjne (ktére beda najprawdopodobniej pogtebiaty sie w kolejnych latach). Jest to branza znajdujaca sie

wcigz w fazie rozwoju — spoteczenstwo polskie nie osiggneto jeszcze poziomu zamoznosci spoteczenstw

zachodnioeuropejskich.

Wsrdd producentdow oraz dystrybutordw bielizny i mody plazowej panuje wysoka konkurencja. Zauwazy¢ nalezy

jednak, ze nieliczni posiadajg odpowiednie zdolnosci produkcyjne i organizacyjne oraz niezbedne zaplecze

kapitatowe do budowy kompletnej oferty produktowej, silnej marki oraz rozlegtej sieci sprzedazy.

Na rynku koronkowo-kostiumowym mozna wyrézni¢ cztery segmenty cenowe:

— Najnizszy to segment ekonomiczny obejmujacy produkty ,no name” — sprzedawane
w wielkopowierzchniowych marketach, dyskontach i na bazarach;
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— Nad segmentem ,no name” plasuje sie asortyment brandowy ze $redniej/nizszej warstwy cenowej
dystrybuowany gtdéwnie przez hurtownie i sklepy multibrandowe;

— Srednia i érednia/wyisza pétka cenowa to segment zdominowany przez markowe towary sprzedawane
w sieciach salondw wtasnych badz franczyzowych;

— Na szczycie piramidy jest segment premium obejmujacy wysokogatunkowe, ekskluzywne produkty
adresowane do konsumenta o wysokim statusie materialnym.

Sprzedaz markowej bielizny w sieciach wtasnych i franczyzowych zwigzana jest z rozwojem centréw handlowych,
w ktérych zdecydowang wiekszos¢ najemcéw stanowig sieci odziezowe. Bielizna dzienna i nocna jest
podstawowym asortymentem umiarkowanych metrazowo punktéw sprzedazy, natomiast bielizna plazowa, jest
przewaznie (ze wzgledu na sezonowos$é) dodatkiem do oferty salondéw z odzieza, artykutami sportowymi badz
bielizng dzienng. Dynamika przyrostu centrow handlowych, spadek znaczenia pozasalonowych kanatéw
dystrybucyjnych (hurtownie, niewielkie lub niezrzeszone w sieci sklepy multibrandowe i bazary), rosnacy
segment $redniozamoznych i zamoznych Polakéw oraz rosngcy popyt na odziez ze Sredniej poétki cenowej
stwarza duze szanse dla rozwoju franszyzy w sektorze bielizny i kostiuméw plazowych.

Polski rynek bielizny rozwija sie w oparciu o sieci salonéw, ktére dynamicznie rozwijajg wiasciciele
poszczegdlnych marek. Liderem rynku nadal jest niemiecka marka Triumph (marka powstata w 1886 roku
w Niemczech, a w Polsce obecna od ponad 30 lat). Tuz za liderem plasujg sie wtoska Intimissimi (powstata w
1996 roku na bazie sukcesu powstatej w 1986 roku marki Calzedonia i zwigzana z Grupg Golden Lady -
Swiatowym liderem w rajstopach, funkcjonujgce na polskim rynku od 7 lat) i ESOTIQ z HENDERSON’em. Stawke
powaznych graczy posiadajgcych siec¢ salondow zamyka Atlantic (marka powstata w 1993 roku).

Przecietna Francuzka i Wtoszka wydaje na bielizne 98 euro rocznie'. Natomiast Polka trzykrotnie mniej i zarazem
o potowe mniej niz Niemka czy mieszkanka Skandynawii. Po bielizne ekskluzywng — stanik okoto 300 zi, figi za
150 - siega w Polsce okoto 2% klientek. Wiekszos¢ kupuje produkty tansze, w ,siecidwkach”, na bazarach lub
w sklepach ,z nizszej potki”.

Polacy stajg sie coraz bardziej majetni, a wiedza na temat wszelkich produktow staje sie bardziej dostepna.
Obserwuje sie znaczny wzrost $wiadomosci konsumentek na temat jakosci dostepnych na rynku produktéw
i obecnych marek.

Polki zaczynajg rezygnowac z towarow bazarowych na rzecz specjalistycznych i markowych produktéw. Szukajg
bielizny, ktdéra oferuje wiecej niz tylko walory estetyczne. Polki chetnie podkreslajg swéj biust biustonoszami
typu push-up. Wybiera je az 42% konsumentek, natomiast w bardziej tradycyjnych biustonoszach miekkich
gustuje tylko 20%. W przypadku dolnej czesci garderoby Polki wciaz preferujg majtki typu ,stringi” przed
majtkami typu ,figi”. Te pierwsze wybiera az 54 % kobiet.

Przysztodcia branzy wydajg sie by¢ zaawansowane technologicznie produkty markowe oferowane
w cenach dostepnych dla $rednio zarabiajgcych klientéow. W tym kierunku podaza marka ESOTIQ, ktdra
w kazdym sezonie wprowadza nowe technologicznie produkty - obok kolekcji fashion.

Ponadto, ESOTIQ stawia na edukacje swoich klientek w temacie poprawnego doboru bielizny
(tzw. Brafitting), ktdra wtasciwie dobrana pozwala modelowac sylwetke.

! Dane pochodzg z artykutu prasowego ,Zagladanie pod sukienke”, ktéry ukazat sie 6 maja 2010 r. w Rzeczpospolitej (autor: Joanna
Bojariczyk) sporzadzonego w oparciu o ankiete przeprowadzong przez ,Modna Bielizne”.
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4.13. Biznes Emitenta

4.13.1. Schemat organizacyjny

Adam Skrzypek

Prezes Zarzadu
Rysunek 1 Schemat organizacyjny

Dyrektor ds. Produktu Koordynator ds.

Kierownik ds. Sprzedazy Specjalista ds. Dyrektor ds. Sprzedazy Kierownik ds.

Eksportu i VM Marketinau Operacvinych
Gtéwny Projektant Merchandiser Koordynator ds. * * *
Zakupow
Regionalny Regionalny Regionalny
Kierownik Sprzedazy Kierownik Sprzedazy Kierownik Sprzedazy
Projektant Kupiec Specjalista ds. Specjalista ds.
4 > id Eksportu P> Planowania Asortymentu
N Projektant
Retlf Regionalny Kierownik Specjalista ds. Kierownik Rejonu il
> SpE?:gg:?uds' > Sorzedazv > Kluczowvch Klientéw Sorzedazv WSE:::I:iaa";taalg:éw
|y Regionalny Kierownik N Specjalista ds. Specjalista ds. Specjalista ds.
Ly Kupiec Sorzedazv Kluczowvch Klientéw Kluczowvch Klientéw Rozliczen
. . . . - Specjalista ds. AT
Starszy Grafik Regionalny Kierownik Specjalista ds. A Specjalista ds.
4 > Sorzedazv i Kluczowvch Klientéw Rczomchilentow Handlowvch
> Pl L o Specjalista ds.
> Koordynator ds. Ly Specjalista ds. Kluczowvch Klientéw
Franchisinau Kluczowvch Klientéw
Kupiec Specjalista ds.
Kluczowvch Klientéw
\ 4
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:

Zrédto: ESOTIQ & HENDERSON S.A.
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4.13.2. Pracownicy

Wielkos¢ zatrudnienia w Spotce na dzien 31 kwietnia 2011 roku wynosi 32 osoby. Ponadto Spdtka posiada 23
statych wspotpracownikédw zatrudnionych na podstawie umoéw cywilnoprawnych (przede wszystkim osoby

prowadzace dziatalno$é gospodarczg). Dodatkowo Emitent korzysta z ustug outsourcingu.

Tabela 6 Stan zatrudnienia ESOTIQ & HENDERSON S.A. (31 kwietnia 2011 roku)

Wyszczegélnienie 31.04.2011

Wielko$¢ zatrudnienia 32
Umowy cywilnoprawne 23
Suma 55

Zrédto: ESOTIQ & HENDERSON S.A.

W najblizszej perspektywie Emitent planuje stabilizacje ilosci osdb pracujgcych na rzecz Spoétki na poziomie 55-
56 pracownikow.

4.13.3. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

4.13.3.1. Marza brutto na sprzedazy towaréw

Tabela 7 Marza brutto zrealizowana na sprzedazy towaréw w | kwartale 2011 roku

Kanat Dystrybucji sty-2011 lut-2011 mar-2011 1Q2011
Eksport 31% 40% 32% 33%
Salony 44% 51% 63% 52%
Tradycyjny 46% 42% 45% 44%
tacznie 45% 48% 52% 48%
Zrédto: ESOTIQ & HENDERSON S.A.
Wykres 4 Srednia marza na sprzedazy towaréw w | kwartale 2011 roku
54,00%
52%
52,00%
50,00%
48%
48,00%
46,00% 45%
44,00%
42,00%
40,00%
styczen luty marzec

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ESOTIQ & HENDERSON S.A.
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Wykres 5 Srednia marza na sprzedazy towaréw w wybranych kanatach dystrybuciji: eksport, salony, tradycyjny
w | kwartale 2011 roku

70%

60%

50%
40% - -
mEksport
30% - __ ESglony
Tradycyjny
20% - —
10% - —
0% -

styczen marzec 1Q2011

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Marza brutto na sprzedazy towaréw w pierwszym kwartale wyniosta 48%. W kolejnych miesigcach wysokos$¢
marzy ulegata zwiekszeniu. Najwiekszg wartos¢ marzy Spotka osiggneta w kanale dystrybucji oznaczonym jako
,Salony” —w analizowanym okresie marza wyniosta 52%. Z kolei dla tradycyjnego kanatu sprzedazy marza brutto
uksztattowata sie na poziomie 44%, a w przypadku eksportu — 33%.

4.13.3.2. Zysk nettoi EBITDAw | kw. 2011 r.

Wykres 6 Zysk netto oraz EBITDA w | kwartale 2011 roku

800 000,00
704894

700 000,00 —

600 000,00 —
501073

500 000,00 —

400 000,00 —
W Zysk netto

300000,00 —
EBITDA
200 000,00 —

100 000,00 58538,17 —

-100 000,00 1-2010- 01.10.2010- 01.10.2010-

31.01.2011 28.02.2011 31.03.2011
-200000,00 102156

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Od poczatku dziatalnosci Spdtka osiggneta zysk netto na poziomie 500 tys. PLN oraz zysk przed sptatg odsetek,
opodatkowaniem i amortyzacja (EBITDA)? w kwocie 705 tys. PLN. W okresie od pazdziernika ub. r. do stycznia

2 Zysk przed opodatkowaniem, odsetkami oraz amortyzacjg EBITDA zostat wyliczony w oparciu o formute:
zysk netto + podatek dochodowy + odsetki od zaciggnietych kredytéw + amortyzacja
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2011 r. zanotowano ujemne wartosci wybranych miernikéw (-102 tys. PLN) z uwagi na fakt rozpoczecia
dziatalnosci Spotki, co wigzato sie z mniejszymi przychodami ze sprzedazy oraz zwiekszonymi kosztami
funkcjonowania firmy. W kolejnych miesigcach pierwszego kwartatu miata miejsce stopniowa poprawa wynikéw
finansowych. Zdaniem Zarzadu, poszczegdlne pozycje wynikowe bedg ulegaé dalszej poprawie, dzieki czemu
trend wzrostowy zostanie umocniony.

4.13.3.3. Aktywa obrotowe

Struktura naleznosci

Na dzien 31 marca br. naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniosty 5 998 365,01 PLN, w tym od jednostek
powigzanych - 430,50 PLN. Naleznosci przeterminowane na koniec pierwszego kwartatu ksztattujg sie na
poziomie 528.228,18 zt.

Struktura zapaséw towarow w ujeciu warto$ciowym

Najwieksze zapasy towardw z uwzglednieniem ich wartosci zakupu netto znajdujg sie w magazynie centralnym
(blisko 50%).

Tabela 8 Wartos¢ zapaséw wg lokalizacji na dziert 31 marca 2011 roku

magaMziyerj::flania Wartosc zakupu netto (PLN)
Salony 6 803 336,31
Magazyn 10 842 379,76
WOC i tranzyt 5094 990,86
Razem 22 740 706,93

Zrédto: ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Wykres 7 Lokalizacja zapaséw na dzier 31 marca 2011 roku wg wartosci zakupu netto

30% Salony

W Magazyn
centralny

B Tranzyti
WOC

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ESOTIQ & HENDERSON S.A.

48% zapasow znajduje sie w salonach sprzedazy. Najmniej (22% towarow) znajduje sie w tranzycie i Wolnym
Obszarze Celnym.
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4.13.3.4. Analiza ekonomiczno — finansowa Spétki na dzien 31 marca 2011 roku
Analiza zadtuzenia

Tabela 9 Wybrane wskazniki zadtuzenia Spoétki na dzier 31 marca 2011 roku

ag . g 31 marca

Wskaznik Konstrukcja wskaznika 2011
wskaznik
zadtuzenia kapitat obcy / kapitat wtasny 156,89%
kapitatowego
wskaznik . L. . .
ST zobowwlzarlua i rezerwy na zobowigzania / 61,07%
zadtuzenia pasywa ogotem
wskaznik
zasliuzenla zopowrnlzanla krétkoterminowe / pasywa 60,71%
krétko- ogotem
terminowego

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Na dzien 31 marca br. Spotka posiada zadtuzenie na poziomie 60% sumy aktywdéw. Zdecydowang wiekszosé
stanowig krdtkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (blisko 61% pasywdw). Wskazany poziom oraz
struktura zadtuzenia sg charakterystyczne dla spotek prowadzacych dziatalnosé¢ gospodarcza na rynku
odziezowo-tekstylnym.

Analiza ptynnosci finansowej Spétki w | kwartale 2011 roku

Tabela 10 Wybrane wskazniki ptynnosci finansowej na dzien 31 marca 2011 roku

Wskaznik Konstrukcja wskaznika 31.03.2011

wskaznik aktywa obrotowe / zobowigzania
ptynnosci krétkoterminowe + krétkoterminowe 1,54
biezgcej rozliczenia miedzyokresowe

L. aktywa obrotowe — zapasy / zobowigzania
wskaz.mk krotkoterminowe + krétkoterminowe 0,60
szybki . L

rozliczenia miedzyokresowe

wskaznik inwestycje krotkoterminowe / zobowigzania
srodkéw krotkoterminowe + krétkoterminowe 0,15
pienieznych rozliczenia miedzyokresowe
wskaznik . .
p— ak?ywa oertowe — zobowigzania 13 036 079 2t

A krétkoterminowe
pracujacego

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Wskaznik ptynnosci biezgcej na koniec | kwartatu wynidst 1,54. Po wyeliminowaniu z licznika wartosSci zapasow,
wskaznik ptynnosci wynidst 0,6, co oznacza, ze najbardziej ptynne sktadniki aktywow obrotowych wystarczajg na
pokrycie 60% zobowigzan krétkoterminowych. Spétka na koniec marca posiadata dodatni kapitat obrotowy netto
— przekraczajacy kwote 13 min PLN.

Analiza przeptywoéw pienieznych w okresie do 31 marca 2011 roku

W okresie 1 pazdziernika 2010 r. — 31 marca 2011 r. Spétka zanotowata ujemne saldo przeptywdéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej (-8,8 min PLN), na co najwiekszy wptyw miato zwiekszenie stanu zapaséw oraz
naleznosci. Saldo przeptywow gotéwkowych z dziatalnosci inwestycyjnej byto rdwniez w analizowanym okresie
ujemne (-4,8 min PLN), co jest rezultatem inwestycji dokonanych w zwigzku z postanowieniami umowy
inwestycyjnej z LPP S.A., dotyczacych przede wszystkim nabycia wartosci niematerialnych i prawnych,
rzeczowych aktywow trwatych oraz wyposazenia.
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Najwieksze oddziatywanie na ostateczne saldo gotéwki na koniec pierwszego kwartatu (ktdre byto dodatnie
i przekroczyto 2,1 min PLN) miaty wptywy srodkéw pienieznych z tytutu emisji akcji serii B.

Wskazane salda przeptywodw pienieznych w poszczegélnych segmentach dziatalnosci (ujemne saldo z dziatalnosci
operacyjnej i inwestycyjnej oraz dodatnie z dziatalnosci finansowej) s potwierdzeniem zaleznosci
charakterystycznej dla mtodych i dynamicznie rozwijajacych sie firm, w ktérych niedobory gotéwki w sferze
operacyjnej i inwestycyjnej przedsiebiorstwa sg pokrywane wptywami pochodzgacymi od wtascicieli (kapitat
udziatowy) oraz wierzycieli (kredyty i pozyczki), ktérzy sg gotowi inwestowac w Spodtke.

Analiza rentownosci Spétki w | kwartale 2011 roku

Tabela 11 Wybrane wskazniki rentownosci dziatalnosci Spotki na dzier 31 marca 2011 roku

Wskaznik Konstrukcja wskaznika 31.03.2011

CELE I S R zysk netto / aktywa ogdtem 1,26%
aktywéw (ROA) ¥ ¥ g i
wskaznik

rentownosci kapitatu zysk netto / kapitat wtasny 3,25%
wtiasnego (ROE)

wskaznik rentownosci netto zysk netto / przychody netto 3 47%
sprzedazy ze sprzedazy S

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Wskaznik rentownosci aktywdw na koniec marca br. znajdowat sie na poziomie 1,26%. Rentownos¢ kapitatu
wiasnego w pierwszym kwartale wyniosta 3,25%, podczas gdy rentownos¢ netto sprzedazy — 3,5%. W kolejnych
miesigcach analizowanego okresu wszystkie wskazniki ulegaty stopniowej poprawie. Prowadzona przez Spoétke
strategia sprzedazowo-marketingowa bedzie wptywata pozytywnie nie tylko na wzrost wielkosci przychodow ze
sprzedazy, ale réwniez poprawe rentownosci dziatalnosci poprzez m. in. ukierunkowanie produktéw marek
Esotiq oraz Henderson na klientéw o bardziej wyrafinowanych gustach, kreujgc brand o wysokim image.

Analiza sprawnosci dziatania Spétki w | kwartale 2011 roku

Tabela 12 Wybrane wskazniki sprawnosci na dzierh 31 marca 2011 roku

Wskaznik Konstrukcja wskaznika 31.03.2011
wskaznik obrotu naleznosciami sprzedalz netto /.przeC|etny
. stan krétkoterminowych 3,01
w dniach s
naleznosci handlowych
wskaznik obrotu zapasami sprzedaz netto / przecietny
w dniach stan zapaséw 0,43

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Na koniec pierwszego kwartatu wskaznik obrotu naleznosciami uksztattowat sie na poziomie réwnym 3,01.
Wartosc wskaznika obrotu zapasami na dzier 31 marca 2011 roku wyniosta 0,43.

4.13.4. Zobowiazania pozabilansowe

Do dziatalnosci ESOTIQ & HENDERSON przypisane sg zobowigzania pozabilansowe wynikajgce z:

- gwarancji bankowych do wysokosci 215.399,08 PLN oraz 325.990,89 EUR. Dodatkowo na rachunkach banku
gwarantujgcego Spoétka posiada srodki pod zabezpieczenie gwarancji bankowych na taczng kwote 1.348 130,41
PLN oraz 81.513,50 EUR (dane na dzien 21 kwietnia 2011 roku),

- umowy z LPP S.A. o ktérej mowa w pkt 4.11 Dokumentu Informacyjnego (windykacja naleznosci LPP S.A przez
ESOTIQ & HENDERSON): 834.801,59 PLN oraz 235 869,00 USD i 122 720,67 € (dane na dzieA 18 maja 2011 roku).
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Zatozenia w zakresie strategii rozwoju Emitenta

Zarzad ESOTIQ & HENDERSON przygotowat nowa strategie rozwoju Spofki.

Widoczny w minionych latach trend w zakresie tworzenia sieci sklepéw bedzie kontynuowany — wzrost ilosci
sklepéw opiera¢ sie bedzie w gtéwnej mierze na wzroscie udzielonych licencji franczyzowych. Zmiany dotyczyé
beda struktury terytorialnej sklepdw — z jednej strony otwarte zostang sklepy poza granicami kraju, z drugiej
strony Emitent przewiduje rozwdj sieci sklepow réwniez w matych i Srednich miastach.

Wzrostowi rozpoznawalnosci marki towarzyszy¢ ma natomiast zmiana strategii marketingowe] oraz zaistnienie
w zwigzanym z branzg mody, znanym na catym swiecie, kanale telewizyjnym.

Gléwne kierunki strategii rozwoju Spétki to:

zmiana strategii marketingowe;j

Strategia rozwoju Spotki przewiduje zmiane strategii marketingowej — ukierunkowanie produktéw obu
marek na klientéw bardziej wymagajacych o wyrafinowanych gustach, cenigcych komfort oraz jakos¢
nabywanych produktéw. ESOTIQ & HENDERSON bedzie dzieki temu kojarzona jako brand o wysokim
image. Spotka nie zamierza jednak rezygnowac z linii produktow konkurencyjnych cenowo — oferujac
wysokg jakos¢ i prestiz w przystepnej cenie.

Realizacji nowej strategii marketingowej ma sprzyja¢ pojawienie sie ESOTIQ & HENDERSON
w ogdlnoswiatowej telewizji modowej oraz udziat w targach mody w Swiatowych centrach mody —
Moskwie, Paryzu, Nowym Jorku i Hong Kongu.

zwiekszenie réznorodnosci asortymentu sprzedazy

Zarzad ESOTIQ & HENDERSON dostrzega szanse rozwoju Spétki miedzy innymi w drodze zwiekszenia
réznorodnosci oferowanych produktéw, wprowadzajac do sprzedazy miedzy innymi rajstopy pod marka
ESOTIQ. Damskie rajstopy stanowig bowiem produkt szybko zuzywalny, obrotowy, a tym samym
dochodowy. Rynek rajstop zostat wstepnie rozpoznany sprzedazowo juz na przetomie 2009 i 2010 roku
— W ciggu poétrocza sprzedano 600 tysiecy sztuk produktu.

Wsréd nowych produktow znalezé sie majg rowniez akcesoria damskie, dodatki i bizuteria oraz bielizna
nocna.

ekspansja poza granice kraju

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spotka posiada sklepy sprzedazy nie tylko w kraju,
lecz réwniez poza jego granicami, miedzy innymi w Austrii, Czechach, Rosji oraz Stowacji. Przygotowana
strategia rozwoju Spotki zaktada wzrost ilosci sklepéw poza granicami Polski, a tym samym wzrost
rozpoznawalnosci marki na rynkach obcych. Nowe sklepy zostang otworzone w krajach Europy
Zachodniej, Azji oraz w Stanach Zjednoczonych. Pierwsze sklepy zostang otwarte jeszcze w 2011 roku.
Realizacji strategii sprzyja¢ bedzie planowany udziat ESOTIQ & HENDERSON w organizowanych na catym
Swiecie targach mody.

W ramach zatozonej w strategii rozwoju ekspansji zagranicznej Spdtka zamierza zwiekszy¢ sprzedaz
eksportowg, miedzy innymi poprzez nawigzywanie wspotpracy z partnerami krajowymi i zagranicznymi
posiadajgcymi zorganizowane sieci detaliczne.

rozwaj sieci sklepow

Rok 2009 oraz poczatek roku 2010 to dynamiczny wzrost ilosci sklepow oferujgcych produkty marki
ESOTIQ oraz HENDERSON, przede wszystkim w wyniku wzrostu ilosci sklepow franczyzowych. Strategia
Emitenta zaktada dalszy dynamiczny wzrost sieci sklepéw — wtasnych, prowadzonych w oparciu
o umowy franczyzy, partnerskich oraz multibrandowych. Emitent przewiduje, iz po dwdch latach w sieci
bedzie okoto 200 sklepéw.

Wzrost sieci sklepéw nastgpi w gtéwnej mierze w wyniku wzrostu ilosci sklepéw prowadzonych
woparciu o umowy franczyzy — w matych i S$rednich miastach otwartych zostanie okoto
50 sklepéw dwubrandowych ESOTIQ & HENDERSON (sprzedajgcych produkty marki ESOTIQ oraz marki
HENDERSON). Dzieki licencji, franczyzobiorcy nie bedg musieli zajmowac sie doborem asortymentu,
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a dodatkowo otrzymajg oni narzedzia sieciowe do zarzadzania sprzedazg oraz narzucony im zostanie
wysoki standard obstugi.

— nowatorski projekt aranzacji witryn sklepowych

Planowane jest wykorzystanie witryn sklepowych jako ekranéw projekcyjnych. Dzieki nowoczesnej folii
do tylnej projekcji wiekszos¢ witryn w sieci bedzie w stanie wyswietlaé filmy ESOTIQ i HENDERSON,
pokazywa¢ materiaty zdjeciowe i plakatowe, prezentowac imprezy z udziatem marek firmy, pokazy
mody itp. Dzieki wykorzystaniu ekranéw projekcyjnych Spotka uzyska dodatkowe narzedzie do statej,
aktywnej komunikacji z klientem poprzez krétkie promocje czy relacje na zywo z wydarzen na swiecie.
Mozliwa jest takze sprzedaz czasu na reklamy obce.

— ESOTIQ Cafe

Jest to innowacyjny projekt potgczenia salonéw ze specjalnie wydzielong strefg ESOTIQ Cafe — elitarng
kawiarnig dla Kobiet lubigcych ,fashion”. Projekt wptynie na pozytywne postrzeganie marki, powinien
zwiekszy¢ liczbe odwiedzajgcych salony oraz znaczaco wptyngé¢ na sprzedaz w nowych salonach
z kawiarniami. W pierwszym etapie projektu, ESOTIQ Cafe otworzone zostang w 3 lokalizacjach. Po
analizie efektéw funkcjonowania 3 pierwszych miejsc, opracowana zostanie koncepcja dalszego rozwoju
projektu.

Zarzad Emitenta oczekuje, ze wszystkie sposréod wymienionych gtéwnych kierunkéw rozwoju strategii Spotki
wymiernie wptyng na wzrost przychodéw ze sprzedazy. Realizacja zatozonej strategii rozwoju spowoduje
zwiekszenie obrotéw Spotki, prowadzac w efekcie do wzrostu przychodéw ze sprzedazy oraz rentownosci dla
Inwestoréw — wtascicieli, w drodze wzrostu wartosci osigganego wyniku finansowego.

4.13.6. Prognozy finansowe

Emitent przejmujac dziatalnosé¢ prowadzong przez LPP S.A. na rynku bielizniarskim, przyjat nowa strategie
rozwoju Spotki Esotig & Henderson S.A. Emitent dostrzega szanse przede wszystkim w rozwoju sieci sklepéw
franczyzowych, bez zwiekszania liczby salondw wtasnych. Takie podejscie umozliwi Spétce dynamiczny rozwoj
i konsekwentne zwiekszanie przychoddw ze sprzedazy. Otwieranie kolejnych salonéw wtasnych wigzatoby sie
z koniecznoscig dtugiego oczekiwania na lokalizacje w nowo powstajgcych galeriach handlowych (co przecietnie
zajmuje 2 lata). Dodatkowo, w razie niekorzystnych warunkéw makroekonomicznych, Spétka nie bedzie
zmuszona ponosi¢ znacznych kosztéw utrzymania salondéw wiasnych, a bedzie zobowigzana jedynie do
ponoszenia ptatnosci z tytutu prowizji dla franczyzobiorcow.

Aby zrealizowa¢ zatozone tempo wzrostu ilosci salondw franczyzowych, Spétka wyznaczyta 20 oséb do
aktywnego poszukiwania potencjalnych franczyzobiorcéw. Dla takiej grupy przedstawicieli znalezienie
zaplanowanej liczby partneréw w okresie najblizszych dwdch lat z pewnoscig nie stanowi nierealnego zatozenia.
Od poczatku roku Spétka podpisata juz 9 uméw franczyzowych. Nalezy jednoczesnie zaznaczy¢, ze w przypadku
salondéw bielizniarskich, ktére charakteryzujg sie stosunkowo matg powierzchnia w odniesieniu do
wielkopowierzchniowych salonéw odziezowych, mozliwe jest otwieranie wiekszej ilosci punktéw sprzedazowych
na terenie jednego miasta anizeli sklepéw z odziezg — bez oddziatywania na spadek liczby wejs¢ klientéw (traffic).
Prezentowane prognozy finansowe zostaty skalkulowane w oparciu o ostrozny wzrost powierzchni tego typu
salondw.

Realizacja przedstawionych zatozen strategii rozwoju przyczyni sie do wzrostu przychodoéw ze sprzedazy w kanale
dystrybucji oznaczonym jako ,Salony”. Poza systematycznym zwiekszaniem wartosci przychodow ze sprzedazy
realizowanej za posrednictwem salonéw, Emitent zamierza rozwija¢ réwniez sprzedaz prowadzong w kanale
tradycyjnym oraz eksportowym.

Prognozy dotyczace sprzedazy hurtowe] oraz bezposredniej do punktéw multibrandowych zostaty poczynione
w oparciu o ostrozne wskazniki wzrostu, znajdujace sie ponizej poziomu, ktéry mozna uzyskaé uwzgledniajgc
zaplanowane zwiekszenie grup asortymentowych oferowanych towaréw. Podobnie dane dotyczgce sprzedazy
zagranicznej zostaty ustalone w oparciu o konserwatywny scenariusz wydarzen. Takie podejscie jest
zabezpieczeniem realizacji prognozy dotyczacej ogdlnej kwoty przychoddw ze sprzedazy towaréw. Nalezy
pamietaé, ze rynki zagraniczne charakteryzujg sie duzym potencjatem.
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Zatozenie odnosnie wzrostu przychodéw ze sprzedazy (bez rozrdziniania na kanaty dystrybucji), a zarazem
poprawy rentownosci Spétki w latach 2011-2012, oparte zostato na podjetych dziataniach, ktére wigzg sie
w szczegdlnosci z niskonaktadowym marketingiem prowadzonym na duzg skale oraz cyklicznym zwiekszaniem
cen sprzedazy i marzy brutto w efekcie umacniania wizerunku marki.

Wykres 8 Prognoza przychodow ze sprzedazy Spoétki ESOTIQ & HENDERSON na lata 2011 — 2012
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Zrédto: ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Emitent prognozuje, ze na koniec 2011 r. Spétka osiggnie przychody ze sprzedazy towaréw na poziomie okoto
72 min PLN. W kolejnym roku Emitent oczekuje realizacji przychodéw rzedu 90 min PLN, co oznacza wzrost
025% w ujeciu r/r. Zaprezentowane oczekiwania Zarzadu sg prawdopodobne zwazywszy na przyjeta strategie
rozwoju sieci sprzedazy oraz zaktadajgc brak nieoczekiwanych i niezaleznych od Emitenta zdarzen w okresie
prognozy.

Wykres 9 Prognoza podstawowych wynikéw finansowych ESOTIQ & HENDERSON na lata 2011 — 2012
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Zrédto: ESOTIQ & HENDERSON S.A.
Zarzad Emitenta w 2011 roku oczekuje realizacji wyniku finansowego netto na poziomie 4,01 min PLN oraz

6,04 min PLN w roku kolejnym, co stanowi wzrost zysku netto na poziomie 47% r/r. Zaktadana dynamika wzrostu
EBITDA w ujeciu rocznym wynosi 53% (z poziomu 6,4 min PLN w 2011 r. do 9,8 min PLN w 2011 r.).
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4.14. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za okres
objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

Wiekszo$¢ naktaddéw inwestycyjnych poczynionych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zwigzana
byta z wypetnianiem Umowy Inwestycyjnej z LPP S.A. i dotyczyta odkupienia srodkéw trwatych, towaréw
i wyposazenia sklepéw. Ponadto Spétka nabyta oprogramowanie do zarzadzania magazynami oraz sprzedaza
zaréwno w salonach jak i w centrali a takze poniosta wydatki na nabycie systemu fakturowo-ksiegowego, ktérego
wdrozenie powinno zakonczy¢ sie jeszcze w maju 2011r. Pozostate Srodki pozyskane z prywatnej emisji akcji
wykorzystywane sg gtéwnie na rozbudowe sieci handlowej oraz dziatania wspierajgce sprzedaz. W 2011 roku
otwarto juz 2 nowe salony wfasne ESOTIQ oraz 9 salondw w oparciu o umowy franczyzy. W przygotowaniu s3
kolejne umowy, ktére powinny zosta¢ sfinalizowane w najblizszym czasie. Spotka nie planuje otwiera¢ kolejnych
salonéw witasnych. W dalszym ciggu zwigkszana bedzie jednak ilos¢ umdéw franczyzowych. Spoétka planuje, ze
w roku 2012 sumaryczna liczba otwartych salonéw wtasnych i franczyzowych przekroczy 200 lokalizacji w catym
kraju.

Emitent nabyt takze 65% udziatdw w Spodtce Luma Sp. z 0.0. Spodtka ta jako podmiot zalezny od Emitenta,
wstgpita we wszystkie umowy najmu lokali uzytkowych, w ktérych znajdujg sie salony sprzedazy ESOTIQ.

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upaditosciowym, uktadowym Ilub
likwidacyjnym

Na dzieA sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania
upadtosciowego, uktadowego lub likwidacyjnego.

4.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym Ilub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mieé istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta

W stosunku do Emitenta nie zostaty wszczete postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne.

4.17. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sgdowych
lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej
ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania
mogty mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci, lub moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa
Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani tez z jego wniosku nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne
postepowanie przed organami rzgdowymi, postepowanie sagdowe ani arbitrazowe.

4.18. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych, ktore zwigzane s3 w szczegélnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowej

Emitent zgodnie z Umowg z LPP S.A. zobowigzat sie do podjecia czynnosci windykacyjnych co do naleznosci
przystugujacych LPP S.A. od podmiotow, ktére na dzien 31 grudnia 2010 roku byty dtuznikami LPP S.A. w zwigzku
Z jej dziatalnoscig na rynku bielizniarskim. W przypadku nie Sciggniecia catej kwoty naleznosci LPP S.A. do dnia 31
grudnia 2015, Emitent bedzie zobowigzany do nabycia od LPP S.A., po wartosci nominalnej, catej nie odzyskanej
kwoty wierzytelnosci. Na dzien 18 maja 2011 r. kwota pozostata do windykacji to 834.801,59 PLN oraz 0,00 PLN
naleznosci wynikajgcych z ustugi Paylink, a takze 235.869,00 USD i122.720,67 EUR naleznosci od podmiotéw
zagranicznych.

Emitent jest wystawcg dwdch opcji put opiewajgcych facznie na 10.400 (dziesied tysiecy czterysta) akcji Emitenta
o tacznej wartosci nominalnej 10.400,00 PLN (dziesie¢ tysiecy czterysta ztotych). Inwestorzy posiadajacy
wskazane opcje dysponujg przystugujgcym im w terminie do dnia 30 wrzesnia 2011 roku (pierwszy inwestor)
albo 31 grudnia (drugi inwestor), prawem do zadania od Emitenta odkupienia wszystkich objetych opcjg akcji, po
cenie réwnej cenie sprzedazy akcji serii B w ofercie prywatnej, ktéra wynosita 250 PLN (dwiescie piec¢dziesigt
ztotych) za jedng akcje (dotyczy jednej akcji przed podziatem uchwalonym przez NWZA dnia 22 kwietnia 2011 r.),
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powiekszonej o oprocentowanie w wysokosci 8% w skali roku. W przypadku skorzystania przez Inwestorow ze
wskazanego prawa, odkupione akcje zostang umorzone. W przypadku nie skorzystania przez Inwestoréw
z danego prawa we wskazanym terminie, prawo to wygasa. Przystugujgca Inwestorom opcja nie moze by¢ zbyta
ani obcigzona na rzecz oséb trzecich.

Do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spétka nie emitowata instrumentéw finansowych innych niz
akcje.

4.19. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w Dokumencie
Informacyjnym

Nie wystgpity zadne nietypowe okolicznosci majace wptyw na dziatalno$¢ gospodarczg Emitenta.

4.20. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaty po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych
mowa w Rozdziale 5

Po dniu sporzadzenia bilansu tj. po dniu 31 marca 2011 roku, nie zaszty zadne istotne zmiany w sytuacji
gospodarczej, majatkowej lub finansowej Emitenta.

4.21. Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta
4.21.1. Zarzad

Zgodnie ze Statutem Emitenta Zarzad sktada sie z od 1 do 5 cztonkéw. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg przez
Rade Nadzorczg na wspdlng kadencje trwajgcg 3 lata. Obecny Zarzad jest Zarzgdem | kadencji, ktéra dla
wszystkich jego cztonkdw uptywa w dniu 06 wrzesnia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta jest dwuosobowy. W sktad Zarzadu
wchodza:

Adam Skrzypek — Prezes Zarzadu
Krzysztof Jakubowski — Cztonek Zarzadu

Adam Skrzypek — Prezes Zarzadu
Data i miejsce urodzenia: 31 grudnia 1971 roku, Gdansk

Wyksztatcenie

1993 - 1998:

Wyzsza Szkota Morska (Obecnie Akademia Morska)

Wydziat: Zarzadzanie

Kierunek: Zarzadzanie Przedsiebiorstwem

Specjalnosc¢: Zarzadzanie Przedsiebiorstwem

Temat pracy dyplomowej: Przestepstwa i Wykroczenia Podatkowe w Prawie Polskim.

Doswiadczenie zawodowe w okresie ostatnich 14 lat pracy to:
09.2010 - obecnie
ESOTIQ & HENDERSON S.A. - Prezes Zarzadu.

10.2002 - 12.2010

LPP S.A., Gdansk

LPP S.A. — lider na rynku odziezowym Europy Centralnej i Wschodniej. Wtasciciel marek Reserved, ReKids, Cropp,
House, ESOTIQ, HENDERSON, PromoStars, Mohito, Home&You. Szacowany obrdét Grupy LPP S.A 2009 - 2,2 mlid
PLN
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—  stanowisko: Dyrektor Brandéw ESOTIQ i HENDERSON, podlegtos¢ bezposrednia Wtasciciel

— Liczba podlegtych Pracownikéw: 65 o0séb w biurze lub terenie, 473 z Pracownikami
w Salonach

—  zakres obowigzkow:

— jedyne w Organizacji stanowisko z podlegtymi Dziatami: produkcji, zakupu, sprzedazy, operacyjnym,
marketingu, eksportu, vm

— odpowiedzialno$¢  za: stworzenie  Marki oraz projektu  Salonéw  ESOTIQ (facznie
z koncepcjag architektoniczng i wizualizacjg), procedur funkcjonowania i struktury od podstaw, caty
proces tworzenia kolekcji i jej zakup, dystrybucja w kanatach (Salony Wtasne, Salony Franchisingowe,
Rynek Tradycyjny, Eksport) — ilos¢ tgczna Salondw 106, sprzedaz we wszystkich kanatach dystrybucji
oraz salonach na rynkach Europy potudniowej i wschodniej, stworzenie zatozen do polityki
marketingowej Marki oraz nadzér nad wdrazaniem i biezgcymi dziataniami.

03.2002 - 10. 2002
SECURITAS POLAND Sp. z 0.0.
Securitas Poland Sp. z 0.0. — Najwiekszy koncern na Swiecie w branzy ochrony
— stanowisko: Dyrektor Regionu Pétnoc, podlegtosé V-ce Prezes Securitas Poland Sp. z o.0.
— Liczba podlegtych Pracownikéw: 49 oséb w biurze lub terenie, 690 z Pracownikami Obiektowymi
— zakres obowigzkéw: zarzadzanie trzecig czesdcig Polski w zakresie Ochrony Fizycznej oraz Grupami
Interwencyjnymi
— osiggniecia: utozenie planu ochrony, opartego na niestosowanych dwczesnie w Polsce systemach, dla
Rafinerii Gdanskiej S.A na ochrone rurociggu o dtugosci 9 km i uzyskanie najwiekszego kontraktu w 2002
roku dla Securitas Poland Sp. z 0.0.

03. 2000 - 03. 2002
KUCHNIA POLSKA Sp. z o.0.
Kuchnia Polska Sp. z 0.0. — Najwieksza 6wczesnie Grupa Produkcyjno Sprzedazowa Polska rynku FMCG, nalezaca
do Przedsiebiorcy Switalskiego z Poznania, w sktad zaktadéw produkcyjnych wchodzity Miedzychéd, Wodzistaw
(kupione przez Heinza posiadaty 83% udziatu w rynku dan gotowych) Stovit — producent dzemdw, Zaktad Miesny
Mataszewicze - Dolina tagk, Champion — fabryka sokéw, Elmilk — producent ttuszczy, tgczna wielkos¢ Dziatu
Sprzedazy 198 oséb

— stanowisko: Regionalny Dyrektor Sprzedazy Pétnoc, podlegtosé Dyrektor Handlu i Marketingu Grupy

—  Liczba podlegtych Pracownikéw: 38 oséb w terenie, 69 oséb z Pracownikami podlegtego Stovitu

— zakres obowigzkdw: zarzadzanie sprzedazg w dwdch kanatach (tradycyjny i nowoczesny) oferta

obejmowata produkty z szeSciu zaktadow produkcyjnych
— osiggniecia: najlepsze wyniki sprzedazy przez caty okres pracy.

02. 1997 - 03. 2000
KIMBERLY- CLARK POLAND Sp. z 0.0.
Kimberly-Clark Poland Sp. z 0.0. — Lider rynku papierniczego w zakresie higieny na Swiecie. Twérca takich marek
jak Huggies, Scotex, ktére sg protoplastami obecnych pieluszek jednorazowych dla dzieci oraz podpasek dla
kobiet
— stanowisko: Regional Sales Manager Pétnoc, trzecia czes¢ kraju, podlegtos¢ Dyrektor Europy Centralnej
— Liczba podlegtych Pracownikdw: 6 oséb w terenie, 55 oséb z Pracownikami Dystrybutoréw
—  zakres obowigzkow: zarzadzanie podlegtym regionem w zakresie sprzedazy na rynku profesjonalnym
(B2B), od 10 1998 roku odpowiedzialnos¢ za sprzedaz na terenie Litwa, totwa
i Estonia, od 01 1999 roku koordynowanie sprzedazy catej Firmy w obszarze Stuzba Zdrowia
— osiggniecia: w grudniu 1999 roku nagroda w europejskim konkursie managerskim Kimberly Clark ,,Top
Gun”, | miejsce w Europie Wschodniej, Il miejsce w catej Europie. Pierwszy raz nagroda trafita do bytego
bloku wschodniego.
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Krzysztof Jakubowski — Cztonek Zarzadu

Data i miejsce urodzenia: 08 listopada 1970 roku w Szczecinie

Wyksztatcenie: Srednie,
ukonczone w 1998 Studium Managerskie w Warszawie

Doswiadczenie zawodowe w okresie ostatnich 16 lat:

01.2011 - obecnie
ESOTIQ & HENDERSON S.A. - Cztonek Zarzadu

02.1999 -12.2010

LPP S.A. (Reserved , Cropp , House, HENDERSON , ESOTIQ, Mohito, Re Kids , Home&You, Promo Stars)

- stanowisko: Dyrektor ds. Sprzedazy Branddéw ESOTIQ i HENDERSON, podlegtos¢ bezposrednia Dyrektor
Handlowy.

- zakres obowigzkow: zarzadzanie zespotem Przedstawicieli Handlowych na Rynku Tradycyjnym (hurt, detal i sieci
handlowe) , tworzenie i zarzgdzanie siecig salonéw ESOTIQ. Wspdttworzenie specjalistycznego oprogramowania
informatycznego wspierajgcego sprzedaz.

12.1997 - 02.1999

Tricotbest Polska Sp. z 0.0. (Dystrybutor marek: Bellinda , DIM, Playtex , Wonderbra , Hanes)

- stanowisko — Kierownik Regionu , podlegtos¢ bezposrednia Prezes Zarzadu.

- zakres obowigzkéw — zarzadzanie oddziatem regionalnym firmy (biuro i magazyn). Tworzenie oraz realizacja
budzetu regionu, koordynowanie pracy zespotu Przedstawicieli Handlowych. Rekrutacja, szkolenia oraz ocena
pracy podlegtego zespotu.

12.1996 - 12.1997

Lisner Sp. z 0.0.

- stanowisko — Przedstawiciel Regionalny, podlegtos¢ bezposrednia Dyrektor Sprzedazy i Marketingu.

- zakres obowigzkow — rozwdj sieci dystrybucji w oparciu o Dystrybutorow regionalnych , koordynowanie pracy
Przedstawicieli Handlowych Dystrybutoréw, organizowanie lokalnych imprez promocyjnych.

01.1996 —12.1996

Pepsi General Bottlers Sp. z 0. o.

- stanowisko — Merchandieser oraz Wholesale Representative , podlegtos¢ bezposrednia Area Sales Manager

- zakres obowigzkow: sprzedaz oraz utrzymanie standardéw merchandisingu w sklepach K.A. Nastepnie sprzedaz
i rozwdj sieci dystrybucji w oparciu o Dystrybutoréw hurtowych. Organizowanie akcji promocyjnych
w miejscowosciach nadmorskich

04.1994 —12.1995

FHU BISSMYK S.C. Regionalny Dystrybutor Procter & Gamble

- stanowisko — Przedstawiciel Handlowy, bezposrednia podlegtos¢ Dyrektor Handlowy

- zakres obowigzkéw — sprzedaz i dystrybucja produktéw Procter & Gamble na terenie Zachodniego Pomorza.

4.21.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z 5 lub wiecej cztonkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg przez
Walne Zgromadzenie, na okres wspdlnej kadencji trwajgcej 3 lata. Obecna Rada Nadzorcza jest Radg Nadzorczg
| kadencji, ktora dla wszystkich jej cztonkéw uptywa w dniu 06 wrzesnia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Mariusz Jawoszek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Matgorzata Gtowacka-Pedras — Cztonek Rady Nadzorczej;
Jacek Grzywacz — Cztonek Rady Nadzorczej;
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Dariusz Smagorowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Szotdrowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Cztonek Rady Nadzorczej pan Dariusz Smagorowicz zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej na podstawie
Uchwaty Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 kwietnia 2011 roku w sprawie powotania
Cztonka Rady Nadzorczej. Cztonek Rady Nadzorczej pan Marek Szotdrowski zostat powofany w skfad Rady
Nadzorczej na podstawie Uchwaty Nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 kwietnia 2011
roku w sprawie powofania Cztonka Rady Nadzorczej. Nowy sktad Rady Nadzorczej nie zostat jeszcze
uwzgledniony w zamieszczonym w zatgczniku Nr 1 do Dokumentu Informacyjnego Odpisie Aktualnym
z Krajowego Rejestru Sadowego. Spotka ztozyta wniosek o wpis nowych cztonkéw Rady Nadzorczej do rejestru
przedsiebiorcéw KRS. Odpowiedni wpis nie zostat jeszcze dokonany.

4.22. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10%
gtosow na walnym zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Spoétki dzieli sie na 160 tys.
akcji o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) kazda.

Akcje serii A (100 tys. akcji) Emitenta sg akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do prawa gtosu, w taki
sposdb, ze na kazdg akcje uprzywilejowang przypadajg dwa gtosy na walnym zgromadzeniu. Akcje serii B (60 tys.

akcji) s akcjami na okaziciela.

Tabela 13 Struktura akcjonariatu Spétki wedtug stanu na 1 czerwca 2011.

Udziat Udziat w
Akcjonariusze w kapitale gtosach na WZA
Akcje serii A Akcje serii B akeyjnym w % W%
Mariusz Jawoszek 88 500 0 55,31 68,08
Warmenbad Investment Ltd 0 25733 16,08 9,90
Adam Skrzypek 10 000 0 6,25 7,69
Pozostali akcjonariusze 1500 34267 22,35 14,33
Razem 100 000 60 000 100,00 100,00
tacznie udziat w kapitale akcyjnym w % 62,50 37,50
tacznie udziat w gtosach na WZA w % 76,92 23,08

Zrédto: ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Wiekszosciowym akcjonariuszem jest pan Mariusz Jawoszek, petnigcy funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spoétki, posiadajacy akcje dajace 55,31 % udziatu w kapitale akcyjnym Emitenta oraz 68,08% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariuszem Spoétki jest rowniez Prezes Zarzadu ESOTIQ &
HENDERSON — pan Adam Skrzypek, ktory posiada akcje stanowigce 6,25 % udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta i uprawniajace do 7,69 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
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5. Sprawozdania finansowe

5.1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za okres zakoriczony 31 marca 2011 roku

Ze wzgledu na poziom istotnosci, na podstawie art. 58 ustawy o rachunkowosci, jednostka dominujgca nie
konsoliduje danych spoétki zaleznej Luma Sp. z 0.0.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego Esotiq & Henderson S.A.

Sprawozdanie finansowe jednostki zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku, przy zatozeniu, ze jednostka bedzie
kontynuowata w dajacej sie przewidzieé¢ przyszto$ci dziatalno$¢ w niezmniejszonym
istotnie zakresie, bez postawienia w stan likwidacji lub upadto$ci.

Sprawozdanie finansowe skfada sie z:

wprowadzenia do sprawozdania finansowego

bilansu sporzgdzonego na dzieri 31.03.2011 roku;

rachunku zyskoéw i strat obejmujacego okres od 01.10.2010 roku do
31.03.2011 roku;

rachunku przeptywéw pienieznych;

zestawienia zmian w kapitale wtasnym

dodatkowych informacji i objasnien.

Do (N

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wediug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Jednostka nie zalicza do wartosci niematerialnych i prawnych praw o wartosci
nabycia nieprzekraczajgcej 1.500,00 zi, odpisuje je bezposrednio w koszty i nie
obejmuje ewidencjg szczeg6towa,.

Warto$ci niematerialne i prawne o cenie nabycia wyzszej niz 1.500,00 zi, ale
nieprzekraczajacej 3.500,00 zt, obejmuje si¢ ewidencjg i odpisuje si¢ jednorazowo w
koszty podatkowe, w miesigcu ich przyjecia do uzytkowania.

Do amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych, ktérych cena nabycia
przekracza 3.500,00 zt, jednostka stosuje metode liniowa w okresie przewidywanej
ekonomiczne] uzyteczno$ci wyliczanej przy zastosowaniu stawek uzytecznoéci
ekonomicznej:

nabyte prawa majgtkowe, licencje i koncesje 50%
oprogramowanie komputeréw 50%

Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacii
wyceny skiladnikéw majgtku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz
dokonane odpisy aktualizujgce ich warto$é.

Jednostka nie zalicza do $rodkéw trwatych przedmiotéw o warto$ci nabycia 1.500,00
zt lub koszcie wytworzenia nieprzekraczajacych 1.500,00 =z, odpisuje je
bezposrednio w koszty i nie obejmuje ewidencjq szczegétowa,.
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Srodki trwate o cenie nabycia lub koszcie wytworzenia wyzszych niz 1.500,00 z, ale
nieprzekraczajgcych 3.500,00 zt obejmuje sig ewidencja i odpisuje si¢ jednorazowo
w koszty podatkowe w miesigcu przyjecia ich do uzytkowania.

Do amortyzacji $rodkéw trwatych, ktérych cena nabycia lub koszt wytworzenia
przekracza 3.500,00 zi, jednostka stosuje metode liniowg w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzyteczno$ci wyliczanej przy zastosowaniu stawek ekonomicznej
uzytecznosci srodkow trwatych.

Srodki trwate umarzane sg wediug metody liniowej poczawszy od miesiaca
nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznoci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 10% - 20 %
budowle i budynki (a takze spéidzielcze prawo do lokalu uzytkowego ) 2,5% - 4,5%
urzadzenia techniczne i maszyny (z wyt. sprzetu komputerowego) 10 - 30%
sprzet komputerowy 30%

$rodki transportu 20 - 40%
inne $rodki trwate 20 %

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci og6tu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. Inwestycje w diugoterminowe aktywa finansowe
wycenia sie wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. W ten sam sposéb wycenia sie udzialy w jednostkach podporzadkowanych.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate w
przypadku zawarcia przez spétke kontraktu, ktéry powoduje powstanie aktywow
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron.

Aktywa finansowe - to aktywa pieniezne, instrumenty kapitatowe wyemitowane przez
inne jednostki, a takze wynikajace z kontraktu prawo do otrzymania aktywow
pienieznych lub prawo do wymiany instrumentéw finansowych z inng jednostkg na
korzystnych warunkach.

Zobowigzania finansowe - rozumie sie przez to zobowigzanie jednostki do wydania
aktywow finansowych albo do wymiany instrumentu finansowego z inng jednostka,
na niekorzystnych warunkach,

Instrument finansowy to kontrakt, ktéry powoduje powstanie aktywdw finansowych u
jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitatowego u drugiej
ze stron pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
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stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze, bez wzgledu na to, czy
wykonanie praw lub zobowiazan wynikajacych z kontraktu ma charakter
bezwarunkowy albo warunkowy. Do instrumentéw finansowych nie zalicza sie
w szczegolnosci: '

a) rezerw i aktywéw z tytutu cdroczonego podatku dochodowego,

b) uméw o gwarancje finansowe, ktdre ustalajg wykonanie obowigzkéw z tytutu
udzielonej gwarancii, w formie zaptacenia kwot ocdpowiadajacych stratom
poniesionym przez beneficienta na skutek niesptacenia wierzytelnosci przez
diuznika w wymaganym terminie,

¢) uméw o przeniesienie praw z papierow wartoSciowych w okresie pomigdzy
terminem zawarcia i rozliczenia transakgeji, gdy wykonanie tych uméw wymaga
wydania papierow wartosciowych w okreslonym terminie, rowniez wtedy, gdy
przeniesienie tych praw nastepuje w formie zapisu na rachunku papierow
wartosciowych, prowadzonym przez podmiot upowazniony na podstawie
odrebnych przepisdw.

Aktywa finansowe oraz zobowiazania finansowe, w tym réwniez pochodne
instrumenty finansowe i zawarte transakcje terminowe, z ktdrych wynika
zobowiazanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przyszlym terminie ustalonej
ilosci okreslonych instrumentéw finansowych, po ustalonej cenie, wprowadza sie do
ksiag rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu. Aktywa finansowe nabyte na rynku
regulowanym wprowadza sie do ksiag rachunkowych, na dzien rozliczenia transakgji.

Rzeczowe skladniki aktywéw obrotowych

Rzeczowe sktadniki aktywdéw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzier bilansowy.
Towary ewidencjonowane i wyceniane sg w rozbiciu asortymentowym wediug
nastepujacych zasad: towary krajowe wediug cen zakupu, towary z importu wedtug
cen nabycia. Wycena rozchodu towaréw odbywa sie weditug zasady FIFO. Nadwyzki
inwentaryzacyjne wyceniane sg wediug ostatniej ceny zakupu danego towaru. Z
tytutu trwatej utraty wartosci zapasow dokonywane sg odpisy aktualizujgce. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ rzeczowych skiadnikoéw majatku obrotowego dokonane w
zwigzku z trwalg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajacy ich
warto§é do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszaja wartosé
pozycji w bilansie i zalicza sie je do pozostalych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace). Warto$é naleznosci
podiega aktualizacji wedtug nastepujacych zasad :

1) odpisy aktualizujace tworzone sg na 100% naleznoéci przeterminowanych na
dzien bilansowy ponad 180 dni oraz na pozostate naleznosci, jezeli Zarzad
posiada informacje o koniecznoéci utworzenia takich odpiséw;

2) odpisy aktualizujace tworzone sg rdwniez na 100% warto$ci wystawionych
lecz jeszeze nie uzyskanych odsetek od naleznoécei .
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Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug
kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien. ' : ' '

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wyceniane sg wg wartoéci nominalnej. Srodki pienigzne wyrazone
w walutach obcych przelicza si¢ na dzieni bilansowy po kursie $rednim ogtaszanym
przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw czynne

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg
one przysztych okresébw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw nastgpujg stosownie do uplywu czasu z zachowaniem
zasady ostroznosci

Kapitaty (fundusze) wiasne

Kapitaty ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wartoéci nominalnej wedtug ich
rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa oraz statutu spétki.

Rezerwy

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszite
zobowigzania i wycenia sie je na dzieri bilansowy w wiarygodnie oszacowanej
wartosci.

Zobowigzania

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty z
wyjatkiem zobowigzan, ktérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez
wydanie innych niz $rodki pienigzne aktywéw finansowych lub wymiany na
instrumenty finansowe — ktére wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej. Jezeli termin
wymagalnoéci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
z wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe.
Pozostate czesci sald wykazywane sg jako krétkoterminowe. Zobowigzania
wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzier bilansowy wedtug kursu
$redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane s w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzari przypadajgcych na biezgacy okres sprawozdawczy.

Przychody

W pozycji tej ujmowane sg przychody ze sprzedazy towarow, ustug i materiatow, z
uwzglednieniem upustéw, rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku
od towaréw i ustug, a takze pozostate przychody operacyjne oraz przychody
finansowe, w szczegdlnosci dywidendy, odsetki, zyski ze zbycia inwestycji,
aktualizacja warto$ci inwestycji.

Koszty

o
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Spotka prowadzi koszty w ukladzie rodzajowym oraz w ukiadzie kalkulacyjnym. Koszt
sprzedanych praduktw, towardw | materiatdw obejmuje koszty bezpoérednio z nimi
zwigzane oraz uzasadniona cze$¢ kosztow posrednich, Na wynik finansowy Spotki
wplywaja ponadto: ‘

1) pozostate przychody | koszty operacyjne posrednio zwigzane z dzialalno$cig
Spétki w zakresie m.in. zyskow i strat za zbycia niefinansowych aktywow
trwatych, aktualizacii wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i
rozwigzania rezerw na przyszie ryzyko, kar, grzywien i odszkodowar,
‘otrzymania lub przekazania darowizn,

2) przychody finansowe z tytulu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek,
zyskow ze zbycia inwestycii, aktualizacji warto$ci inwestycji,

3) koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji
wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursewych nad dodatnimi.

Opodatkowanie

Cpodatkowaniu podlega zysk brutto wyliczony zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
skorygowany o koszty i straty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodu oraz
przychody niepodlegajgce opodatkowaniu, dochody wolne od podatku i odliczenia od
dochodu.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy jest naliczany od podstawy opodatkowania wedtug stawki 19 %.
Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiggach
rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz stratg
podatkowg mozliwg do cdliczenia w przyszlosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, kidrego jest podatnikiem.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig w wysokosci kwoty
przewidziane] w przyszioéci do odiiczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi roéznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysziosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. W przypadku braku
mozliwoéci realizacji aktywoéw na odroczony podatek dochodowy zostaja one
obejmowane odpisem. Rezerwe z tytulu odroczonege podatku dochodowege tworzy
sie¢ w wysokoéci kwoty podatku dochodowego, wymagajace] w przysztoéci zaptaty, w
zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest roznic, ktére
spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.
Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czeé¢ odroczona stanowi réznicg pomigdzy
stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dziefi ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
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1) kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktdrego usiug korzysta
jednostka ~ w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji
zaplaty naleznosci lub zobowigzan, ’ o

2) $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w
zgtoszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostat
inny kurs —w przypadku pozostalych operacji.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i
pasywdw - wedhug kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na ten dzieh. Réznice kursowe dotyczace pozostalych aktywow i
pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien ich wyceny oraz przy
zaplacie naleznosci | zobowigzant w walutach obcych zalicza sie do przychoddw i
kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia $rodkow trwalych, Srodkéw trwalych w budowie lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

inwentaryzacja

Inwentaryzacja $rodkéw pienieznych w kasie przeprowadzana jest na dzien
bilansowy. Inwentaryzacie zapasow towaréw i materiatow przeprowadza sig droga
spisu ich ilodci z natury, wyceny tych ilosci, poréwnania wartosci z danymi ksiag
rachunkowych oraz wyjasnienia irozliczenia ewentualnych roznic na dzien
bilansowy. Termin i czestotliwo$é inwentaryzacji uwaza sig 2a dotrzymany, jezeli
inwentaryzacje rozpoczeto nie wczesniej niz 3 miesiace przed koncem roku
obrotowego, a zakoriczono do 15 dnia nastepnego roku. Inwentaryzacje Srodkéw
trwatych przeprowadza sie drogg spisu ich Hosci z natury, poréwnania wartosci
z danymi ksigg rachunkowych oraz wyjasnienia i rozliczenia ewentualnych réznic na
dzienn bilansowy. Termin i czestotliwoéé uwaza sie za dofrzymany jezeli
inwentaryzacje przeprowadzono raz w ciggu 4 lat.

- / ¢ sismognier,
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Tabela 14 Bilans Spoétki za okres do dnia 31.03.2011 roku (dane w PLN)

BILANS (2} ESOTIQ & HENDERSON S A,
AKTYWA 31.03.2011 BO PASYWA 31.03.2011
A. Aktywa trivale 2 545 338,64 -|A. Kapimf(l‘undusz) wlasny 15 438 757,60
Warto§ci niematerinlne i prawne 137 920,00/ -
1. Kapital (fundusz) podstawowy 160 060,00
1. Kosziy zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartogé firmy 11. Naieine wpliaty na kapital pedsiawowy
3. Inne wartogei niematerialne | prawne 137 920,00 (wiclko§é ufemna)
4. Zaliczki na wartodei niematerielne i -
prawne L. Udzialy {akcje) winsne {wiclkosé
ujemna)
1L Rzeczowe aktywa trwale 2 331 326,64 -
1. Srodki trwale 2201 §01,94 -
a) grunty (w lym prawo wzytkowsnia IV. Kapital (fundusz) zapasowy 14 777 684,00
wieczystego gruntu)
p) budy'nk:, fokale { obiekty inzynierii [qdowej 4 400,00
i wodnej V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
) urzadzenia techni i yny 465 905,13
dy srodki transporte 638 017.67 Y1, Pozostale kapitaly (fundusze)
¥ TEZCrwowe
¢) inne érodki trwale 1 003 479,14 u) w tym kapitat rezerwowy z doplat
4 wspdInikéw
2. $rodki trwale w budowie 129 524.70 b} w tym nalezne doplaty na poczet kapilatu
’ ' rezerwowego (wielkosé ujemna)
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie ViL Zysk (strata) z lat ubieglych
Tk NaleZnosei dlugoterminowe - -
VIIL Zysk (strata) netto 501 973,60
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
1V. Inwestycje dingoterminowe 67 510,00 -[obrotowego (wielkos¢ ujemaia)
i, Nieruchmnegci azania i rey
—B.lZol'm'\rm.mn:.l irezerwy na 24221 108,22
2. Wartodei niematerialne i prawne “oDOWIZAN
3. Plugoternminowe aktywa finansowe 67 510,00 -
1. Rezerwy na zobowigzania 142 660,06
a) w jednostkach powigzanych 67 510,00, -
- udzialy tub akeje 67 510,00 ). Rezerwa z tytutu adraczonego podatku 142 660.00
- ihne papiery wartosciowe dochodewego '
- udziclone pozyczki 2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe podobie
b) w pozostatych jednostkach - -{- dlugoterminowa
- udzialy tub akeje - krotkoterminowa
- inne papiery wartosciowe 3. Pozostate rezerwy -
- udzielone pozyczki - dlugoterminowe
- inne dingoterminowe aktywa finansowe - kréthkoterminowe
4. Inne inwestycje dlugotenminowe
seminowe rezhiczeni 11 Zobowigzania dlugoterminowe -
V.' Diugoferminowe rozliczenia §552,00 R
migdzyokresowe
2 i atk
;(’C/]\]:t‘)::‘cgyu”“ odroczonego podatics 8582,00 1. Wobec jednastek powizanyeh
2, Inne rozliczenia migdzyokresowe 2. Wobec pozestatych jednostek
B. Aktywa ohrotowe 37114 527,18 25 900,001a) kredyty | pozyczki

1. Zapasy

22 744 706,93

1. Materialy

b) 2 tyludu emisji diuznych papierow
wartosciowych

2. Polprodukiy i produkty w toku

¢} inne zobowigzania linansowe
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BILANS (z) ESOTIQ & HENDERSON S.A.
AKTYWA 31.03.2011 BO PASYWA 31.03.2011
3. Produkty_gotowe d) inne
4. Towary 22 740 706,93 N
- 11I. Zobowigzania krétkoterminowe 24078 448,22
5. Zaliczki na dostawy 0 i
1L. Naleznosci krétkoterminowe 10 620 432,96 -|1. Wobec jednostek powiazanych 219 415,38
1. Nal Sci od jed k powigzanych 430,50 - _
ia\L;;yt;l;;gz;mw 1 uslug, o okresie 21941538
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 430,50 | :
. |- do 12 miesigey 430,50 - do 12 miesigcy 21941538
- powyzej 12 miesigcy - powyzej 12 miesi¢cy
b) inne b) inne
2. Nal i od p tych jed K 10 620 002,46 -|2. Wobec pozostalych jednostek 23 859 032,84
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 5997 934,51 -|a) kredyty i pozyczki
- do 12 miesigey 599793451 b) z tytulu emisji dluznych papierow
- powyzej 12 miesigcy wartosciowych
b) ztytulu podatkéw, dotacji, cel,
bezpi i spolecznych i zd ych oraz 4554 556,05 c) inne zobowigzania finansowe
innych $wiadczen
c) inne 67511,90 P aw i i
d) z lylullu ;lnftaw i uslug, o okresie 23013 030,62
d) dochodzone na drodze sagdowej Wymagainosc:
IIL Inwestycje krétkoterminowe 3573 187,22 25000,00/- do 12 miesigcy 23013 030,62
1. Krotk inowe aktywa fij 3573 187,22 25000,00(- powyzej 12 miesigey
a) w jednostkach powigzanych - -|e) zaliczki otrzymane na dostawy
- udzialy lub akcje f) zobowigzania wekslowe
- inne papiery wartosciowe 2) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i 765 31477
- udzielone pozyczki innych $wiadczen >
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe h) z tytulu wynagrodzen 8042345
b) w pozostatych jednostkach 1464 924,11 -|i) inne 264,00
- udzialy lub akcje 3. Fundusze specjalne -
- inne papiery wartosciowe ZFS$S
- udzielone pozyczki 1464 924,11 ZFRON
- inne krotkoterminowe aktywa tinansowe
1V. Rozliczenia migdzyokresowe -
c¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 2108 263,11 25 000,00
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 2108 263,11 25000,00{1. Ujemna wartos¢ firmy
- inne srodki pienigzne 2. Inne rozliczenia migdzyokresowe -
- inne aktywa pienigzne - dlugoterminowe
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - krotkoterminowe
IY. Krétkoterminowe rozliczenia 180 200,07
migdzyokresowe
Aktywa razem 39 659 865,82 25 000,00(Pasywa razem 39 659 865,82

el

PREZES ZARZADU

Amaypek

Zrédto: ESOTIQ & HENDERSON S.A.

ESOTIQ & HENDERSON S.A.

/

Krzysztof Jakubowski
GZLONEK ZARZADU
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Tabela 15 Rachunek zyskéw i strat Spotki za okres do dnia 31.03.2011 roku (dane w PLN)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

(wariant porownawczy) - 01.10.2010-
31.63.2011

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 14 447 758,67
- od jednostek powigzanych 11 695,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 183 704,46
ik, Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ wjemna)
HI. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 14 264 054,21
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 14 337 411,19
1. Amortyzacja 69 743,10
15 Zuzycie materiatéw i energil 294 213,13
IH. Ushugi obee 6 000 393,02
1V. Podatki i oplaty, w tym: 13 132,20
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 3383882,93
V1. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 60 090,40
V. Pozostale koszty rodzajowe 170:333,13
VI Warto§¢ sprzedanych towardw i materiatéw 7390 623,28
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 110 347,48
D. Pozostale przychody operacyjne 87 857,17
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych
II. Dotacje
1I1. Inne przychody operacyjne 87 857,17
E. Pozostaic koszty operacyjne 5126,96
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
II. Aktualizacja wartodei aktywow niefinansowych
I Inne koszty operacyjne 512696
I, Zysk (strata) z dzialalnodci operacyjnej (C+D-E) 193 077,69
G. Przychody finansowe 443 234,49

Strona 122 M
. =i
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(wariant por6wnawczy) R LUA01-
_ , SELRIECIAN 31.03.2011
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powiqzanych
II. Odsetki, w tym: 7 694,55
- od jednostek powiqzanych
o Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 435 539,94
H. Koszty finansowe 1160,58
I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
I1. Strata ze zbycia inwestycji
I11. Aktualizacja warto$ci inwestycji
IV. Inne 1160,58
1. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H) 635 151,60
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) -
1. Zyski nadzwyczajne -
II. Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto (I+J) 635 151,60
L. Podatek dochodowy 134 078,00
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 501 073,60

Strona2z2

Zrédto: ESOTIQ & HENDERSON S.A.

71



~¥ s e ¢ U

CSOTI@® @ HENDERSON

exclusive lingerie

asset manage

Tabela 16 Rachunek przeptywdw pienieznych Spétki za okres do dnia 31.03.2011 roku (dane w PLN)

ESOTIQ & HEDERSON S.A.
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

. 01.10.2010-
- Tredé 31.03.2011

A. Przepiywy Srodkéw pieniéinych z dzialalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 501 073,60
II. Korekty razem . (9 259 070,64)
1. Amortyzacja ) 69 743,10

2 Zyéki (straty/) z tytutu réznic kursowych ' -

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -

4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -

5. Zmiana stanu rezerw 142 660,00
6. Zmiana stanu zapaséw (22 740 706,93)
7. Zmiana stanu naleznosci (10 620 432,96)
?.ké;;i;ll: stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 24 078 448,22
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (188 782,07)

10. Inne korekty

III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+1I) (8757 997,04)

B. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 750 000,00

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomoéci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: -

a) w jednostkach powigzanych -

b) w pozostatych jednostkach -

zbycie aktywow finansowych

— dywidendy i udzialy w zyskach

sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych

— odsetki

inne wplywy z aktywoéw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne 750 000,00
II. Wydatki (4 821 423,85)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwalych (2 538 989,74)

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: (67 510,00)

a) w jednostkach powigzanych (67 510,00)

Zrédto: ESOTIQ & HENDERSON S.A.
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RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

e 01.10.2010-
31.03.2011
b) w pozostatych jednostkach ) _ ! :
— nabycie akWéw ﬁhansowych
— udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne (2214 924,11)
I1I. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) (4 071 423,85)
C. Przeplywy $§rodkéw pienigznych z dzialalnoSci finansowej
1. Wplywy 14 928 204,64
}l(;lp\iht/apig;\;vy :;t;tazz \;/Zg';\;i(aj ;n}i(zgxlﬁ\;:l (emisji akeji) i innych instrumentéw 14912 684,00
2. Kredyty i pozyczki 15 520,64
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
II. Wydatki (15 520,64)
1. Nabycie udzialow (akcji) wlasnych
2. Dywidendy i inne wplaty na rzecz whascicieli
3. Inne, niz wplaty na rzecz whadcicieli, wydatki z podziatu zysku
4. Splaty kredytéw i pozyczek (15 520,64)
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazai finansowych
7. Platno$ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialtalnosci finansowej (I-1I) 14 912 684,00
D. Przeplywy pienig¢zne netto razem (A.IIL+B.III+C.III) 2083 263,11
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienig¢znych, w tym: 2083 263,11
— zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 25 000,00
G. Srodki pienigzne na koniec okresu i 2108 263,11
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

ZN S.A.
...... / e A Kraysztof Jakubowski

g . CZLONEKZARZADU ()1 .o, 264
Data

Podpis kierownika
jednostki

PREZES ZARZADU
e
“Adam Skrzypek
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Tabela 17 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Spotki za okres do dnia 31.03.2011 roku (dane w PLN)

ESOTIQ & HENDERSON S.A.
IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

01.10.2010-
31.03.2011 BO
|1 Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 25 000,00 *25 000,00
: "= korekty bled6w podstawowych i
L.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po korektach
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 100 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 60 000,00 100 000,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 60 000,00 100 000,00
— wydania udzialow (emisji akcji) 60 000,00 100 000,00
— doplat do kapitatu
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
— umorzenia udzialow (akcji)
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 160 000,00 100 000,00
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu (75 000,00)
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy 75 000,00 (75 000,00)
a) zwigkszenie (z tytulu) - (75 000,00)
s (75 000,00)
b) zmniejszenie (z tytulu) 75 000,00 -
- 75 000,00
2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu - (75 000,00)
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu -
a) zwigkszenie (z tytulu .....) - -
b) i) ie (z tytulu .....) -
3.1. Udzialy (akcje wiasne) na koniec okresu - -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu -
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 14 777 684,00 -
a) zwigkszenie (z tytulu) 14 777 684,00 -
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 14 777 684,00
— zpodzialu zysku (ustawowo)
— zpodzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng R )
warto$¢)
— z przeszacowanic $rodkow trwalych -
b) zmniejszenie (z tytulu) - -
— pokrycie straty
— umorzenie udziatéw ( z zysku roku ubieglego)
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 14 777 684,00 -
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
5.1.Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
a) zwigkszenie (z tytulu) - -
— korekty aktualizujacej warto$¢ =
b) zmnigjszenie (z tytulu) - =
— zbycia Srodkéw trwalych -
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - -
w tym z doplat wspolnikow
w tym nalezne doplaty na poczet kapitalu rezerwowego (wielko$¢ ujemna)
6.1. Zmiany pozostalych kapitatow (funduszy) rezerwowych - -
w tym z doplat wspélnikow -
T
R e
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

01.10.2010-
31.03.2011 e
w tym nalezne doplaty na poczet kapitalu rezerwowego (wielkosé ujemna) - -
a) zwigkszenie (z tytulu) ) ) ; = ] ==
—w tym z tytulu doﬁlm wsp6lnikéw
— nalezne doplaty na poczet kapitalu rezerwowego (wielkos¢
ujemna)
— wplaty na poczet nie zarejestrowanego podwyzszenia
kapitalu podstawowego
b) icjszenie (z tytulu) -
— w tym z tytulu wykorzystania / zwrotu doplat ) )
- wplata nalezne doplaty na poczet kapitalu rezerwowego
(wielko$¢ dodatnia)
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu -
w tym z doptat wspolnikow -
w tym nalezne doplaty na poczet kapitatu rezerwowego (wielko$¢ ujemna) - -
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu - -
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczytek okresu
— korekty bledéw podstawowych
7.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach - -
a) zwigkszenie (z tytutu) -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
— podziat zysku (na kapital zapasowy)
— wyplata dywidendy
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - -
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu,(-)
~ korekty bledow podstawowych
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach - -
a) zwigkszenie (z tytulu) - -
— przeniesienia straty z lat ubicglych do pokrycia (-)
b) zmniejszenie (z tytutu) (+) - -
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -
7.7 Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
8. Wynik netto 501 073,60 -
a) zysk netto 501 073,60
b) strata netto (-)
¢) odpisy z zysku(-)
II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 15 438 757,60 25 000,00
I11. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglgdnieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

ESOTIQ & HENDERSON S.A.
/ PREZES ZARZADUY

>
g

Krzys#tof Jakubowski i
. ¢ g I LaperTeier s ey
CZ{ONEKZARZADY (M. 06 4D am,Skizypek

Data

-

Jednostki

Zrédto: ESOTIQ & HENDERSON S.A.
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'Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego Esotig &
Henderson S.A. - ' . ' .

Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych $rodkéw trwalych,
warto$ci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji diugoterminowych.

Nota nr 1 — Zmiany w rzeczowych aktywach trwatych w okresie.
Nota nr 2 — Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w okresie.

Warto$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie
Nie dotyczy
Wartosé nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke $rodkow

trwalych, uzywanych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych umow,
w tym z tytutu umow leasingu.

Jednostka nie posiada danych dotyczacych wartosci nieruchomosci i lokali
uzytkowanych na podstawie umow najmu.

Zohowiazania wobec budzetu panistwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wilasnosci budynkoéw i budowli.
Nie wystepuja.

Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczhie i wartosci
nominalnej subskrybowanych akgji, w tym uprzywilejowanych.

Krajowe osoby fizyczne - 91,75%
Krajowe osoby prawne - 8,25%

Warto§¢ nominalna akcji 1 zioty. Liczba akcjii 180 tysigcy, w tym akcji
uprzywilejowanych 100 tysiecy.

Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan
konicowy kapitatéw {funduszy) zapasowych i rezerwowych.

Jednostka sporzgdza zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wiasnym.
Propozycje co do sposohu podziafu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.
Nie dotyczy

Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku
obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym.

| Stan rezerw na dzien 01.10.2010 ! 0,00]
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Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00
Pozostate rezerwy . . 0,00
Zwiekszenia w okresie 01.10.2010-31.03.2011 - _ 142.660,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 142 660,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00
Pozostate rezerwy 0,00
Zmniejszenia w okresie 01.10.2010-31.03.2011 0,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00
Pozostate rezerwy 0,00
Stan rezerw na dzien 31.03.2011 142 660,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 142 660,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00
Pozostate rezerwy 0,00

Dane o odpisach aktualizujgcych warto$é naleznosci, ze wskazaniem stanu na
poczatek roku obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie
na koniec roku obrotowego.

Brak odpiséw.

Podzial zobowigzan diugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym
od dnia bilansowego, przewidywanym umowa, okresie splaty a) do 1 roku, b)
powyzej 1 roku do 3 lat, c) powyzej 3 lat do 5 lat, d) powyzej 5 lat.

Nie wystepuja.

Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczefi migdzyokresowych.

Czynne dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe na dziei 31.03.2011 r.

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 8 582,00
Inne 0,00
RAZEM 8 582,00

Czynne krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31.03.2011 r.

Koszty delegaciji dotyczace przysztych okresow 5 525,80
Koszty dotyczgce przysziych akeji marketingowych 78 071,22
Koszty do refakturowania 54 385,85
Ubezpieczenia majatkowe przedsigbiorstwa 5 927,00
Ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej 5 251,00
Ubezpieczenia samochodéw stuzbowych - OC/AC/NW 31 039,20
Inne 0,00
RAZEM 180 200,07
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. Wykaz grup zobowigzan zabezpiec-zonych_ na majatku  jednostki

(ze wskazaniem jego rodzaju).

Zobowigzania pozabilansowe spotki z tytutu wystawionych gwarancji bankowych
zabezpieczone sg $rodkami pienieznymi (depozytem) w kwotach 1.348.130,41
ztotych oraz 81.513,50 EUR.

Zobowiagzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje
i poreczenia, takze wekslowe; odrebnie nalezy wykazaé informacje dotyczace
gwarancji i poreczen wobec jednostek powigzanych.

Zobowigzania w stosunku do LPP S.A. wynikajace z obowigzku nabycia
wierzytelnosci w przypadku bezskutecznej windykacji w okresie do 31.12.2015 roku
na kwote 834.801,59 ztotych oraz 235.869,00 USD i 122.720,67 EUR.

Gwarancje bankowe na kwote 215.399,08 ztotych oraz 325.990,89 EUR.

Strukture rzeczowg (rodzaje dziatalnosci) i terytorialng (kraj, eksport)
przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw.

Towary:

Sprzedaz detaliczna 8.880.326 ziotych (62%)
Sprzedaz hurtowa i eksport 5.383.728 ziotych (38%)
Sprzedaz krajowa 13.456.111 ztotych (94%)
Sprzedaz eksportowa 807.943 ztotych (6%)
Produkty (ustugi):

Sprzedaz krajowa ustug: 183.704 ztotych (100%)

Wysoko$é i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwate.
Brak odpisow.

Wysoko$é odpiséw aktualizujacych warto$é zapaséw.

Brak odpisow.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej
w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

Nie dotyczy.

Rozliczenie giéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

A
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01.10.2010-
31.03.2011
ZYSK / STRATA brutto ‘ 635 151,60
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 62 304,54
— amortyzacja n.k.u.p. 9 501,14
- odsetki na rzecz budzetu 9,00
- inne koszty (n.k.u.p.) 2 254,45
- nie zaptacony ZUS 38 375,00
- reprezentacija 12 164,95
Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw
rachunkowych 366 938,33
- amortyzacia podatkowa 366 938,33
Przychody ksiegowe nie zaliczane do podatkowych 483 051,39
— ulga na zakup kas fiskalnych 84 000,00
— niezrealizowane réznice kursowe 399 051,39
Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiegowych -
Qdliczenie od dochodu (np. darowizny)
Podstawa opodatkowania (152 533,58)
Podatek dochodowy biezacy 19%
Zmiana stanu aktywdw z tytutu odroczonego podatku (8 582,00)
dochodowego 19% ’
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 19 % (142 660,00}
Podatek stanovqugy zobowigzanie, wykazany w 134 078,00
rachunku zyskow i strat

Koszt wytworzenia $rodkow trwalych w budowie; w tym odsetki oraz
skapitalizowane roznice kursowe od zobowiazan zaciggnigtych w celu ich
sfinansowania.

Nie dotyczy.

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastgpny rok nakiady na
niefinansowe aktywa trwale; odrebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane
naittady na ochrone Srodowiska.

W zwigzku z rozpoczeciem dziatalnosci przez jednostke w biezgeym roku obrotowym
zostaly poniesione naklady w facznej kwocie 2.538.989,74 zlotych. Jednostka
planuje w roku biezacym oraz roku nastepnym ponie$¢ nakfady w facznei kwocie
2.820.000 zlotych. Nakladow na ochrong $rodowiska nie poniesiono oraz nie
zaplanowano.

Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podzialem na losowe
i pozostate.

Nie wystepuja.

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

Zal

- /
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Nie wystepuije.

Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach
obcych - kursy przyjete do ich wyceny.
USD/PLN  2,8229 EUR/PLN  4,0119

Objasnienie struktury $rodkéw pienigznych przyjetych do rachunku
przeplywéw pienieznych.

Nie dotyczy - r6znice nie wystepuja.

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke
uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki,

Zobowigzania w stosunku do LPP S.A. wynikajgce z obowigzku nabycia
wierzytelnosci w przypadku bezskutecznej windykacji w okresie do 31.12.2015 roku
na kwote 834.801,59 ztotych oraz 235.869,00 USD i 122.720,67 EUR.

Jednostka jest wystawcg dwdch opcji put opiewajacych facznie na 10.400 (dziesieé
tysigcy czterysta) akcji spotki o tacznej wartosci nominalnej 10.400,00 PLN (dziesieé¢
tysigcy czterysta ziotych). Inwestorzy posiadajacy wskazane opcje dysponujg
przystugujagcym im w terminie do dnia 30 wrze$nia 2011 roku (pierwszy inwestor)
albo 31 grudnia (drugi inwestor), prawem do zgdania od Emitenta odkupienia
wszystkich objetych opcja akcji, po cenie réwnej cenie sprzedazy akcji serii B w
ofercie prywatnej, ktéra wynosita 250 ztotych za jedng akcje, powiekszonej o
oprocentowanie w wysokoéci 8% w skali roku. W przypadku skorzystania przez
Inwestorow ze wskazanego prawa, odkupione akcje zostang umorzone. W
przypadku nie skorzystania przez Inwestorow z danego prawa we wskazanym
terminie, prawo to wygasa. Przystugujaca Inwestorom opcja nie moze by¢ zbyta ani
obcigzona na rzecz oséb trzecich.

Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez
jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

Nie wystapity.

Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na
grupy zawodowe.

Przecietne zatrudnienie o okresie sprawozdawczym wynosito 32 osoby w tym: 31
pracownikéw umystowych i jedna osoba techniczna.

Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem 2z zysku,
wyptaconych lub naleznych osobom wchodzagcym w skiad organéw
zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych spoétek handlowych (dlia
kazdej grupy osobno) za rok obrotowy.
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Wynagrodzenie nalezne osobom wchodzacym w sklad organow zarzgdzajgcych za
okres wynosifo 24 tysigce ziotych w tym wyplacono kwote 15,5 tysiaca ziotych. .

informacje o pozyczkach i $wiadczeniach © podobinym charakterze
udzielonych osobom wchodzacym w sklad organdw zarzadzajacych,
nadzorujacych albo administrujgcych spoélek handlowych (dla kaidej grupy
osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i terminéw spiaty.

Nie wystapity.

informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok
obrotowy.

Nie dotyczy.

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

Nie dotyczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowy.

Dnia 24.05.2011 roku zostata podpisana umowa z bankiem PKO Bank Poiski S.A.
na podstawie, ktdrej bank udziela jednostce kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, w kwocie 4,5 miliona ziotych. W ramach limitu, PKO BP SA udziela
kredytu w rachunku biezacym, w walucie polskiej do wysokosci 11,11 % limity,
kredytu obrotowego odnawialnego, w walucie USD do wysokoéci 88,89 % limitu na
pokrycie platnosci z tytutu otwartych akredytyw dokumentowych, udzieli gwaranciji
bankowych do wysokosci 5,55 % limitu, dokona otwarcia akredytyw dokumentowych
do wysokosci 88,89% limitu.

Limit udzielony jest na okres od 24.05.2011roku do 23.05.2012 roku.

Zabezpieczenie kredytu: 1) weksel wlasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce
poreczony przez giownego akcjonariusza p. Mariusza Jawoszek,2) zastaw rejestrowy
na zapasach spotki o warto$ci 13.000.000,00 zt zlokalizowanych w magazynie w
Pruszczu Gdarskim przy ul. Grunwaldzkie] 64 oraz w salonach sprzedazy
Kredytobicrey, 3) cesja praw z polisy zapasow, 4) zastaw rejestrowy na wyposazeniu
salonow o wartodci 2.690.089,00 zi, 5) cesja praw z polisy wyposazenia.

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowoséci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, jeZeli wywieraja one istoiny wplyw na sytuacjg
majgtkows, finansows i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i
spowodowana zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
(funduszu) wlasnym.

Nie dotyczy. rﬁ}
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Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$é danych sprawozdania
finansowego za rok popizedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

" Nie dotyczy.
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Informacje o wspdlnych przedsigwzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji.

Nie dotyczy.

Informacje o transakcjach'z jednostkami powigzanymi (w zfotych)

Zakup ustug w okresie 1.323.605,27
Przychody z tytutu sprzedazy produktéw (ustug) w okresie 11.695,00
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 430,50
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 219.415,38

Wykaz spétek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20%
udziatéw w kapitale lub ogélnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spétki.

Luma Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku, 65% udziatu w kapitale zaktadowym i og6inej

liczbie gtosow

Podstawa prawna zgodnie, z ktérg jednostka nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dane uzasadniajace odstgpienie od

konsolidacji.

Ustawa o rachunkowosci - Art. 58. Ust.1. Pkt. 1). Dane uzasadniajgce odstapienie

od konsolidacji znajdujg sie w punkcie ponize;.

Podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujgce dziatalnosé

jednostek powigzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym:

LUMA Sp. z o.0. 31.03.2011
Przychody netto ze sprzedazy: 1325 835,95
Produktéw 1325 835,95
towaréw i materiatow 0,00
Przychody finansowe 0,00
Wybik finansowy netto 57 231,54
Kapitat wiasny: 99 269,20
kapitat podstawowy 50 000,00
zysk (strata) netto 57 231,54
zysk (strata) netto z lat ubiegtych -7 962,34
Aktywa trwate 0,00
Przecietne roczne zatrudnienie 0
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Jednostka nabyta udzialy w spdfce w pod koniec 2010 roku. W ubiegtym roku
obrotowym nie wystepowaty powigzania migdzy podmiotami. Luma Sp. z o.o.
realizuje przychody $wiadczac ule_xgi na rzecz jednostki. ' '
Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktérej
sktad wchodzi spétka jako jednostka zalezna.

Nie dotyczy.

Nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitatlowej, w sktad ktérej wchodzi
spotka jako jednostka zalezna, nalezacej jednocze$nie do grupy kapitatowej.
Nie dotyczy.

Informacje dotyczace potaczen w okresie objetym sprawozdaniem.

Nie dotyczy.

Informacje na temat niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci.

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wymienione powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy

jednostki.
Nie wystepuja. ESOTIQ & HEMDERSON S.A.
Krzygztof Jakubowski
/7/?7 17 19.) INEK ZARZADU

Adam Skrzypek
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5.2. Polityka rachunkowosci Emitenta

ZARZADZENIE
PREZESA ZARZADU
ESOTIQ & HENDERSON SPOLKA AKCYJNA
z dnia 1 grudnia 2010 roku
w sprawie zaktadowego planu kont

Stosownie do postanowien art. 10 ust. 2 ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591
z pézn. zm.) zarzgdzam, co nastepuje:

§1
»Zaktadowy plan kont dla spotek prawa handlowego” wydany przez Fundacje Rozwoju Rachunkowosci w Polsce,
zwany dalej ,Wydawnictwem FRR”, staje sie z dniem 15 pazdziernika 2010 roku, tj. z dniem rozpoczecia
dziatalnosci spotki, zaktadowym planem kont (ZPK) dla ESOTIQ & HENDERSON S.A. z siedzibg w Gdansku.

§2
Wykazem kont ksiegi gtownej (syntetycznym) ZPK jest uproszczony wykaz kont ZPK zamieszczonym
w ,,Wydawnictwie FRR” z wyjatkiem konta 408, a dodane zostaty nastepujgce konta:
400 — Amortyzacja
406 — Koszty reprezentacji i reklamy
733 — Sprzedaz eksportowa
739 — Koszt wtasny sprzedazy eksportowej
990 - Konto techniczne.
§3
Do kont syntetycznych wykazu ZPK, a takie do zespotéw kont tego wykazu stosuje sie zasady, ustalenia
i komentarze zawarte w ,,Wydawnictwie FRR”.

§4
Rok obrotowy spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.
Okresem sprawozdawczym w spotce jest jeden miesigc kalendarzowy.

§5
W przypadku uzasadnionego braku mozliwosci uzyskania zewnetrznych obcych dowoddéw Zrddtowych
w dokumentowaniu zapiséw w ksiegach rachunkowych moga by¢ stosowane dowody zastepcze, stanowigce
potwierdzenie dokonania i rozliczenia zakupdw materiatéw, towardw i ustug.
Dowdd zastepczy powinien zawierac:
- date dokonania operacji gospodarczej,
- miejsce i date wystawienia dowodu,
- przedmiot, ilo$¢, cene i wartosé dokonanego zakupu,
- nazwisko, imie i podpis osoby uczestniczacej bezposrednio w transakcji (zakup materiatu, towaru, ustugi)
- okreslenie osoby zlecajgcej zakup i jego przeznaczenie.

§6
Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych ma zastosowanie poréwnawczy rachunek zyskow i strat.
Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzgdzany metodg posrednia.

§7
STOSOWANE METODY | ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Jednostka nie zalicza do wartosci niematerialnych i prawnych praw o wartosci nabycia nieprzekraczajacej
1.500,00 zt, odpisuje je bezposrednio w koszty i nie obejmuje ewidencjg szczegdtowa.
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Wartosci niematerialne i prawne o cenie nabycia wyzszej niz 1.500,00 zt, ale nieprzekraczajgcej 3.500,00 zt,
obejmuje sie ewidencjg i odpisuje sie jednorazowo w koszty podatkowe, w miesigcu ich przyjecia do
uzytkowania.

Do amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych, ktérych cena nabycia przekracza 3.500,00 zt, jednostka
stosuje metode liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci wyliczanej przy zastosowaniu
stawek uzytecznosci ekonomicznej:

nabyte prawa majgtkowe, licencje i koncesje 50 %

oprogramowanie komputerow 50 %

Srodki trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku
pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosé.

Jednostka nie zalicza do srodkéw trwatych przedmiotéw o wartosci nabycia 1.500,00 zt lub koszcie wytworzenia
nieprzekraczajgcych 1.500,00 zt, odpisuje je bezposrednio w koszty i nie obejmuje ewidencjg szczegétowa.

Srodki trwate o cenie nabycia lub koszcie wytworzenia wyzszych niz 1.500,00 zt, ale nieprzekraczajgcych 3.500,00
zt obejmuje sie ewidencjg i odpisuje sie jednorazowo w koszty podatkowe w miesigcu przyjecia ich do
uzytkowania.

Do amortyzacji srodkéw trwatych, ktérych cena nabycia lub koszt wytworzenia przekracza 3.500,00 zt, jednostka
stosuje metode liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci wyliczanej przy zastosowaniu
stawek ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do
eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

prawo wieczystego uzytkowania gruntow 10% - 20 %
budowle i budynki (a takze spotdzielcze prawo do lokalu uzytkowego ) 2,5%- 4,5%
urzadzenia techniczne i maszyny (z wytgczeniem sprzetu komputerowego) 10-30%
sprzet komputerowy 30 %
srodki transportu 20 - 40%
inne Srodki trwate 20%

Srodki trwate w budowie
Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposérednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Inwestycje w dtugoterminowe aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

W ten sam sposdb wycenia sie udziaty w jednostkach podporzadkowanych.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate w przypadku zawarcia przez
spotke kontraktu, ktéry powoduje powstanie aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania
finansowego albo instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Aktywa finansowych - to aktywa pieniezne, instrumenty kapitatowe wyemitowane przez inne jednostki, a takze
wynikajace z kontraktu prawo do otrzymania aktywow pienieznych lub prawo do wymiany instrumentéw
finansowych z inng jednostkg na korzystnych warunkach,

Zobowigzania finansowe - rozumie sie przez to zobowigzanie jednostki do wydania aktywdw finansowych albo
do wymiany instrumentu finansowego z inng jednostkga, na niekorzystnych warunkach,

Instrument finansowy to kontrakt, ktéry powoduje powstanie aktywdéw finansowych u jednej ze stron
i zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron pod warunkiem, ze z kontraktu
zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze, bez wzgledu na to,
czy wykonanie praw lub zobowigzan wynikajgcych z kontraktu ma charakter bezwarunkowy albo warunkowy. Do
instrumentow finansowych nie zalicza sie w szczegdlnosci:
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a) rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

b) umoéw o gwarancje finansowe, ktére ustalajg wykonanie obowigzkdéw z tytutu udzielonej gwarancji, w formie
zaptacenia kwot odpowiadajgcych stratom poniesionym przez beneficjenta na skutek niesptacenia wierzytelnosci
przez dtuznika w wymaganym terminie,

c) umow o przeniesienie praw z papieréw wartosciowych w okresie pomiedzy terminem zawarcia i rozliczenia
transakcji, gdy wykonanie tych umdéw wymaga wydania papieréw wartosciowych w okreslonym terminie,
rowniez wtedy, gdy przeniesienie tych praw nastepuje w formie zapisu na rachunku papieréw wartosciowych,
prowadzonym przez podmiot upowazniony na podstawie odrebnych przepiséw,

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym réwniez pochodne instrumenty finansowe i zawarte
transakcje terminowe, z ktorych wynika zobowigzanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie
ustalonej ilosci okreslonych instrumentéw finansowych, po ustalonej cenie, wprowadza sie do ksiagg
rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu. Aktywa finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza sie do
ksigg rachunkowych, na dzien rozliczenia transakgji.

Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych

Rzeczowe sktadniki aktywdw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych
od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy

Towary ewidencjonowane i wyceniane sg w rozbiciu asortymentowym wedtug nastepujgcych zasad: towary
krajowe wedtug cen zakupu, towary z importu wedtug cen nabycia.

Wycena rozchodu towarow odbywa sie wedtug zasady FIFO.

Nadwyzki inwentaryzacyjne wyceniane sg wedtug ostatniej ceny zakupu danego towaru.

Z tytutu trwatej utraty wartosci zapaséw dokonywane sg odpisy aktualizujace.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwatg utratg
ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajacg ich wartos¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartosc naleznosci podlega aktualizacji wedtug nastepujacych zasad :

1/ odpisy aktualizujgce tworzone s3 na 100% naleznosci przeterminowanych na dzien bilansowy ponad 180 dni
oraz na pozostate naleznosci, jezeli Zarzad posiada informacje o koniecznosci utworzenia takich odpiséow;

2/ odpisy aktualizujace tworzone sg réwniez na 100% wartosci wystawionych lecz jeszcze nie uzyskanych odsetek
od naleznosci .

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu sredniego ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wyceniane sg wg wartoéci nominalnej.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przelicza sie na dzien bilansowy po kursie érednim ogtaszanym
przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu z zachowaniem
zasady ostroznosci

Kapitaty (fundusze) wtasne
Kapitaty ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych
przepisami prawa oraz statutu spofki.
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Rezerwy
Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je
na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Zobowigzania

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowigzan, ktdérych
uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywow finansowych lub
wymiany na instrumenty finansowe — ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwe;j.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjgtkiem
zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane s3 jako
krotkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu $redniego ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Inne rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Przychody

W pozycji tej ujmowane sg przychody ze sprzedazy towardw, ustug i materiatéw, z uwzglednieniem upustéw,
rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towardw i ustug, a takze pozostate przychody
operacyjne oraz przychody finansowe, w szczegdlnosci dywidendy, odsetki, zyski ze zbycia inwestycji,
aktualizacja wartosci inwestycji.

Koszty

Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych produktdw,
towaréw i materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong czesé¢ kosztéw
posrednich.

Na wynik finansowy Spétki wptywaja ponadto:

Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spétki w zakresie m.in. zyskow i strat
za zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia
i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,
Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskdw ze zbycia inwestycji, aktualizacji
wartosci inwestycji.

Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych
réznic kursowych nad dodatnimi,

Opodatkowanie

Opodatkowaniu podlega zysk brutto wyliczony zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, skorygowany o koszty i straty
niestanowigce kosztow uzyskania przychodu oraz przychody niepodlegajgce opodatkowaniu, dochody wolne od
podatku i odliczenia od dochodu.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy jest naliczany od podstawy opodatkowania wedtug stawki 19 %.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Ze wzgledu na brak mozliwosci realizacji aktywa na odroczony podatek dochodowy zostaty w catosci objete
odpisem.
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow
z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym
jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs —w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:
sktadniki aktywow i pasywow - wedtug kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na ten dzien,

Roznice kursowe dotyczace pozostatych aktywodw i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien
ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychoddéw i kosztéw
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych,
Srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

§8

Inwentaryzacja
Inwentaryzacja srodkéw pienieznych w kasie przeprowadzana jest na dzien bilansowy.
Inwentaryzacje zapaséw towardw i materiatdw przeprowadza sie drogg spisu ich ilosci z natury, wyceny tych
ilosci, poréwnania wartosci z danymi ksigg rachunkowych oraz wyjasnienia i rozliczenia ewentualnych réznic na
dzien bilansowy.
Termin i czestotliwos¢ inwentaryzacji uwaza sie za dotrzymany, jezeli inwentaryzacje rozpoczeto nie wczesniej
niz 3 miesigce przed koncem roku obrotowego, a zakoniczono do 15 dnia nastepnego roku.
Inwentaryzacje srodkéw trwatych przeprowadza sie drogg spisu ich ilosci z natury, poréwnania wartosci z danymi
ksigg rachunkowych oraz wyjasnienia irozliczenia ewentualnych réznic na dzien bilansowy. Termin
i czestotliwos¢ uwaza sie za dotrzymany jezeli inwentaryzacje przeprowadzono raz w ciggu 4 lat.

§9

System informatyczny
Ksiegi prowadzone s3 komputerowo przy zastosowaniu programu AWEK, a obstuga magazynowa prowadzona
jest przy uzyciu systemu FRONTIER.
Dokumentacja systemu przetwarzania danych przy uzyciu komputeréw wraz z jej charakterystyka opisowgq
stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszego zarzadzenia, ktéry obejmuje:
- program komputerowy dopuszczony do stosowania
- charakterystyke opisowg programu komputerowego zawierajgcg sposob dziatania poszczegdlnych modutéw
(zasady obliczen, ewidencji, kontroli i wydrukéw danych) oraz ich wykorzystanie podczas przetwarzania danych,
- instrukcje w sprawie ochrony danych
- instrukcje w sprawie zasad ewidencji przebiegu przetwarzania danych.
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Zataczniki

6.

Odpis z wiasciwego dla Emitenta rejestru

6.1.

CODo GD/01.04/96/2011

Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 129

ODDZIAt CENTRALNE) INFORMACIT
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Piekarnicza 10

80126 Gdansk

Nr pisma wnioskodawcy:

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 01.04.2011 godz. 13:07:52
Numer KRS: 0000370553

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

CODo

GD/01.04/96/2011

Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 229

statuty

NOTARIALNA W SOSNOWCU PRZY UL. 3 MAJA NR 19, REPERTORIUM A NR 7709/2010
ZMIANA STATUTU: NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCU
PRZY UL. 3 MAJA NR 19, REPERTORIUM A NR 8621/2010 Z 04.10.2010, ZMIANA §11 .1

2 AKT NOTARIALNY Z 17.12.2010R., REP. A NR 11341/2010 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA
£UKASZA NOWAKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W SOSNOWCU PRZY UL. 3
MAJA 19. ZMIENIONO: § 4 UST. 1, § 4 UST. 3.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszert spotki

Data rejestracfi w Krajowym Rejestrze Sadowym _ |17.11.2010

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach fub
majatku spolki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziaiu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb p: ia spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Ostatni wpis | Numer wpisu 3 Data dokonania wpisu 31.03.2011
Sygnatura akt GD.VII NS-REJ.KRS/3457/11/33 B,
g ? 7 a 1
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY GDANSK-POENOC W GDANSKU, VII WYDZIAt. GOSPODARCZY xx%ﬁmmmu« (
REJESTRU SADOWEGO LA
i &/
¥
Dziat 1 | {
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 221133543, NIP: 5833117220
3.Firma, pod ktdra spétka dziata ESOTIQ & HENDERSON SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezedniejszej rejestracii |-
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza 2 innymi podmiotami na
podstawie umowy spdiki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 8 - Kapitat spotki

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Sledziba

_5_ POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDANSK, gmina M. GDANSK, miejsc. GDANSK

_c_. SADOWA, nr 8, lok. -, miejsc. GDANSK, kod 80-771, poczta GDANSK, kraj POLSKA

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie

‘ 1 _U»,_.b SPORZADZENIA AKTU: 06.09.2010R.,NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA KANCELARIA

1.Wysokosc kapitatu 160 000,00 Zt.

2.Wysokoi kapitatu docelowego |-

3.Liczba akefi wszystkich emisii 160000

4.Wartos¢ nominalna akcji 1,002t

5.Kwotowe ckreslenie czeci kapitatu 160 000,00 Zt.

6.Wartosc nominalna warunkowego =

podwyzszenia kapitatu zakladowego
Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow gl
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa seril akg)l A
F
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CODo GD/01.04/96/2011

Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 3z 9

2.Liczba akg)i w danej seril

100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
aka)i uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

100.000 AKCIT UPRZYWILEJOWANYCH W ZAKRESIE PRAWA GLOSU. JEDNA AKCJA SERII A DAJE
PRAWO DWOCH GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU.

2 |1.Nazwa séii akgji

B

2.Liczba akcji w danej serii

60000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s

przy

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - 0 podjeciu uchwaly o emisjach obligacji i h
Brak wpisow Gl
Tw
B
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa. | TAK
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyinych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposéb reprezentacii podmiotu W PRZYPADKU JEDNOOSOBOWEGO ZARZADU, DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT
UPRAWNIONY JEST JEDNOOSOBOWY PREZES ZARZADU. W PRZYPADKU ZARZADU
WIELOOSOBOWEGO, DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST
WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU LUB CZLONKA ZARZADU Z PROKURENTEM
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu
1 |L.Nazwisko/ Nazwa lub firma SKRZYPEK
2.Imiona ADAM KRZYSZTOF
3.Numer PESEL/REGON 71123103071
4,Numer KRS i
5.Funkcja w organie reprezentujacym [PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakief zostala zawieszona |-
) 1.Nazwisko / Nazwa lub firma JAKUBOWSKI
2.Imiona KRZYSZTOF IWO
3.Numer PESEL/REGON 70110806856
4.Numer KRS hosied

CODo GD/01.04/96/2011 Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 4 29
5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy 0soba wehodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona S
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
1.Nazwisko JAWOSZEK
12.Imiona MARIUSZ
m?.:! PESEL 72042400199
r_.w_,..im_s GLOWACKA PEDRAS
2 m.?&s MALGORZATA TERESA
.| INumer pESEL 75031515768
1.Nazwisko GRZYWACZ
2.Imiona JACEK ADAM
3.Numer PESEL 74030905132
Rubryka 3 - Prokurenci
1 |LNazwisko JAWOSZEK ZUKOWSKA
2.Imiona MONIKA JOANNA
3.Numer PESEL 74052600204
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA
2 |LNazwisko KAMINSKA JAWOSZEK
2.Imiona URSZULA ELZBIETA
3.Numer PESEL 78081910866
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA
3 |LNazwisko SKRZYPEK
2.Imiona ANETA EWA
3.Numer PESEL 75020302645
4.Rodzaj prokury SAMOISTNA
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dzi el
1.Przedmiot dzi 13, 1, , PRZYGOTOWANIE I PRZEDZENIE WEOKIEN TEKSTYLNYCH =

13, 2, , PRODUKCIA TKANIN

13, 3, , WYKONCZANIE WYROBOW WEOKIENNICZYCH
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CODo

GD/01.04/96/2011

Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 529

CODo

GD/01.04/96/2011

Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 629

13,9, , PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW TEKSTYLNYCH

14, 1, , PRODUKCIA ODZIEZY, Z WYLACZENIEM WYROBOW FUTRZARSKICH

14, 2, , PRODUKCIA WYROBOW FUTRZARSKICH

14, 3, , PRODUKCIA ODZIEZY DZIANE)

@ [N [ [0 [&

15, 1, , WYPRAWA SKOR, GARBOWANIE; WYPRAWA I BARWIENIE SKOR FUTERKOWYCH;
PRODUKCJA TOREB BAGAZOWYCH, TOREB RECZNYCH I PODOBNYCH WYROBOW
KALETNICZYCH; PRODUKCIA WYROBOW RYMARSKICH

15, 2, , PRODUKCIA OBUWIA

22,1, , PRODUKCIA WYROBOW Z GUMY

22, 2, , PRODUKCIA WYROBOW Z TWORZYW SZTUCZNYCH

23, 3, , PRODUKCJA CERAMICZNYCH MATERIALOW BUDOWLANYCH

23, 4, , PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z PORCELANY I CERAMIKI

32, 1, , PRODUKCIA WYROBOW JUBILERSKICH, BIZUTERII I PODOBNYCH WYROBOW

32,9, , PRODUKCIA WYROBOW, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

46, 1, , SPRZEDAZ HURTOWA REALIZOWANA NA ZLECENIE

46, 4, , SPRZEDAZ HURTOWA ARTYKUEOW UZYTKU DOMOWEGO

46, 7, , POZOSTALA WYSPECIALIZOWANA SPRZEDAZ HURTOWA

46, 9, , SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA N

46, 16, , DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUIACYCH SIE SPRZEDAZA WYROBOW TEKSTYLNYCH, §

(ODZIEZY, WYROBOW FUTRZARSKICH, OBUWIA T ARTYKULOW SKORZANYCH

46, 17, , DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE SPRZEDAZA ZYWNOSCI, NAPOJOW I
WYROBOW TYTONIOWYCH

46, 18, , DZIALALNOSC AGENTOW SPECIALIZUIACYCH SIE W SPRZEDAZY POZOSTALYCH
OKRESLONYCH TOWAROW

46, 19, , DZIALALNOSC AGENTOW ZAJIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
RODZAIU

24

47, 1, , SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

25

47, 41, , SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

26

47,5, , SPRZEDAZ DETALICZNA ARTYKULOW UZYTKU DOMOWEGO PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

27

47, 51, , SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW TEKSTYLNYCH PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

28

47, 19, , POZOSTAA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH
SKLEPACH

29

47, 4, , SPRZEDAZ DETALICZNA NARZEDZI TECHNOLOGII INFORMACYINE I
KOMUNIKACYINE) PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47,6, , SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW ZWIAZANYCH Z KULTURA I REKREACIA
PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 7, , SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH WYROBOW PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47,71, , SPRZEDAZ DETALICZNA ODZIEZY PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH
SKLEPACH

33

47,72, , SPRZEDAZ DETALICZNA OBUWIA I WYROBOW SKORZANYCH PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

34

47,75, , SPRZEDAZ DETALICZNA KOSMETYKOW 1 ARTYKULOW TOALETOWYCH PROWADZONA
W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

35

47,78, , SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH NOWYCH WYROBOW PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 82, , SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW TEKSTYLNYCH, ODZIEZY I OBUWIA
PROWADZONA NA STRAGANACH I TARGOWISKACH

47, 91, , SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE] LUB
INTERNET

47, 9, , SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA, STRAGANAMI I
 TARGOWISKAMI

49, 4, , TRANSPORT DROGOWY TOWAROW ORAZ DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z
PRZEPROWADZKAMI

47,99, , POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA,
STRAGANAMI I TARGOWISKAMI

49, 3, , POZOSTALY TRANSPORT LADOWY PASAZERSKI

49, 31, , TRANSPORT LADOWY PASAZERSKI, MIEJSKI I PODMIEJSKI

49, 32, , DZIALALNOSC TAKSOWEK OSOBOWYCH

49, 39, , POZOSTALY TRANSPORT LADOWY PASAZERSKI, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANY

49, 41, , TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

49, 42, , DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z PRZEPROWADZKAMI

52, 1, , MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE TOWAROW

64, 19, , POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

64,9, , POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN |
FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

64, 99, , POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYtACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

52, 2, , DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT

66, 1, , DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYACZENIEM UBEZPIECZEN
T FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCT

68, 2, , WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

68, 3, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCT WYKONYWANA NA
ZLECENIE

68, 32, , ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

69, , , DZIALALNOSC PRAWNICZA, RACHUNKOWO-KSIEGOWA I DORADZTWO PODATKOWE

69, 2, , DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

70, 1, , DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) T HOLDINGOW, Z WYLACZENIEM
HOLDINGOW FINANSOWYCH

70, 2, , DORADZTWO ZWIAZANE Z ZARZADZANIEM

73, , , REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINIT PUBLICZNE)

73, 1, , REKLAMA

73, 11, , DZIALALNOSC AGENCII REKLAMOWYCH

73, 12, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z REPREZENTOWANIEM MEDIOW

73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU I MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO T
TELEWIZI

73, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRUKOWANYCH

73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

73, 2, , BADANIE RYNKU 1 OPINIT PUBLICZNE)
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CODo GD/01.04/96/2011 Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 7 z 9 CODo GD/01.04/96/2011 Operator: ROZANSKA DOROTA Strona8z9
70 |74,2, , DZIALALNOSC FOTOGRAFICZNA = Dziat 5
71 (74,9, POZOSTAtA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
e INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
m, 72 |82, 3, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW I KONGRESOW Rubryka 1 - Kurator
w 73 [82,9, , DZIALALNOSC KOMERCYINA, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA Brak wpisow
2 9 74 |85, 6, , DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACIE
2 75 93,2, , DZIALALNOSC ROZRYWKOWA I REKREACYINA Dziat 6
s 76 (94, 1, , DZIALALNOSC ORGANIZACI KOMERCYINYCH, PRACODAWCOW ORAZ ORGANIZACI
PROFESIONALNYCH

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

[SOT|Q & HENDERSON

Brak wpisow
Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki
. Brak wpiséw
Rubryka 3 - Sp fania grupy 1]
Brak wpiséw
Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpiséw
Rubryka 4 - Przedmiot dzi $ci statutowej izacji pozytku publicznego
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztatceniu
Dziat 4 Brak wpisow
Rubryka 1 - Zalegtosci
Brak wpiséw . Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym
Brak wpisow
Rubryka 2 - Wierzytelnosci
Brak wpisow Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym
Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o

= oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

M, kosztow postepowania Brak wpisow

L) Brak wpisow

ps ==

ha

E

R Rubryka 8 - Informacja o zawi iu dziafalnosci gosp czej
W Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie Brak wpiséw

M sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

ﬁi Brak wpisow




A R

CSOTI@® @ HENDERSON

exclusive lingerie

asset management

6.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI
ESOTIQ & HENDERSON S.A.

{tekst statutu w wersji zarejestrowanej przez Sad dn. 31 marca 2011 r.)

1 POSTANOWIENIA WSTEPNE

§1

1. Zatozycielem Spofki jest Mariusz Jawoszek.

§2

1. Firma Spétki brzmi: ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna. Spétka moze postugiwaé sig skrotem firmy
ESOTIQ & HENDERSON S.A. lub wyrdzniajacym ja znakiem graficznym, «---ssvvmmoo o

2. Siedziba Sp6tki jest miasto Gdansk, - - ------ oo m o m e
3. Spbtka dziata ra obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami, --------~euueoo ..

4. Spotka moze tworzy¢ oddzialy i przedstawicielstwa w kraju iza granica, atakze uczestniczyé w innych
spotkach i jednostkach gospodarczych w kraju i 2a granicg. « -~ e s r e e e oo

5. Czas trwania Spotki jest nieograniczony, « - - - - - comom oo

1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§3

1.Przedmiotem driatalnosci Spotki z uwzglednieniem Polskiej Klasyfikacji Dziatalinosci jest: ----mmmmmwmmvnnnns

el A O o

10.
11,
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19,
20,

21,
22,

PKD 13.1 Przygotowanie i przedzenie widkien tekstylnych,
PKD 13.2 Produkcja tkanin,
PKD 13.3 Wykoriczanie wyrobdw widkienniczych,
PKD 13.9 Produkcja pozostatych wyrobow tekstylnych,
PKD 14.1 Produkcja odzieiy, z wylgczeniem wyrobdw futrzarskich,
PKD 14.2 Produkcja wyrobow futrzarskich,
PKD 14.3 Produkcja odziezy dzianej,
PKD 15.1 Wyprawa skor, garbowanie; wyprawa i barwienie skor futerkowych, produkcja toreb bagazowych,
toreb recznych i podobnych wyrobdw kaletniczych, produkeja wyrobdw rymarskich,
PKD 15.2 Produkcja cbuwia,
PKD 22.1 Produkcja wyrobdw z gumy,
PKD 22.2 Produkeja wyrobdw z tworzyw sztucznych,
PKD 23.3 Produkgja ceramicznych materiatéw budowlanych,
PKD 23.4 Produkeja pozostatych wyrobdw z porcelany i ceramiki,
PKD 32.1 Produkeja wyrobdw jubilerskich, bizuterii i podobnych wyrobdw,
PKD 32.9 Produkeja wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana,
PKD 46.1 Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,
PKD 46.4 Sprzedaz hurtowa artykutdw uzytku domowego,
PKD 46.7 Pozostata wyspecjalizowana sprzedaiz hurtowa,
PXD 46.9 Sprzeda: hurtowa niewyspecjalizowana,

PXD 46.16 Dziatalno$¢ agentow zajmujgcych sie sprzedaig wyrobow tekstylnych, odziedy, wyrobdw
futrzarskich, obuwia i artykutéw skérzanych,
PKD 46.17 Dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sig sprzedazg zywnosci, napojow i wyrobdw tytoniowych, --------—--
PKD 46.18 Driatalno$¢ agentow specializujgeych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw, ----------------
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23,
24,
25.

26.

27.
28.
29.
30.

31.
32.
33.
34,

35.
36.

37.
38.
39.
40.
41,
42,
43.
44,
45.
46.
47.
48.
49,
50.
51

52,
53.
54,
55.
56.
57.
58.
59.
60.
61.
62.
63.
64.
65.
66.
67.
68,

e e CSOTI® & HENDERSON
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PKD 46.19 Dziatalnodé agentdw zajmujgcych sie sprzedaza towardw roznego rodzaju,
PKD 47.1 Sprzeda detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,
PKD 47.4 Sprzedaz detaliczna narzedzi  technologii informacyjnej 1 komunikacyjnej prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach, : .

PKD 47.41 Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych 1 oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach, : :
PKD 47.5 Sprzedaz detaliczna artykutdw uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,--------

PKD 47.19 Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach, —-----n-remmmmrmmmoeeeoen
PKD 47.6 Sprzedaz detaficzna wyrobdw zwigzanych z Kultura i rekreacja prowadzona w wyspecjalizowanych

skiepach,
PKD 47.7 Sprzedai detaliczna pozostatych wyrobdw prowadzona w wyspecjalizowanych skiepach, ---r--moeooeeo-
PKD 47.71 $Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
PKD 47.72 Sprzedaz detaliczna obuwia | wyrobéw skérzanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, ---—-
PKD 47.75 Sprzedaz detaliczna kosmetykow | artykutdw toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,
PKD 47.78 Sprzeda? detaliczna pozostalych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, -----

PKD 47.82 Sprzedaz detaliczna wyrobdw tekstylnych, odziery i obuwia prowadzona na straganach i

targowiskach,
PKD 47.91 Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet, —------------oeeooeeeev
PKD 47.9 Sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepows, straganami i targowiskami, -
PKD 49.4 Transport drogowy towardw oraz dziatalno$é ustugowa zwigzana z przeprowadzkami, --------------------o
PKD 47.99 Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganamii targowiskami, --------—
PKD 48.3 Pozostaly transport lgdowy pasazerski,
PKD 49.31 Transport ladowy pasazerski, miejski i podmiejski,
PKD 49.32 Dziatalnos¢ taksdwek osobowych,
PKD 49.39 Pozostaty transport ladowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany,
PKD 49.4 Transport drogowy towaréw oraz dziatalnoéé ustugowa zwigzana z przeprowadzkami,
PKD 49.41 Transport drogowy towarow,
PKD 49.42 Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami,
PKD 52.1 Magazynowanie i przechowywanie towarow,
PKD 64.19 Pozostale posrednictwo pienigzne,
PKD 64.9 Pozostata finansowa dziatalneéé ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, -

PKD 64.99 Pozostata finansowa dziatalnoéé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem

ubezpieczen | funduszéw emerytalnych,
PKD 52.2 Driatainosé ustugowa wspomagajgca transport,
PKD 66.1 Dziatalno$é wspomagajaca ustugi finansowe, z wyfaczeniem ubezpieczeni i funduszéw emerytalnych, —
PKD 68 Dziatalnoéé zwigzana z abstuga rynku nieruchomosci,
PKD 68.2 Wynajem | zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

PKD 68.3 Dziatalno$é zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie,

PKD 68.32 Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,
PKD 69 Dziatalnoéé prawnicza, rachunkowo-ksiegowa i doradztwo podatkowe,
PKD 69.2 Dziatalnosé rachunkowo-ksiggows;
PKD 70.1 Dziatalnogc firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem hoidingdw finansowych, --------
PKD 70.2 Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem,
PKD 73 Reklama, badanie rynku i opinii publicznej,
PKD 73.1 Rekiama,
PKD 73.11 Dziatalnosc¢ agencji reklamowych,

PKD 73.12 Dziatalnos¢ zwigzana z reprezentowaniem mediow,
PKD 73.12.A Poérednictwo w sprzedazy czasu i migjsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele rekiamowe w mediach drukowanych, -~
PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych {Internet), --—-----
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69. PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach, rreremmnrammsmsmcmena
70. PKD 73.2 Badanie rynku i opinii publicznej,
71. PKD 74.2 Dziataino$¢ fotograficzna,
72. PKD 74.9 Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana, ---<--smmes
73. PKD 82.3 Dziafalnod¢ zwigzana z organizacjg targdw, wystaw i kongresow, .
74. PKD 82.9 Dziatalnosé komércyjna,'gdzie indziej niesklasyfikowana,
75. PKD 85.6 Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje,
76. PKD 93.2 Dziatalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna,
77. PKD 94.1 Dziatalnos¢ organizacji komercyjnych, pracodawcéw oraz organizacji profesjonalnych, —--—---------e

2. Jeieli podigcie przez Spdtke okreslonej dziatalnosci wymaga na podstawie odrebnych przepiséw koncesji
lub zezwolenia, Spotka uzyska taka koncesje lub zezwolenie przed podjeciem tej dziatalnosci lub spetnienia
innych wymogdw ustawowych wymaganych do prowadzenia konkretnej dziatalnosci, ----<---rreemscceomsceuee

3. Zmiana przedmiotu dziafalnosci nastepuje bez wykupu akeji Akcjonariuszy, ktdrzy nie zgadzajg sie na
zmiang, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta wiekszoscia dwdch trzecich gloséw
w obecnosci osob reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

. KAPITAL ZAKEADOWY SPOLKI
§4

1. Kapitat zakltadowy Spétki wynosi 160.000,00 zt {sto szescdziesiat tysigey ztotych) i dzieli sie na 160.000 (sto
szescdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zf {jeden zioty) kazda, z czego:--—-

a}  100.000 (sto tysié,cy) stanowia zwykte akcje imienne serii ,A” 0 numerach od 1 {jeden) do
100.000 (sto tysiecy),

b} 60.000 (szedédziesiat tysigcy) stanowig akcje na okaziciela serii ,B” o numerach od 1 (jeden)
do 60.000 (szescdziesiat tysiecy).

2. Kapitat zaktadowy moze by¢ albo optacony gotéwka albo pokryty wkiadami niepienieznymi {aportami)
albo wjeden idrugi sposdb tacznie. Kapitat zakladowy zostanie pokryty wczesci % {jednej czwartej)
gotdwka przed wpisem Spotki do Rejestru Przedsighiorcw. ----=~----ocoooomani .

3. Akcje serii A sg akcjami uprzywilejowanymi w zakresie prawa glosu. Jedna akcja serii A daje prawo dwdch
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

4. Kapitat zakfadowy moie by¢ podwyiszony w drodze emisji nowych akcji albo wdrodze podwyzszenia
wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych juz akcji. Akcje nowych emisii moga byé akejami

imiennymi lub na okaziciela.

5. Akcje Spdtki moga by¢ umarzane w drodze nabycia akeji wlasnych przez Spétke (umorzenie dobrowoine),
na warunkach okresionych w przepisach Kodeksu spoétek handlowych (,k.s.h.”) oraz w uchwale Walnego
ZPOMACZENIA. - - - = - = e e e e

6. Spotka moze emitowaé obligacje zamienne na akeje oraz obligacje z prawem pierwszenstwa objecia akgji.
Spéika moze emitowad warranty SUbBSKIYPCYNE. = === s mmm o w e L

7. Akcje na okaziciela nie podlegaja konwersji na akcje imienne. Zamiana akcji imiennych na akcje na
okaziciela dokonywana jest na Zzgdanie akcjonariusza w drodze uchwaty Zarzadu, ktdra powinna byé
podjeta w ciggu 7 (siedmiu) dni liczac od dnia przedstawienia Zarzadowi pisemnege zadania dokonania
konwersji akcji; zadanie powinno wskazywacé iloéé akeji imiennych objetych zadaniem konwersji wraz ze
wskazaniem ich numerdw. W przypadku dokonania konwersji akeji imiennych na akcje na okaziciela
Zarzgd umieszcza w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia punkt dotyczacy zmiany statutu

w zakresie ilosci akcji imiennych.
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§5.

1. Przeniesienie wilasnodci akeji imiennych wymaga zgody Zarzadu. W przypadku odmowy wyrazenia zgody
Zarzad winien wskaza¢ innego nabywee. Stanowisko Zarzadu musi zostaé wyrazone w formie pisemnej w
terminie do dwu miesigcy od daty zawiadomienia Zarzadu o zamiarze zbycia akeji. W takim przypadku cena
zbycia akcji réwna bedzie wartosci aktywow netto przypadajacych na jedng akge wynikajaca z ostatniego
zweryfikowanego sprawozdania finansowego, a w przypadku wprowadzenia akcji do obrotu regulowanego,
$redni kurs zamknigcia z ostatnich 30 {trzydziesci) dni poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku do Zarzadu w
sprawie uzyskania zgody na przeniesienie wlasnosci akgji. Cena za akcje powinna zostad zaptacona w terminie
30 (trzydziesci) dni od dnia wskazania przez zarzgd nabywcy.

2. Akcje mogg zostal umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez spdtke {umorzenie
dobrowolne) na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktére ustali wszczegdlnosci wysokosé
wynagrodzenia przysiugujgcego akcjonariuszowi akgji umorzonych badi uzasadnienie umorzenia akgji bez

wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

3. W zamian za akcje umorzone Spétka moie wydad swiadectwa uzytkowe.

§6.

1. Rozporzadzenie zyskiem nastgpuje na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia, przy czym w pierwszej
kolejnodci powinien nastapi¢ odpis na kapitat zapasowy Spotki w wyscko$ci 8 % (osiem procent) czystego zysku,
dopdki kapitat ten nie osiggnie wysokosci przynajmniej 1/3 (jedna trzecia) kapitatu zakladowego, —-=-m-mwesvmmmuan

2. Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej moze podjac uchwate w przedmiocie wyptat akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, pod warunkiem, ie Spétka posiada $rodki
wystarczajgce na wyplate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

IV.  ORGANY SPOLKi

§7.
Organami Spotki sg: - - - - - - < - - oo e i
a) Walne Zgromadzenie, « -« v oo oo
b) Rada Nadzorcza, ------------ - e e e
C) ZArzg = - m s oo ool
V.1, WALNE ZGROMADZENIE
§8.

1. Waine Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub w Katowicach.

2. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy winno sie odbyé nie péiniej niz w czerweu roku nastepujgcego po

roku cbrotowym.
3. Zwotanie Wainego Zgromadzenia wymaga procedury przewidzianej Kodeksem spétek handlowych,--------------

4. Do Walnego Zgromadzenia haleza sprawy przewidziane Kodeksem spéltek handlowych i niniejszym statutem,
aw szczegdlnodei:

- rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy

- udzielania absolutorium cztonkom organdw sp6tki,
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- zhycie | wydzierzawienie przedsiebiorstwa spétki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
Ograniczonego prawa rzeczowego, --------

- wylgczenie z uwzglednieniem postanowien § 7 catodci lub czgsci zysku od podzialu i okreélenia jego

przeznaczenia,

- wybér Rady Nadzorczej-—-w-—--—--

- okreslenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej.

5. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoicia gloséw
oddanych chyba, ze Kodeks spétek handiowych przewiduje surowsze warunki.-

6. Zdjgdie z porzadku obrad bad? zaniechanie rozpattywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy wymaga podjecia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy
zgtosili taki wniosek, uchwaty Walhego Zgromadzenia, podietej wigkszoécig 75 % (siedemdziesiat pie¢ procent)
gloséw Walnego Zgromadzenia.

IV.2. RADA NADZORCZA
§9,

1. Rada Nadzorcza sktada sig 2 3 (trzech) lub wigkszej ficzby cztonkéw. Liczbe czfonkéw Rady Nadzorczej okresla
Walne Zgromadzenie.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie. Czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 powolywani na okres wspoine] kadencji, ktéra trwa 3 (trzy) lata.

3. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg sprawy przewidziane Kodeksem spotek handlowych i niniejszym
Statutem, a takze:

1) okresdlanie zasad wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,

2) wybdr biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spétki.

3) powotywanie i odwolywanie cztonkéw Za rzgdu.

4, Uchwaty Rady Nadzorcze] moga byé powzigte, Jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
czfonkéw, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni i zapadaja bezwzgledng wigkszoscig groséw obecnych, przy
czym w razie réwnosci gloséw decyduje glos przewodniczacego, ktdry glosuje ostatni.

5. Rada Nadzorcza moze dziataé na podstawie regulaminu uchwalonego przez Walne Zgromadzenie, - --eoene-

6. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udziat w podejmowaniu uchwal Rady Nadzorczej, oddajac swdj gtos
na pidmie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na piémie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. -

7. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty przy wykorzystaniu $rodkdw bezposredniego porozumiewania
sig na odieglosé. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tredci
projektu uchwaty.

IV.3. ZARZAD
§10,

1. Zarzad Spotki sktada sie z 1 (jeden) do 5 (pied) czlonkéw. Liczbe czfonkdw Zarzadu okredla uchwata Rady
Nadzorczej. -

2. Cztonkowie Zarzgdu sg powotywani odwotywani przez Rade Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani
na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa 3 (trzy) lata. -
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3. Do kompetencji Zarzadu naleig wszystkie sprawy Spotki nie zastrzezone wyrainie do kompetencii Walnego
Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej.

4. Nabywanie i zbywanie niei’uchomos’ci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomoscl a takze udziatu w
uzytkowaniu wieczystyim nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

5. W przypadku jednoosobowego Zarzadu, do sktadania oéwiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest
jednoosobowo Prezes Zarzadu. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do skiadania oswiadczeri w imieniu
Spétki wymagane jest wspdtdziatanie dwdch czfonkéw Zarzadu lub czionka Zarzadu z prokurentem. —--------—---—--

V.  RACHUNKOWOSC SPOLKI
§1l.

1. Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy, z tym, ze pierwszy rok obrotowy koficzy sie z dniem 31
grudnia 2011 rOKU. - = < v e e e e e e

2. Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ outworzeniu zzysku lub zinnych kapitatdw wiasnych -
w granicach okreslonych przepisami prawa — kapitatow rezerwowych lub funduszy celowych, ~---w-----

3. Sposdéb wykorzystania kapitatéw rezerwowych lub funduszy celowych okresla Walne Zgromadzenie. ---------

Vi POSTANOWIENIA KONCOWE
§12.

Przewidziane prawem ogtoszenia Spétki beda zamieszczane w ,Monitorze Sagdowym i Gospodarczym” , ~-----
§13.

1. Likwidacje Spotki przeprowadzajg likwidatorzy ustanowieni uchwalg Walnego Zgromadzenia,--—--—--—--veoeen

2. Ksiegi i dokumenty rozwigzanej Spotki begda oddane na przechowanie zgodnie ze wskazaniami Walnego
Zgromadzenia.

§14.
Koszty zawarcia niniejszego aktu oraz wszelkie inne koszty zwigzane z rejestracjg spotki ponosi Spétka.-----—----—--

§15.
W sprawach nieuregulowanych niniejszym umowa majg zastosowanie przepisy Kodeksu Spétek Handiowych i
Kodeksu Cywilnego oraz inne obowigzujace Spétke przepisy prawa.

§ 16.
Wypisy tego aktu moga by¢ wydawane na rzecz Spéftki oraz na rzecz Akcjonariusza w dowolnej ilogci. ---------------
§17.

Akt ninigjszy stanowi jednoczeénie protokét z pierwszego Walnego Zgromadzenia Spotki, na ktérym powotano
pierwszg Rade Nadzorczg Spotki w hastepujacym sktadzie:

- Mariusz Jawoszek — Przewosniczgey Rady Nadzorezej;

- Maigorzata Gtowacka — Pedras — Cztonek Rady Nadzorczej;

g

s &7 k\ﬂ’
-Jacek & — Czlonek Rady N i RS
acek Grzywacz — Czionek Rady Nadzorczej; oL e

o TuROHSRE
ke Jawos[.ek A\
WG
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Definicje i objasnienia skrotow

E () ‘ Definicja

Akcje, Akcje serii B

Akcja na okaziciela serii B, objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym

ASO Alternatywny system obrotu
Emitent, ESOTIQ & . . Lo .
HENDERSON, Spotka ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku

Dokument Informacyjny

Niniejszy Dokument Informacyjny powstaty w zwigzku z ubieganiem sie przez ESOTIQ &
HENDERSON S.A. z siedzibg w Gdarnsku o dopuszczenie wyemitowanych instrumentow
finansowych do alternatywnego systemu obrotu

Wspdlna waluta obowigzujaca w paristwach Unii Europejskiej, ktére przystgpity do

EUR, euro Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

KSH, Kodeks spotek Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spo6tek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94 poz. 1037
handlowych z pdzn. zm.)

LPP, LPP S.A. LPP Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku

PLN, zt., ztoty

Ztoty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Statut, Statut Spotki

Statut spotki ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku

Szt. Sztuka
Dolar amerykanski, oficjalna waluta Stanéw Zjednoczonych, Portoryko, Mikronezji, Marianéw
usbD Pétnocnych, Palau, Wysp Marshalla, Panamy, Ekwadoru, Salwadoru, Timoru Wschodniego i

Zimbabwe

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183
poz. 1538 z pdzn. zm.)

Ustawa o ochronie
konkurencji i konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r. nr 50
poz. 331)

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 .
Nr 184 poz. 1539 z p6in. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (Dz. U.
21991 r. Nr 80 poz. 350 z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U.
21992 r. Nr 21 poz. 86 z pozn. zm.)

Ustawa o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U.
22000 r. Nr 86 poz. 959 z pdzn. zm)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz.
1223 z pdin. zm.)

Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy,
WZA

Walne zgromadzenie akcjonariuszy spétki ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna z siedzibg w
Gdansku

Zarzad, Zarzad Emitenta,
Zarzad Spotki

Zarzad spotki ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdarisku
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6.4. Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zmieniajgce statut Spétki, na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie zarejestrowane przez sad

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ws. podziatu akgcji (split)

Walne Zgromadzenie spotki ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna z
siedziba w Gdafisku powoluje niniejszym na czlonka Rady Nadzorczej I
kadencji Pana Marka Szotdrowskiego, PESEL: 72050310471.

§2
Wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na okres wspolnej
kadencji, w zwiazku z czym mandat wyzej wymienionego cztonka Rady
Nadzorczej wygasa wraz mandatami pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. --

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjgcia.

W glosowaniu tajnym, za powyzszg uchwata oddano 260.000 glosow, przy
260.000 za, przy braku gloséw przeciw, braku gltoséw wstrzymujacych si¢ i przy
braku glosébw niewaznych, a zatem Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata
zostala podjeta jednogtosnie.

Uchwala nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmg
ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku
z dnia 22 kwietnia 2011 roku
w sprawie podziatu akcji (split) i dokonania zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki ESOTIQ & HENDERSON Spotka
Akcyjna z siedziba w Gdafisku uchwala niniejszym co nastgpuje:------------------

§1
1. Dokonuje si¢ podziatu akcji Spotki poprzez obnizenie wartosci
nominalnej wszystkich akcji Spotki z wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty) do warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy).
2. W zwiazku z dokonanym podzialem kazda akcja Spétki zostaje
wymieniona na 10 (dziesigé) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy).
3. W zwiazku z dokonanym podziatem akcji dotychczasowe 100.000 (sto
tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
zloty) zostaje wymienione na 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych
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‘serii A o wartodci nominalnej 0,10 zi (dziesig¢ groszy), a dotychczasowe
60.000 (szesédziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 z} (jeden zloty) zostaja wymienione na 600.000 (szeséset
tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigé
groszy).
4. W zwiazku z dokonanym podziatem akcji nie ulega zmianie wysokosé
kapitatu zakladowego Spétki ani uprzywilejowanie akcji imiennych serii
A.

§2
W zwiazku z podziatem akcji Spotki (Split), o ktorym mowa w § 1 powyzej,
dokonuje si¢ zmiany § 4 ust. 1 Statutu ESOTIQ & HENDERSON S.A. poprzez
nadanie mu nastepujacego brzmienia:
,JKapital zaktadowy Spotki wynosi 160.000,00 zt (sto sze$cdziesiat tysigey
zZlotych) i dzieli si¢ na 1.600.000 (jeden milion szeséset tysiecy) akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda, z czego:----------=---===--

a) 1.000.000 (jeden milion) stanowig akcje imienne uprzywilejowane
serii ,,A” o numerach od 1 (jeden) do 1.000.000 (jeden milion), -----

b) 600.000 (szeséset tysigey) stanowig akcje na okaziciela serii ,B” o
numerach od 1 (jeden) do 600.000 (szeséset tysigey). =—-----=-=------ "

§3
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, przy czym skutki
prawne wywoluje z chwilg rejestracji podziatu akeji w sadzie rejestrowym. ------

W glosowaniu jawnym, za powyzsza uchwalg oddano 260.000 gloséw, przy
260.000 za, przy braku glosow przeciw, braku glosow wstrzymujacych si¢ i przy
braku gloséw niewaznych, a zatem Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata
zostata podjeta jednoglosnie.

Uchwala nr 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmg
ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akeyjna z siedzibg w Gdainsku
z dnia 22 kwietnia 2011 roku
w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego
Statutu Spotki
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Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ws. rozszerzenia sktadu Rady Nadzorczej

Uchwala nr § ‘
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia |
spolki pod firmg
ESOTIQ & HENDERSON Spoétka Akeyjna z siedzibg w Gdansku
z dnia 22 kwietnia 2011 roku
w sprawie rozszerzenia skladu Rady Nadzorczej Spotki
i dokonania zmiany Statutu Spotki

§1 ‘
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki ESOTIQ & HENDERSON Spotka
Akcyjna z siedzibag w Gdansku, w zwiazku planami uzyskania przez Spotke
statusu spotki publicznej, podejmuje niniejszym uchwate o zwigkszeniu
minimalnego sktadu Rady Nadzorczej z 3 (trzy) do 5 (pigé) cztonkéw. Decyzje
o sktadzie liczbowym Rady Nadzorczej poszczegdlnych kadencii podejmuje
kazdorazowo Walne Zgromadzenie Spotki.

——

§2
W zwiazku z rozszerzeniem sktadu Rady Nadzorczej dokonuje si¢ zmiany § 9
ust. 1 Statutu Spotki poprzez nadanie mu nastepujacego brzemienia: ,Rada
Nadzorcza sktada si¢ z 5 (pigé) lub wigkszej liczby cztonkéw. Liczbe cztonkow
Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie”.

§3
W zwiazku ze zwigkszeniem minimalnego sktadu Rady Nadzorczej Spotki,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia rozszerzy¢ sktad Rady
Nadzorczej I kadencji do 5 czlonkéw.

§4
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia. Zmiana Statutu dla
swej waznosci wymaga rejestracji w sadzie rejestrowym.

W glosowaniu jawnym, za powyZzsza uchwatg oddano 260.000 gloséw, przy
260.000 za, przy braku gloséw przeciw, braku gloséw wstrzymujacych si¢ i przy
braku gloséw niewaznych, a zatem Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala
zostata podjeta jednoglosnie.
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Charakterystyka aktualnych salonéw wtasnych

Telefon

Powierzchnia

CSOTI@® @ HENDERSON

Data otwarcia

exclusive lingerie

Asortyment

Galeria Arena
1 ul. Jana Nowaka Jezioranskiego 1 032/775-08-08 100 27.10.2006 ESOTIQ
L 785 - 003 - 152
44-102 Gliwice
Galeria Sarni Stok
2 ul. Sarni Stok 2 (;3835/_801013;%01_2; 186,27 29.11.2005 ESOTIQ /RENE VILARD
43-300 Bielsko-Biata
Focus Park Mall
3 ul. Chrobrego 1 3225/_70505?:5_?22 99,70 05.09.2007 ESOTIQ / RENE VILARD
44-200 Rybnik
CH Lublin Plaza
4 ul. Lipowa 13 (;8815/_503023_?21_288 99 13.06.2007 ESOTIQ / RENE VILARD
20-024 Lublin
Galeria Battycka
5 ul. Grunwaldzka 141 35885/_3;;3-(_)91_;; 132 04.10.2007 ESOTIQ /RENE VILARD
80-264 Gdansk
Focus Park
6 | ul.Jagielloriska (52) 554-36-45 98 23.04.2008 ESOTIQ / RENE VILARD
785-003 - 154
39-47 Bydgoszcz
Galeria Magnolia
7 ul. Legnicka 60 3782/_303085:5_11_23 93,4 25.10.2007 ESOTIQ / RENE VILARD
54-204 Wroctaw
Galeria Stowiariska
L, 075/ 645-39-55 09.2006 /data przejecia
8 ul. Jeleniogdrska 42 785 - 003 - 147 80,72 16.05.2007 ESOTIQ/HENDERSON
59-900 Zgorzelec
Galeria Zielone Wzgoérze
9 ul. Wroctawska 20 (;8855/_60601;11_2: 75,6 01.12.2007 ESOTIQ
15-664 Biatystok
Galeria Mokotéw
10 | ul. Wotoska 12 022/541-39-54 120 02.11.2007 ESOTIQ/ RENE VILARD
785 - 003 - 150
02-675 Warszawa
CH Alfa 80 - 391
11 ul. Kotobrzeska 41 C é;??gg;?iii 79 18.06.2008 ESOTIQ/RENE VILARD
80 - 391 Gdansk
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CSOTI® @& HENDERSON

exclusive lingerie

Telefon Powierzchnia Data otwarcia Asortyment
CH Ferio Konin 62-571
12 | ul. Ogrodowa 31 A (63)241-63-31 76 04.06.2008 ESOTIQ
. . 785 -003 - 163
Stare Miasto k. Konina
Galeria Rywal
13 ul. Brzeska (72?;) _33355_1]-;2 138 24.04.2008 ESOTIQ /HENDERSON
25-290 Biata Podlaska
CH Batory
14 ul. 10-tego Lutego 11 (58) 620-07-08 93 10.07.2008 ESOTIQ/RENE VILARD
. 785 - 002 -790
81-366 Gdynia
Galeria Copernicus
s . (56) 664-12-56 14.12.2006/data
15 ul. Zo6tkiewskiego 15 72 .. ESOTIQ/RENE VILARD
87-100 Torun 785 -003 -157 przejecia 05.07.2008
Galeria Karolinka
16 ul. Wroctawska 156 (77) 442-47-34 76 29.08.2008 ESOTIQ/RENE VILARD
785-003 - 158
45-837 Opole
Ch Madison
17 | ul. Rajska 10 (75885)_63552_21'22 64 29.08.2008 ESOTIQ/RENE VILARD
80-850 Gdansk
Ch Alfa
18 | ul. Swietojariska 15 (78855)_733i31'21 80 15.10.2008 ESOTIQ/RENE VILARD
15-277 Biatystok
Galeria Stupsk
19 ul.Tuwima 32 (75895) _833_;’1_7]_;2 105 23.10.2008 ESOTIQ/RENE VILARD
76-200 Stupsk
Galeria Galaxy
20 | Al. Wyzwolenia 18-20 (91) 433-12-18 54 7.11.2008 ESOTIQ/RENE VILARD
. 785-003 - 142
70-532 Szczecin
Galeria Kasztanowa
21 | Al. Powstancéw Wielkopolskich 99 (67) 387-60-68 96 25.11.2008 ESOTIQ/RENE VILARD
. 785-003 - 159
64-920 Pita
Forum Koszalin
-40-2
22 | ul. Ignacego Paderewskiego 1 (94) 345-40-20 85 27.11.2008 ESOTIQ
. 785 -003 - 010
75-710 Koszalin
Galeria Rembielinska
23 ul. Rembielinska 20 (22) 743-00-36,, 70 05.12.2008 ESOTIQ/RENE VILARD
785 - 003 -160
03-352 Warszawa
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Galeria Solaris
Plac Mikotaja Kopernika 16
45-040 Opole

Telefon

(77) 448-57-38
785 - 003 - 162

Powierzchnia

67

Data otwarcia

03.03.2009

CSOTI@® @ HENDERSON

exclusive lingerie

Asortyment

ESOTIQ/RENE VILARD

25

Galeria Cuprum Arena
ul. Kopernika 14
59-300 Lubin

076/749-72-34
785-003 - 161

124

09.05. 2009

ESOTIQ/RENE VILARD

26

Galeria Jurajska
ul. Aleja Wojska Polskiego 207
42 -200Czestochowa

785-003-486

154

03.10.2009

ESOTIQ/RENE VILARD

27

Galeria Focus
ul. Stowackiego 123
97-300 Piotrkow Trybunalski

785-003-489

98

13.11.2009

ESOTIQ/RENE VILARD

28

Galeria Bonarka
ul. Kamienskiego 11
Krakoéw 30 - 644

785003494

121

ESOTIQ/RENE VILARD

29

Galeria Jastrzebie
ul. Warszawska 2
44 - 335 Jastrzebie Zdréj

785003503

82

11.03.20q0

ESOTIQ

30

Galeria Mazovia
Ul. Wyszogrodzka 127
09 - 410 Ptock

68

23.04.2010

ESOTIQ

31

Galeria Stoneczna
ul. Bolestawa Chrobrego 1
26-609 Radom

06.04.2011

ESOTIQ

32

CH Ogrody
ul. Ptk. Dagbka 152
82-300 Elblag

58

14.04.2011

ESOTIQ

Zrédto: ESOTIQ & HENDERSON S.A.
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6.6. Lista aktualnych umoéw franczyzowych

Miasto Data otwarcia salonu

1 | Ostroteka 02.11.2007
2 | Stargard Szczecinski 17.12.2007
3 | Torun 06.02.2008
4 | Poznan 27.02.2008
5 | Lublin 01.03.2008
6 | Kotobrzeg 06.03.2008
7 | Gorzéw WIkp. 08.03.2008
8 | Barlinek 19.03.2008
9 | Otawa 26.03.2008
i Y\sliicbzrazmi Zdré) 23.05.2008
11 | Tomaszow Mazowiecki 09.08.2008
12 | Poznan 03.09.2008
13 | Cieszyn 10.09.2008
14 | Zielona Géra 17.09.2008
15 | Zywiec 19.09.2008
16 | Jasto 29.10.2008
17 | Putawy 30.10.2008
18 | Legnica 07.11.2008
19 | Krosno 08.11.2008
20 | Stubice 19.11.2008
21 | Starachowice 28.11.2008
22 | Choszczno 28.11.2008
23 | Ruda Sligska 04.12.2008
24 | Debica 14.03.2009
25 | Szczecinek 09.04.2009
26 | Augustow 27.04.2009
27 | Gryfice 08.05.2009
28 | Olkusz 16.05.2009
29 | Konin 21.05.2009
30 | pabianice 30.05.2009
31 | wWabrzezno 05.06.2009
32 | Poznan 11.07.2009
33 | Brodnica 17.07.2009
34 | Rzeszow 18.07.2009
35 | Sroda Wikp 22.07.2009
36 | Radom 05.09.2009
37 | Krakéw 12.09.2009
38 | Wioctawek 21.10.2009
39 | Tarnow 25.11.2009
40 | Nowogard 26.11.2009
41 | Krakéw 27.11.2009
42 | strzelce Opolskie 1.12.2009
43 | Turek 09.12.2009
44 | Walcz 10.12.2009
45 | Rawa Mazowiecka 16.12.2009
46 | Gryfino 18.12.2009
47 | Zyrardow 19.12.2009
48 | Skierniewice 24.02.2010
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Miasto Data otwarcia salonu

asset management

49 | tawa 05.03.2010
50 | Mtawa 14.04.2010
51 | Poznan 14.04.2010
52 | Plonsk 17.04.2010
53 | Bitgoraj 21.04.2010
54 | Swinoujscie 12.05.2010
55 | Nowy Dwoér Mazowiecki 12.05.2010
56 | Wrzesnia 09.06.2010
57 | sanok 08.09.2010
58 | Koscian 20.10.2010
59 | sandomierz 16.10.2010
60 | Rzeszow 20.10.2010
61 | Kwidzyn b.d

62 | Bochnia 04.12.2010
63 | Ek b.d

64 | Szczawnica b.d

65 | Chodziez b.d

66 | Belchatow 02.03.2011
67 | Dziatdowo 09.03.2011
68 | Nowy Targ 30.03.2011
69 | Kartuzy 06.04.2011
70 | Tomaszow Lubelski 13.04.2011
71 | Koto 13.04.2011
72 | Szczecin 16.04.2011
73 | Mysliborz 20.04.2011
74 | Gorzow Wikp. 21.04.2011

Zrédto: ESOTIQ & HENDERSON S.A.
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