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1. Informacje ogélne

Petna nazwa ESOTIQ & HENDERSON S.A.
Siedziba Szybowcowa 8A

Telefon: +48 58 728-48-00

Faks: +48 58 550-78-50

Adres poczty elektroniczne;j: biurozarzadu@esotiq.com

Adres strony internetowej: www.esotighenderson.com
KRS: 0000370553

NIP: 583-31-17-220

REGON: 221133543

Kapital Zaktadowy 175 400,00 PLN

Na dzien 31 grudnia 2012r kapital zakladowy (podstawowy) Spotki wynosit 175.400,00 zt
1 dzielit si¢ w nastepujacy sposob:

e 1 000 000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda;

e 600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda;
e 4.000 Akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

e 150 000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

W roku 2012spo6tka nie nabywala akcji wlasnych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sklad Zarzadu
wchodzi:
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e Adam Skrzypek — Prezes Zarzadu.
e Kirzysztof Jakubowski — Czlonek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
e Mariusz Jawoszek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Jacek Grzywacz — Czlonek Rady Nadzorczej
e Malgorzata Glowacka-Pedras- Czlonek Rady Nadzorczej
e Marek Szoldrowski- Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 22 marca 2012 roku Pan Dariusz Smagorowicz zlozyl rezygnacje z funkcji czlonka
Rady Nadzorczej Esotiq & Henderson S.A. z dniem 22 marca 2012.

W dniu 22 czerwca 2012 roku Zostala podjeta uchwala o powolaniu Cztonka Rady
Nadzorczej. Nowym czlonkiem Rady Nadzorczej zostal Pan Rafat Szlazak.

W dniu 10 grudnia 2012 roku Pan Rafal Szlazak ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji czlonka
Rady Nadzorczej Esotigq&Henderson S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w skiad Rady Nadzorczej wchodza:
* Mariusz Jawoszek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

* Jacek Grzywacz- Cztonek Rady Nadzorczej

* Malgorzata Glowacka-Pedras - Czlonek Rady Nadzorczej

* Marek Szoldrowski- Czlonek Rady Nadzorczej
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2. AKkcjonariat

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke zawiadomieniami na podstawie art. 69 ustawy dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. nr 184 pozycja 1537 z pozn.
zm.) na 31.12.2012 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu lista akcjonariuszy

posiadajacych powyzej 5% akcji Esotiq & Henderson S.A przedstawia si¢ w nastepujacy

sposob:

Udziatw |y iat w
o . . _. kapitale
Akcjonatiusze Akcje serii A o glosach na
e . akcyjnym w 0
(uprzywilejowan  Pozostate akcje v WZA w %
)
Mariusz Jawoszek 885 000 0 50,46 64,27
Adam Skrzypek 100 000 0 5,70 7,26
Warmenbad Investment Ltd. 0 193 231 11,02 7,02
Jan Szlazak 0 178 393 10,17 6,48
Pozostali akcjonariusze 15 000 382 376 22,65 14,97
Razem 1000 000 754 000 100 100
F.acznie udzial w kapitale akcyjnym w % 57,01 42,99
Yacznie udzial w glosach na WZA w % 72,62 27,38

3. Aktualna sytuacja finansowa Spotki
Na dzien 31 grudnia 2012 roku aktywa Spotki wynosily 55 059 tys. zlotych z tego $rodki na
rachunku bankowym i w kasie wynosily 1.369 tys. ztotych. Spétka posiadala akcje lub udzialy
innych podmiotéw o wartosci 1.588.439,00 w jednostkach powiazanych, w pozostatych

30.790,00 ztotych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sytuacja finansowa Spotki nie ulegla istotnym

zmianom i w ocenie Zarzadu jest dobra.

4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen

e W dniu 29 czerwca 2012 r. Spoétka zlozyla wniosek do Sadu o rejestracje zaleznej spotki

pod firma "Eva Minge Design Sp. z 0. 0." z siedziba w Katowicach. Esotiq & Henderson
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S.A. objeta 52% udzialéw w kapitale zakladowym Eva Minge Design Sp. z o.0.
W najblizszym okresie trzech miesiecy nowopowstala Spoétka planuje podniesienie

kapitalu do trzech milionéw ztotych.

Firma Eva Minge Design bedzie zajmowala si¢ projektowaniem uzytkowym i produkcija
tekstylng sygnowana marka EVA MINGE oraz jej sprzedaza w sklepach wlasnych
1 franczyzowych.

e W dniu 01.08.2012 roku Spoétka objeta 15.000 udzialéw w podwyzszonym kapitale
zakladowym spoétki Eva Minge Design Sp. z o. o. za kwote 1.500.000,00 zt. W chwili
obecnej Spotka posiada 15.026 udzialéw w Eva Minge Design Sp. z o. o. dajacych prawo
do 20,85% glosow na Zgromadzeniu Wspolnikdw tej spotki.

e Dnia 17.10.2012 Spoétka otrzymala postanowienie Sadu Rejonowego Gdansk Pélnoc
w Gdansku o wpisie dotyczacym rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki

w drodze emisji 150.000 akcji na okaziciela serii D.

W wyniku rejestracji kapital zakladowy Esotiq &Henderson S.A. zostal podwyzszony
z kwoty 160.400,00 do kwoty 175.400,00 zt i obecnie dzieli si¢ na 1.754.000 akcji

o warto$ci nominalnej 0,10 z1 kazda, to jest na:

1.000.000 akeji imiennych serii A
600.000 akcjt na okaziciela serii B.
4.000 akcji na okaziciela serii C.

150.000 akcji na okaziciela serii D.

e W dniu 11 grudnia 2012 r. Esotiq & Henderson S.A. dokonatl zbycia spotki zaleznej,
firmy "HENDERSON Sp. z o. 0." z siedziba w Katowicach, ktérej wyniki finansowe
wchodzily w skiad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Esotiq & Henderson
S.A. Spoltka sprzedata 100% udzialéw w kapitale zaktadowym Henderson Sp. z o.o.,
ktérego wartosé wynosi 100.000,00 PLN

5. Dziatalnosé Spotki w omawianym okresie i przewidywany rozwaj
Wedlug Zarzadu uzyskane wyniki w 2012 roku sa wypadkowsq :

e konsekwentnego rozwijania sieci Salonéw Esotiq , na 31 grudnia 2011 spétka posiadata
149 Salonéw o lacznej powierzchni 9043 metréw. Na dzien 31 grudnia 2012 liczba

salonéw wynosita 170 o powierzchni 10729 metréw. Wzrost powierzchni r/r o 19%
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Dziatania dotyczace uatrakcyjnienia oferty w salonach Esotiq opieraly si¢ w dalszym ciagu
na utrzymywaniu kolekcji sygnowanych przez celebrytéw jak 1 wprowadzenia
w koficéwce roku unikalnej linii kosmetykéw ,, Esotiq Formula”, sygnowanych
nazwiskiem Joanny Krupy do calej sieci sprzedazy. Produkty te s3 naturalnym
uzupelnieniem dla linii bielizny i szansa na dystrybucje w profesjonalnych sieciach
kosmetycznych (w 2013 roku rozpoczeto sprzedaz w/w produktéw do sieci Superpharm
w calym kraju). Poniesione naklady marketingowe na wprowadzenie linii kosmetykéw w
czwartym kwartale 2012 roku beda mialy znaczny wplyw na wzrost sprzedazy w 2013
roku. Zakladany udzial tej grupy produktowej w sprzedazy calosciowej sieci to 5,2% przy

marzy wyzszej od bielizny o 15%

W potowie roku 2012 Zarzad podjal decyzje o modyfikacji poszczegdlnych linii
produktowych bieliznianych w celu obnizenia cen produkcyjnych, ktére majq
doprowadzi¢ do wzrostu marzy procentowej w 2013 roku o 4,5% co w konsekwencji

powinno spowodowaé wzrost marzy uzyskiwanej z metra o 15% R/R

Planowane dzialania Sp6tki na rok 2013:

Plan otwar¢ salonéw na 2013 rok to dodatkowe 45 salonéw Esotiq w Polsce opartych na

zasadach franczyzy depozytowej oraz 6 salonéw Esotiq w Rosji 1 Ukrainie

Zmiana strategii marketingowej w ktorej 80% dziatan ma by¢ ukierunkowanych na Trade
Marketing oparty na wzroscie trafficu przy utrzymaniu dotychczasowej skutecznosci

sprzedazy i wzroscie paragonu

Wprowadzenie linii komplementarnej do linii kosmetycznej o zakladanym udziale
sprzedazy w sieci na poziomie 4%
Wzrost zamoéwien eksportu wschodniego opartych na prostych produktach bieliznianych

( koszulki, majtki ) szybko rotujacych w oparciu o potencjal partnera rosyjskiego

Zrealizowanie podniesienia zaangazowania w spélce Eva Minge Design Sp. Z o.o0. do

51%
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6. Instrumenty Finansowe

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen ryzyka

6.1. Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq Spotki

6.1.1. Ryzyko zwiqgzane z otoczeniem konkurencyjnym
Rynek, na ktérym dziala Spoltka jest rynkiem o silnej konkurencji. Z jednej strony, w rezultacie
ogdlnego procesu globalizacji, na polski rynek bielizniarski wkraczaja znane, posiadajace
ugruntowang pozycje marki europejskie 1 §wiatowe. Z drugiej strony niski prég wejscia na rynek
oraz brak koniecznos$ci ponoszenia duzych nakladéw inwestycyjnych umozliwil rozpoczecie i
rozwdj dzialalnosci na rynku szerokiemu gronu drobnych producentéw. Ponadto w ostatnich
latach na rynku nastapil znaczny wzrost importu produktéw tekstylnych z Dalekiego Wschodu,
ktore pod wzgledem cenowym stanowia silng konkurencje dla polskich firm dziatajacych na

rynku bielizniarskim.

Takie uksztaltowanie rynku powoduje koniecznosé¢ ciaglej rywalizacji o klienta. Istnieje ryzyko
utraty klientéw na rzecz konkurencji, co jednoczesnie wplynie na mozliwos¢ realizacji zatozonych
poziomoéw sprzedazy. Silna konkurencja moze wymoc takze na Spoélce koniecznos$¢ obnizenia

ceny produktu, co z kolei spowoduje spadek wynikéw finansowych osiaganych przez Spotke.

Zabezpieczeniem Spotki przed opisanym ryzykiem jest konsekwentna realizacja zalozonej
strategii dzialania majacej na celu oferowanie na rynku bielizny o wysokiej jako$ci, wzrost
rozpoznawalno$ci marek ESOTIQ & HENDERSON, dynamiczny rozwdj sieci franczyzowej

1 salonéw multibrandowych a takze wzrost sprzedazy eksportowej.

6.1.2. Ryzyko zwiqgzane ze zmianq gustow nabywcow
Wielko$¢ sprzedazy wyroboéw Spotki w duzej mierze zalezy od dostosowania si¢ do zmiennych
preferencji klientow. Decyzje dotyczace kupna wyrobéw Spotki sq uzaleznione od gustow
nabywcéw 1 obowigzujacych w danym okresie trendow. Wyprodukowana kolekcja moze nie
znalez¢ oczekiwanego zainteresowania ze strony klientéw. Rynek bielizniarski cechuje niska
lojalnos¢ klientéw, co oznacza, ze przywiazanie klienta do konkretnej marki jest stosunkowo
stabe. Spotka bedzie eliminowac ten rodzaj ryzyka poprzez prowadzenie odpowiedniej polityki

asortymentowo — cenowej.
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6.1.3. Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq sprzedazy
Rynek bielizniarski charakteryzuje si¢ znaczng sezonowoscia sprzedazy - nalezy wyrézni¢ dwa
gléwne sezony sprzedazy, tj. wiosenno-letni i jesienno-zimowy zwigzane z wprowadzaniem
poszczegdlnych kolekceji na rynek. Niekorzystne warunki pogodowe moga spowodowac takze
ograniczenie sprzedazy czesci wyrobow oferowanych przez Spotke, w szczegdlnoscel strojow
kapielowych, co w rezultacie prowadzi¢ moze do spadku przychodéw ze sprzedazy. W celu
minimalizacji ryzyka, marki ESOTIQ i HENDERSON posiadaja zdywersyfikowana oferte
zapewniajaca przychody w kazdym sezonie. Ponadto Spoélka przeprowadza analizy raportéw
sprzedazy oraz na biezaco monitoruje stany magazynoéw. Spotka zamierza takze przeprowadzac
posezonowe  wyprzedaze. Mozliwos¢  zréoznicowania  wynikow  finansowych  Spotki

w poszczegdlnych miesigcach roku.

6.1.4. Ryzyko zwiqgzane z dostawami towarow
Blisko 80 % zaopatrzenia Spotki pochodzi od producentéw chinskich. Cze$¢ towardw nabywana
jest takze w innych dalekowschodnich krajach, takich jak Bangladesz czy Indie. Spétki nie jest w
stanie przewidzie¢ skali ewentualnego zwigkszenia kosztéw prowadzenia dzialalnosci w tych
krajach ani stopnia w jakim moga one przetozy¢ si¢ na ceny nabywanych towaréw. Moga pojawi¢
sig, wezesniej nieprzewidziane, problemy z transportem towarow do Europy, ktére spowoduja
czasowe wstrzymanie dostaw. Ponadto Spotka nie ma wplywu na wysoko$¢ narzucanych przez
panstwo 1 Uni¢ Furopejska cel importowych. Ewentualne zwickszenie kosztéw zwigzane
z powyzszymi czynnikami zmusi do podwyzszenia cen sprzedazy oferowanego asortymentu, co
moze przelozyé si¢ na poziom sprzedazy lub bedzie skutkowalo pogorszeniem rentownosci

dziatalno$ci Spotki.

6.1.5. Ryzyko kredytowe
Spotka udziela swoim kontrahentom, w zakresie prowadzonej sprzedazy hurtowej, kredytéw
kupieckich, w zwiazku z czym potencjalnie narazony jest na ryzyko kredytowe zwigzane
z ewentualng niewyplacalnoscia swoich partneréw handlowych. Naleznosci od hurtowych
odbiorcow towardw stanowig znaczacy skladnik aktywow Spotki, dlatego opdznienia w regulacii
naleznosci przez tychze kontrahentéw moga spowodowaé trudnosci w utrzymaniu plynnosci
finansowej przez Spoltke. Ponadto ze wzgledu na zamrozenie znacznej czeSci $rodkow

pieni¢znych w postaci naleznosci, Spotka wykazuje znaczace zapotrzebowanie na kapital
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obrotowy. Czynnikiem ograniczajacym niniejsze ryzyko jest fakt, ze Esotiq & Henderson S.A

dostarcza swoje towary przede wszystkim wczeéniej sprawdzonym odbiorcom.

6.1.6. Ryzyko uzaleznienia wynikow finansowych Spétki od trafnosci
lokalizacji sieci sklepow
Umacnianie posiadanego portfela Marek oraz pozycji Spotki na rynku bielizniarskim poprzez
wzrost sprzedazy jest w duzym stopniu uzaleznione od mozliwosci rozbudowy sieci salonéow
wlasnych 1 franczyzowych w kraju i zagranicq przy zachowaniu dotychczasowego wizerunku
marki. Salony sa obecnie zakladane w galeriach handlowych lub przy dobrze zlokalizowanych
ulicach wigkszych miast. Naklady finansowe, poniesione w zwigzku z wyposazeniem zgodnie
z zatozonym wizerunkiem dobrze umiejscowionego salonu, powinny zwroci¢ sie dzigki
odpowiedniemu poziomowi oraz rentownosci sprzedazy. W przypadku dokonania zlego wyboru
lokalizacji nowego salonu poniesione naklady moga nie zosta¢ odzyskane z powodu osiagania
przez salon zbyt malych przychodéw oraz niskiej rentownosci sprzedazy. Ponadto istnieje
ryzyko, ze w przyszlosci pozyskanie nowych, atrakcyjnych lokalizacji dla salonéw sprzedazy
bedzie utrudnione lub obarczone wyzszymi kosztami. W konsekwencji sytuacja taka moze
doprowadzi¢ do zahamowania wzrostu sprzedazy lub obnizenia rentownosci dziatalnosci
operacyjnej Spotki. Kazda nowa lokalizacja jest badana pod wzgledem potencjatu i mozliwosci
generowania przychodoéw. Istnieje jednak ryzyko niewtasciwego wyboru lokalizacji, a w efekcie

osiggania mniejszych od prognozowanych przychodéw w danym salonie.

Spotka dazy do minimalizacji ryzyka nietrafionych lokalizacji otwierajac salony w réznych
lokalizacjach, dywersyfikujac w ten sposéb zrédla przychodéw ze wzgledu na ich lokalizacje.

Dzigki posiadaniu sieci salonéw Spoétka ogranicza wskazane ryzyko.

6.1.7. Ryzyko zwiqzane z umowami najmu wtasnych salonow
sprzedazy

Esotiq & Henderson S.A poprzez swoja spotke zalezng Luma sp. z 0.0. zawiera umowy najmu
lokali, w ktérych prowadzona jest dzialalnos¢ gospodarcza w zakresie sprzedazy detalicznej
(wlasne salony sprzedazy). Umowy zawierane sa zazwyczaj na czas oznaczony — w zwigzku

z powyzszym zachodzi nastepujace ryzyko:

e po uplywie przewidzianego okresu, na jaki zostaly zawarte, wynajmujacy moze ich nie
przedluzy¢, co moze mie¢ istotne znaczenie w przypadku lokali polozonych

w atrakcyjnych lokalizacjach (centra i galerie handlowe). Zaistnienie takiej sytuacji
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prowadzi¢ bedzie do podjecia przez Spotke dziatan zmierzajacych do znalezienia

alternatywnej lokalizacji (punktu);

e W przypadku, gdy umowy najmu nie zawierajg postanowient dotyczacych mozliwosci ich
wypowiedzenia przez Spotke zachodzi ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej Spotka bedzie
zobowigzana do kontynuowania umoéw takze w przypadku, gdy realizowana
w okreslonych sklepach sprzedaz bedzie nizsza od prognozowanej, w zwiazku z czym
dany sklep bedzie generowal straty, co bedzie mialo bezposredni wplyw na wyniki

finansowe realizowane przez Emitenta.

6.1.8. Ryzyko zwiqzane z umowami, ktorych strongq jest Emitent
Dziatalnos$¢ gospodarcza Spotki oparta jest na umowach partnerskich (w ramach ktérych odbywa
si¢ sprzedaz wyrobow Spotki z wykorzystaniem jej know-how i systemu sprzedazy) i umowach
dostawy, ktore zawarte zostaly co do zasady na czas nieoznaczony z mozliwoscia ich rozwiazania
przez kazda ze stron z zachowaniem standardowych (1- lub 3- miesi¢cznych) okresow
wypowiedzenia. Spétka prowadzi polityke dywersyfikacji kontrahentéw, zaréwno dostawcodw jak
i odbiorcéw oraz partneréw, w zwiazku z czym wygasniecie lub niewladciwa realizacja
jakiejkolwiek umowy z kontrahentem nie bedzie miala istotnego wplywu na kondycj¢ finansowa
Spotki. Niemniej jednak utrata pewnego grona kontrahentéw moze spowodowaé przejSciowe

trudnos$ci w realizacji zalozonej strategii, co moze przelozy¢ si¢ na wyniki finansowe Spolki.

6.2. Czynniki ryzyka zwiqgzane z otoczeniem Spotki

6.2.1.Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng
Na realizacj¢ zalozonych przez Spotke celow strategicznych i osiggane przez nig wyniki
finansowe oddzialuja miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wplyw jest niezalezny
od dziatan Spotki. Do tych czynnikéw zaliczy¢ mozna: inflacje, poziom PKB, ogdlng kondycje
polskiej 1s$wiatowej gospodarki, polityke podatkowa, poziom stop procentowych, stope
bezrobocia. Niekorzystne zmiany wskaznikéw makroekonomicznych, wplywajace na obnizenie
poziomu zamoznosci spoleczenistwa, moga wplyna¢ na zmniejszenie przysztych przychodow

badz zwiekszenie kosztéw dzialalnoSci.
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6.2.2.Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci systemu podatkowego
Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjno$¢ regulacji podatkowych w Polsce
utrudnia prawidlowe planowanie podatkowe, co moze negatywnie wplywaé na dziatalnosé
1 wyniki Spotki. Ulegajace zmianie interpretacje przepisow podatkowych, stosowane przez organy
podatkowe, dlugie okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz mozliwos¢ nakladania
wysokich kar pieni¢znych 1 innych sankcji powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest

znaczaco wyzsze niz w krajach rozwinietych o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

6.2.3.Ryzyko prawne
Zagrozenie dla dziatalno$ci Spotki stanowi niestabilno$¢ systemu prawnego w Polsce.
Obowigzujacy system prawa posiada luki oraz sprzecznosci aksjologiczne i logiczne. Dotyczy to
zarOwno stanowienia prawa, jak i jego stosowania oraz przestrzegania. Niestabilnos¢ i niejasnos§é
wielu przepisow prawnych skutkuje rozbieznoscia interpretacyjna w praktyce stosowania prawa
lub tez kontrowersji w doktrynie. Niedostateczne i nadmierne uregulowania prawne mogg istotnie
utrudni¢ prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, a tym samym ograniczy¢ przewidywalnos§é

osigganych wynikow finansowych.

6.2.4.Ryzyko walutowe
W zwiazku z dokonywaniem zakupéw 1 sprzedazy w walutach obcych oraz posiadaniem
kredytow w USD spotka narazona jest na ryzyko walutowe. Per saldo z tytulu w/w dziatalnos$ci
spotka posiada z reguly krotka pozycje walutowa, co w przypadku ostabienia PLN moze
prowadzi¢ do powstania strat z tytulu ujemnych réznic kursowych. Spélka zarzadza ryzykiem

walutowym poprzez zawieranie transakcji forward.

Wycena transakcji Forward w PKO BP na dzein 31.12.2012 r.

Nominatvsp | o | PN Zoboviie| | Morolé i
100 000,00 3,2260 322 600,00 - 1167242 310 927,58
300 000,00 3,2355 970 650,00 - 3785781 932 792,19
100 000,00 3,1740 317 400,00 - 6035,86 311 364,14
150 000,00 3,1150 467 250,00 447,01 467 697,01

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Spo6tki za rok 2012

12 |Strona



350 000,00

3,1255

1093 925,00

258,45

1 093 666,55

1000 000,00

3171 825,00

- 55377,53

3 116 447,47

6.2.5.Ryzyko ptynnosci

Spotka reguluje zobowigzania na biezaco. W celu ograniczenia ryzyka plynnosci spélka zaciagneta kredyty.

Zobowiazania kredytowe Spotki na dzien 31.12.2012

Przedmiot / Poczatek i Kwota KW(?ta .
. . zadtuzenia . .
Bank, | rodzaj umowy | koniec umowy | przyznanego na dzied Zabezpieczenia
kredytowej kredytowej kredytu 31.12.2012
Weksel ,,in blanco* wraz z deklaracja wekslowa kredytobiorcy
% weksel ,,in blanco® wraz z deklaracja wekslowa Pana Mariusza
5 Jawoszka
N
2
@ Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym
2 redytobiorcy w Banku Spéldzielczym w Jastrzebiu Zdroju
Z Kredytobiorcy w Banku Spotdzielezy biu Zdroj
; Umowa o kredyt | 04/11/2011- 1.000.000
g obrotowy 03/11/2015 PLN 73333035 24 Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym
E’ Kredytobiorcy w Deutsche Bank PBC S.A.
]
&
< Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym
S Kredytobiorcy w PKO BP S.A.
M
Blokada papieréw wartosciowych — akeji Esotiq & Henderson
S.A uprzywilejowanych serii A Pana Mariusza Jawoszek w ilosci
250.000
Weksel ,,in blanco* wraz z deklaracja wekslowa kredytobiorcy
2
g
]
N
'_g weksel ,,in blanco® wraz z deklaracja wekslows Pana Mariusza
X Jawoszka
%
=
5 Um(())l\)x; Z;kr?d}t %76//%6()//22%]115— 4'%?&8100 551867322 41 Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym
5 WY ek Kredytobiorcy w Banku Spétdzielczym w Jastrzebiu Zdroju
é
3 Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym
& Kredytobiorcy w Deutsche Bank PBC S.A.
E
=
= Blokada papieréw wartosciowych — akeji Esotiq & Henderson
S.A uprzywilejowanych serii A Pana Mariusza Jawoszek w ilosci
635 000
=
3 Hipoteka do kwoty 18.000.000 PLN na nieruchomosci
i polozonej w Czechowicach Dziedzicach przy ul Ligockiej 44
§ 5.267.623,30 KA1P/00053091/7
i Kredyt 24/05/2011- 12.000.000 P
2 v wielocelowy 13/12/2014 PLN . - . o .
S przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci
s
g zastaw rejestrowy na zapasach spétki 19.000.000 pln
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weksel whasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce
poreczony przez Pana Mariusza Jawoszek

Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia

zastaw rejestrowy na wyposazeniu salonéw o wartosci
2.990.387,00
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LEASING 31.12.2012

Instytucja Kwota i waluta D Kewota d Termin splaty/
Lp. :11;::;; Produkt udzielnego " dzijlteania \SX;)OIzV o ki)rr{:;;nusrlr)lj\va Kwota raty mies. Zabezpieczenie
produktu ’ ’

1 ?;?S%ESING P2 00 | 436157 | samochod 12845528 21 | 2012:02-29 | 116.899.33 | 31-01-2015 347547 Weksel wlasny ubezpicczajacego
2 | BRE LESING sp.z o.o. 136681 | zestawy komputerowe 64.178,49 zt 2012-02-24 31.181,56 | 16-03-2014 2.366,54 Weksel wlasny ubezpieczajacego
3 | BRE LESING sp.z o.o0. 139150 | zestawy komputerowe 70.876,56 zt 30-04-2012 45.161,50 | 30-04-2015 1.875,36 Weksel wlasny ubezpieczajacego
4 | BRE LESING sp.z o.o0. 143809 | zestawy komputerowe | 91.468,00 zt 21-08-2012 66.153,85 | 31-08-2015 2.450,09 Weksel wlasny ubezpieczajacego
5| BRE LESING sp.z o.0. 144569 | klimatyzator 16.700,00 zt 27-12-2012 12.881,35 | 16.10.2016 289,86 Weksel wlasny ubezpieczajacego
6 | BRE LESING sp.z o.0. 148358 | meble 31.663,01 zt 17-02-2012 25.360,09 | 31-12-2015 858,5 Weksel wlasny ubezpieczajacego
7 | BRE LESING sp.z o.0. 148787 | zestawy komputerowe | 151.586 zt 27-12-2012 | 121.268,80 | 31-01-2015 5.680,82 Weksel wlasny ubezpieczajacego
8 | BRE LESING sp.z o.0. 136772 | Drukarki fiskalne 25.500 zt 29.02.2012 13.178,17 | 16-02-2014 942,02 Weksel wlasny ubezpieczajacego

Limit na transakcje Walutowe PKO B.P - 4.233.000 pln
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7. Wskazanie postepowan toczacych sie wobec Spotki

Wobec Spoélki nie toczg si¢ zadne postgpowania.

8. Wskazniki finansowe i nie finansowe

2012 2011
EBIDTA 6338 268 5783 456
WSKAZNIK RENTOWNOSCI SPRZEDAZY 0,06 0,06
WSKAZNIK PEYNNOSCI BIEZACE] 1,86 1,65
WSKAZNIK OGOLNEGO ZADEUZENIA 0,49 0,64
WSKAZNIK POKRYCIA ODSETEK 9,07 21,23
DANE FINANSOWE - PODSTAWA WYLICZEN

2012 2011
Aktywa obrotowe 39 932 456 53 439 894
Zobowiazania biezace 21 432 458 32 367 022
Zysk na sprzedazy 6 004 843 4501 372
Przychody ze sprzedazy 96 751 403 78 394 284
Zobowigzania ogdlem 27 023 049 36321712
Aktywa ogélem 55058 536 56 509 712
Zysk brutto 5025 935 5025 825
Odsetki 808.454 388.733
Amortyzacja 689 464 509 210

9. Akredytywy i gwarancje na dzien 31.12.2012 jako istotne pozycje
pozabilansowe.

9.1. Gwarancje bankowe:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 08102023130000379600832295, kwota: 16.001,93 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 22102023130000369600721803, kwota: 55.961,94EUR
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- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 40102023130000309600828376, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 48102023130000369600832303, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 48102023130000399600832253, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 50102023130000339600832220, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 51102023130000329600936914, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 53102023130000379600832261, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 54102023130000349600832972, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 55102023130000339600820878, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 57102023130000349600943886, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 58102023130000399600936930, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 63102023130000389600824854, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 67102023130000369600824201, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 70102023130000319600953596, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 74102023130000309600957647, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 79102023130000349600903914, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 84102023130000329600903922, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 85102023130000319600824219, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 88102023130000389600830224, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 90102023130000359600830141, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 95102023130000389600832329, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 97102023130000399600817015, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym EUR nr 98102023130000379600830190, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym PLN nr 15102023130000349600824847, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym PLN nr 18102023130000389600824888, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym PLN nr 23102023130000369600824896, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym PLN nr 38102023130000339600848150, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym PLN nr 45102023130000359600832212, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym PLN nr 52102023130000369600943878, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym PLN nr 70102023130000399600829432, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym PLN nr 93102023130000369600830232, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym PLN nr 94102023130000379600870808, kwota:
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym PLN nr 97102023130000359600832246, kwota:

9.2. Akredytywy w obrocie zagranicznym:

22.826,04 EUR
14.180,71 EUR
9.872,40 EUR

11.698,31 EUR
19.301,62 EUR
31.033,27 EUR
8.399,62 EUR

22.797,84 EUR
6.439,66 EUR

16.470,00 EUR
9.430,78 EUR

10.844,19 EUR
4.354,68 EUR

13.139,05 EUR
10.950,98 EUR
4.393,33 EUR

12.991,79 EUR
3.949,18 EUR

21.770,00 EUR
12.690,28 EUR
36.178,12 EUR
9.562,80 EUR

52.800,00 PLN
26.379,08 PLN
45.268,23 PLN
99.429,96 PLN
45.560,68 PLN
38.901,00 PLN
77.403,01 PLN
40.545,72 PLN
43.501,85 PLN
16.134,16 PLN

- akredytywa wlasna w obrocie krajowym 1 zagranicznym nr 00962010001718, kwota: 92.779,83 USD

- akredytywa wlasna w obrocie krajowym i zagranicznym nr 00962010001745, kwota: 95.918,75 USD

- akredytywa wlasna w obrocie krajowym 1 zagranicznym nr 00962010001727, kwota: 161.723,65 USD
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- akredytywa wlasna w obrocie krajowym i zagranicznym nr 00962010001674, kwota: 11.546,30 USD

- akredytywa wlasna w obrocie krajowym i zagranicznym nr 00962010001683, kwota: 27.542,20 USD

- akredytywa wlasna w obrocie krajowym i zagranicznym nr 00962010001736, kwota: 16.644,80 USD

- akredytywa wlasna w obrocie krajowym i zagranicznym nr 00962010001754, kwota: 16.644,80 USD

- akredytywa wlasna w obrocie krajowym i zagranicznym nr 00962010001781, kwota: 25.362,46 USD

- akredytywa wlasna w obrocie krajowym i zagranicznym nr 00962010001772, kwota: 42.863,45 USD

- akredytywa wlasna w obrocie krajowym i zagranicznym nr 00962010001656, kwota: 60.706,14 USD

- akredytywa wlasna w obrocie krajowym i zagranicznym nr 00962010001709, kwota: 34.638,90 USD

- akredytywa wlasna w obrocie krajowym 1 zagranicznym nr 00962010001692, kwota: 14.729,00 USD

9.3. Zdarzenia po dacie bilansu

W styczniu 2013 roku nastapita zmiana adresu siedziby Spoétki. Siedziba spoétek zostata
przeniesiona z ulicy Sadowej 8 w Gdansku (80-771) na ulice Szybowcows 8A w Gdansku
(80-298).

W dniu 09.04.2013 Spoétka Esotiq & Henderson S.A nabyla 3.500 (trzy tysiace piecset)
udzialéw w spolce zaleznej Eva Minge Design Sp. z o.0. Udzialy zostaly nabyte po ich
cenie nominalnej tj. za kwote 100,00 (sto) ztotych kazdy udzial. Y.aczna cena nabycia

wszystkich udzialéw wyniosta 350.000,00 (trzysta piecdziesiat tysiecy) ztotych.

W wyniku zawartej umowy Spotka Esotiq & Henderson S.A posiada 18.526 (osiemnascie
tysiecy piecset dwadzieScia sze$¢) udzialow w spolce stanowiacych 25,71% w kapitale
zakladowym oraz 25,71% w glosach na Zgromadzeniu Wspodlnikéw spotki Eva Minge
Design.

W dniu 09.04.2013 Spétka Esotiq & Henderson S.A. objeta nowo utworzone w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego udzialy w spélce zaleznej Eva Minge Design Sp.
z 0.0. Wwyniku podwyzszenia kapitalu utworzono 25.000 (dwadziescia piec tysiecy)
nowych udzialéw w spélce o warto$ci nominalnej 100,00 (sto) zl kazda, o lacznej
wartosci nominalnej 2.500.000,00 (dwa miliony pigéset tysiecy) zlotych. Wszystkie udzialy
objela Spotka Esotiq & Henderson S.A. Udzialy zostaly nabyte po ich cenie nominalnej.
Faczna cena nabycia wszystkich udzialéw wyniosta 2.500.000 (dwa miliony pigéset

tysiecy) ztotych.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu Spotka Esotiq & Henderson S.A. bedzie

posiadata 43.526 (czterdziesci trzy tysiace piecset dwadziescia sze$¢) udzialéow, co bedzie
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10.

11.

12.

stanowi¢ 44,85% w podwyzszonym kapitale zakladowym oraz 44,85% w glosach na
Zgromadzeniu Wspolnikow spotki Eva Minge Design.

W dniu 09.04.2013 Spoétka Esotiq & Henderson zawarla przedwstepng umowe zakupu
udzialéw w spoélce zaleznej Eva Minge Design, na mocy ktoérej zobowigzala si¢ do
nabycia 5.000 (pig¢ tysiecy) udzialéw po ich cenie nominalnej tj. za kwote 100,00 (sto)
zlotych kazdy udzial. Y.aczna cena nabycia wszystkich udzialéw zostala ustalona na kwote
500.000 (piecset tysiecy) ztotych. Umowa przyrzeczona zostanie zawarta do dnia 31

stycznia 2014.

W wyniku zawartej umowy Spotka Esotiq & Henderson S.A. bedzie posiadata 48.526
(czterdziesci osiem tysigcy pigéset dwadziescia szes¢) udzialéw co bedzie stanowié
50,001% w podwyzszonym kapitale zakladowym oraz w 50,001% w glosach na
Zgromadzeniu Wspodlnikow spotki Eva Minge Design.

Odziaty Spotki
Spotka Esotiq & Henderson nie posiada oddzialow

Osiqgnieciach w zakresie badan i rozwoju

Brak osiagnie¢ w zakresie badan i1 rozwoju.

Zasady tadu korporacyjnego

OSWIADCZENIE SPOEKI ESOTIQ & HENDERSON S.A. Z SIEDZIBA W GDANSKU W

PRZEDMIOCIE PRZESTRZEGANIA
»,DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

Lp.

Dobre Praktyki Spétek Notowanych

Oséwiadczenie Komentarz
na NewConnect
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1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i TAK, Wszelkie, majace znaczenie dla
efektywng polityke informacyjna, Akcjonariuszy jak 1 potencjalnych
zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych I z Inwestoréw,  informacje  dotyczace
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych wylaczeniem zaréwno zwolywania, jak 1 przebiegu

.. . .| transmisji obrad . . :
technologii oraz najnowszych narzedzi ) posiedzenn Walnego Zgromadzenia, sa
komunikacji zapewniajacych szybkos¢, ; r“rlrircllezgii , publikowane przez Spotke zaréwno w
bezpieczenistwo oraz szeroki dostep do glj rza teniam formie raportéw biezacych, jak réwniez
. . , . . /| . . . . .
informacji. Spoétka korzystajac w jak Wyl Oil§i A et s3 zamieszczane na stronie internetowe;
najszerszym stopniu  z tych metod, siec tn ernei, Spolki.
powinna zapewni¢ odpowiednia rejestrowania . oy

gL . . | przebiegu obrad W ocenie Zarzadu Spotki, koszty
komunikacje z inwestorami i analitykami, | * o . .
. ;. 7| iupubliczniania zwigzane  z  techniczng  obslugg
wykorzystujac w  tym  celu  réwniez . - . .. . )
o £o na stronie transmisji oraz rejestracji posiedzen
nowoczesne metody komunikacji ; . .
. . R . - internetowej Walnego Zgromadzenia przy
internetowej, umozliwiaé transmitowanie e Loe .
. Spotki wykorzystaniu sieci Internet, w obecnej
obrad  walnego  zgromadzenia  z . s . .
. o sytuacji Spotki nie znajduja
wykorzystaniem sieci Internet, -
) , . . S uzasadnienia.
rejestrowac przebieg obrad i upubliczniad
g0 na stronie internetowe;j

2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny Informacje o Spoélce dostepne sa
dostgp do informacji niezbednych do na stronie internetowej
oceny sytuacji i perspektyw spolki oraz www.esotighenderson.pl
sposobu jej funkcjonowania TAK

3. Spélka prowadzi korporacyjng strong TAK
internetows i zamieszcza na niej:

3.1 podstawowe informacje o spdlce i TAK
jej dziatalnosci (strona startowa)

3.2 opis  dzialalno$ci  emitenta  ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktorej TAK
emitent uzyskuje najwiecej przychodéw ,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata TAK z Ze wzgledu na brak regularnych badan nie
emitent, wraz z okresleniem pozycji wylaczeniem jest mozliwe precyzyjne oszacowanie
emitenta na tym rynku, okreslenia pozycji Spotki na rynku.

pozycji Spotki na
rynku

3.4. zyciorysy  zawodowe  czlonkéw | TAK w zakresie | W zakresie cztonkéw Rady Nadzorczej
organéw spolki, zycioryséw Spoétka deklaruje przestrzeganie tej zasady w

cztonkow sytuacji, gdy czlonkowie udostepnia swoje
Zarzadu. zyciorysy.

3.5. powzicte przez zarzad, na podstawie Niezwlocznie  po  otrzymaniu
oswiadczenia czlonka rady nadzorczej, stosownych oswiadczenr od Czlonkéw
informacje o powiazaniach czlonka rady Rady Nadzorczej, Zarzad upubliczni
nadzorczej z akcjonariuszem informacje o powigzaniach
dysponujacym akcjami reprezentujacymi NIE poszczegbélnych  Czlonkéw — Rady
nie mniej niz 5% ogdlnej liczby glosow Nadzorczej z akcjonariuszem

na walnym zgromadzeniu sp6tki,

dysponujacym akcjami reprezentujacymi
nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki
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3.6.

dokumenty korporacyjne spotki,

TAK

3.7.

zarys planéw strategicznych spotki,

TAK

3.8.

opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz z zalozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent takie publikuje),

TAK

3.9.

strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gléwnych akcjonariuszy oraz
akcji znajdujacych si¢ w wolnym obrocie,

TAK

3.10.

dane oraz kontakt do osoby, ktéra
jest odpowiedzialna w spdlce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11.

(skrestony)

3.12.

opublikowane raporty biezace i
okresowe,

TAK

3.13.

kalendarz  zaplanowanych  dat
publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami i analitykami
oraz konferencji prasowych,

TAK

3.14.

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyplata
dywidendy, oraz innych  zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem  praw ~ po  stronie
akcjonariusza, Z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie umozliwiajacym
podjecie  przez inwestoréow  decyzji
inwestycyjnych,

TAK

3.15.

(skrestony)

3.16.

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,

TAK

3.17.

informacje na temat powodéw odwotania

TAK
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walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub  porzadku  obrad = wraz @z
uzasadnieniem,

3.18.

informacje o przerwie w obradach
walnego  zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19.

informacje na temat podmiotu, z
ktérym  spotka podpisata umowe o
Swiadczenie  ustug  Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numeréw
telefonicznych  oraz  adresu  poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20.

informacj¢ na temat podmiotu,

ktéry pelni  funkcje animatora akcji
emitenta,

TAK

3.21.

dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spoltki, opublikowany w ciagu
ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22.

(skrestony)

Spélka prowadzi korporacyjng strong
internetowa, wedlug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace 1 okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastgpuje ich publikacja zgodnie 2z
przepisami obowigzujacymi emitenta.

TAK

Spoétka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjna ze szczegolnym
uwzglednieniem  potrzeb  inwestordw
indywidualnych. W tym celu Spoélka,
poza swojq strong korporacyjna powinna
wykorzystywa¢ indywidualng dla danej
spotki  sekcje  relacji  inwestorskich
znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK,

z wylaczeniem
wykorzystania
strony
www.gpwinfosfe

ra.pl

Spoétka  nie  wykorzystuje obecnie
indywidualnej sekcji relacji inwestorskich
znajdujaca sig na stronie
www.gpwinfoStrefa.pl, jednakze zapewnia
wystarczajacy dostep do informacji poprzez
prowadzenie dzialu "Relacje Inwestorskie"

na stronie www.esotighenderson.com

Emitent  powinien  utrzymywac
biezace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidfowego
wykonywania swoich obowiazkéw wobec
emitenta. Spotka powinna wyznaczyc
osob¢ odpowiedzialng za kontakty =z
Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spolce nastapi
zdarzenie, ktore w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego  Doradce  swoich
obowiazkéw,  emitent  niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie

TAK
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Autoryzowanego Doradce.

8. Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich  dokumentéw 1 informacji TAK
niezbednych do wykonywania
obowiazkéw Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:

9.1. informacje na  temat lacznej Spoétka zaktada poufnosé wynagrodzen.
wysokosci  wynagrodzen  wszystkich NIE
cztonkéw zarzadu 1 rady nadzorczej,

9.2. informacj¢ na temat wynagrodzenia Spoétka zaktada poufnosé wynagrodzen i
Autoryzowanego Doradcy warto§ci uméw z partnerami zewnetrznymi.
otrzymywanego od emitenta z tytulu
$wiadczenia wobec emitenta ustug w NIE
kazdym zakresie.

10. Czlonkowie  zarzadu 1 rady
nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w
skfadzie  umozliwiajacym  udzielenie TAK
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane W trakcie walnego
zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy Spoétka wyraza cheé stosowania
wspolpracy Autoryzowanego Doradcy, niniejszej zasady, jednakze obecnie nie
powinien organizowaé publicznie przewiduje takiego rodzaju spotkan.
dostgpne  spotkanie  z  inwestorami, Jednoczesnie Spétka publikuje wszelkie
analitykami i mediami. istotne dla inwestoréw informacje za

posrednictwem systemow
informacyjnych. Komunikuje si¢ 2z
NIE mediami  wysylajac notatki prasowe
odnosnie waznych zdarzed, udziela
wywiadéw i odpowiada na biezaco na
zapytania inwestorow, ktére wplywaja
do Spoétki. W  przysztosci  Spotka
rozwazy  mozliwos¢  organizowania
spotkan publicznych, jezeli poweZmie
informacje o takim zapotrzebowaniu.

12. Uchwala walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cen¢ emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowiazac TAK
organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru,

w terminie umozliwiajacym  podjecie
decyzji inwestycyjnej.

13. Uchwaly walnego zgromadzenia
powinny zapewniac zachowanie
niezbednego odstepu €zasOwWego
pomiedzy  decyzjami  powodujacymi TAK

okreslone zdatzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sa prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
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korporacyjnych.

13a.

W przypadku otrzymania przez
zarzad  emitenta od  akcjonariusza
posiadajacego  co  najmniej  polowe
kapitalu zakladowego lub co najmniej
polowe ogélu gloséw w  spolce,
informacji o zwolaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spoétek handlowych, zarzad
emitenta niezwlocznie dokonuje
czynnosci, do ktoérych jest zobowigzany
w zwigzku z organizacja 1
przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w  przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwolania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 §3 Kodeksu spotek
handlowych.

TAK

14.

Dzieri ustalenia praw do dywidendy
oraz dzien wyplaty dywidendy powinny
by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a
w kazdym przypadku nie dluzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dluzszego
okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegdltowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwala walnego zgromadzenia w
sprawie wyplaty dywidendy warunkowej
moze zawiera¢ tylko takie warunki,
ktérych ewentualne ziszczenie nastapi
przed dniem ustalenia prawa do

dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty
miesieczne, w terminie 14 dni od
zakoficzenia miesigca. Raport miesigczny
powinien zawiera¢ co najmniej:

e informacje na temat wystapienia
tendencji i zdarzedn w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta moga mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikéw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celow
emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci, miala miejsce w okresie
objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace mie¢ miejsce w

NIE

W ocenie Zarzadu Spélki zakres
informacji o  Spélce  dostepnych
zar6wno na jej stronie internetowej, jak
i na stronach internetowych
NewConnect, jest wystarczajacy do

oceny biezacej sytuacji Spotki.

W momencie osiggniecia przez
Spoltke docelowego poziomu
dzialalnosci operacyjnej, Zarzad Spotki
rozwazy publikacje raportow
miesi¢cznych.
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nadchodzacym miesiacu, ktére
dotyczg emitenta i sa istotne z punktu
widzenia interesOw inwestoréw, w

szczegolnosci daty publikaciji
raportéw okresowych, planowanych
walnych  zgromadzen,  otwarcia

subskrypcji, spotkan z inwestorami
lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu
analitycznego .

16a.

W przypadku naruszenia przez
emitenta  obowiazku  informacyjnego
okreslonego w  Zalaczniku Nr 3
Regulaminu  Alternatywnego  Systemu
Obrotu (,,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwlocznie opublikowaé, w
trybie  wiasciwym dla  przekazywania
raportow biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca
zaistniala sytuacje.

TAK

17.

(skrestony)

Adam Skrzypek - Prezes Zarzadu

Krzysztof Jakubowski- Cztonek Zarzadu ..o

Gdansk, dnia 24 maja 2013
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