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Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,
w keorej jednostka dominujaca jest ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna z siedziba w Gdansku, na ktére
sktada sie:

1/ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie akrywdw i pasywow

zamyka si¢ sumg 56.610.575,97 ztotych,
3/ skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2010 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 4.054.196,60 ztotych,
4/ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2010 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 18.966.880,60 ztotych,
5/ skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2010 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujacy wzrost stanu srodkow pienigznych o kwote 8.861.597,42 ztotych,

6/ dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
dominujace] sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci grupy kapitatowe] spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwane] dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez

wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce,



3/ Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw,
z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa
ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace) podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] 1 finansowej grupy kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 pazdziernika
2010 roku do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania (polityks) rachunkowosci grupy kapitatowe;
oraz przepisami wydanego na podstawie powotane] wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, s3 z nim zgodne.

Bi ide : e
S S
kluczowy biegly rewident: Ceticonta Pobk
wpisana do rejestru biegtych rewidentow
pod nr 9308

Kancelaria Porad Finansowa - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spdtka 5 ograniczong odpowiedsialnoiciq
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Poduiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawosdait finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 12 kwietnia 2012 roku
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Raport niezaleZnego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ESOTIQ &
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Raport ten powinien by cgytany wrag 3 opinig bieglego rewidenta dotyczacq wysej wymienionego skonsolidowanego

Sprawozdania finansowego.
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CZESC OGOLNA

Informacja wstepna

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej ESOTIQ & HENDERSON Spotka Akcyjna zostata utworzona
aktem notarialnym z dnia 6 wrze$nia 2010 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Gdansku (80-771), przy ulicy Sadowej nr 8.

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna wpisana jest do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000370553.

Jednostka dominujagca ESOTIQ & HENDERSON jest spotka akcyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON?” 221133543 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 583317220, wydanym w dniu 6 grudnia 2010 roku.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujace;j jest:

 przygotowanie i przedzenie whokien tekstylnych,

¢ produkcja tkanin,

o wykonczanie wyrobow wtokienniczych,

e produkcja pozostatych wyrobow tekstylnych,

¢ produkcja odziezy, z wytaczeniem wyrobdw futrzarskich,

¢ produkcja wyrobdw futrzarskich,

¢ produkcja odziezy dzianej,

o wyprawa skor, garbowanie, wyprawa 1 barwienie skor futerkowych, produkcja toreb bagazowych, toreb
recznych 1 podobnych wyrobow kaletniczych, produkcja wyrobow rymarskich,

e produkcja obuwia,

 produkcja wyrobow z gumy,

e produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych,

e produkcja ceramicznych wyrobéw budowlanych,

o produkcja pozostatych wyrobdw z porcelany i ceramiki,

 produkcja wyrobow jubilerskich, bizuterii i podobnych wyrobdw,

e produkcja wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana,

o sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

e sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego,

e pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa,
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sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

dziatalnosc agentow zajmujacych sie sprzedaza wyrobow tekstylnych, odziezy, wyrobow futrzarskich,
obuwia i artykutéw skorzanych,

dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych,

dziatalnos¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towardw,

dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza towarow roznego typu,

sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

sprzedaz  detaliczna  narzedzi  technologii  informacyjnej 1  komunikacyjnej prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

sprzedaz detaliczna  komputerdw, urzadzen peryferyinych 1 oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

sprzedaz detaliczna artykutow uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

sprzedaz detaliczna wyrobow zwigzanych z kultura i rekreacja prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

sprzedaz detaliczna pozostatych wyroboéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skorzanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
sprzedaz detaliczna kosmetykow 1 artykutow toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
sprzedaz detaliczna wyrobdw tekstylnych, odziezy i obuwia prowadzona na straganach i targowiskach,
sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami i targowiskami,

transport drogowy towaréw oraz dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami,

pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepows, straganami 1 targowiskam,

pozostaly transport ladowy pasazerski,

transport ladowy pasazerski, miejski 1 podmiejski,

dziatalnosé taksdwek osobowych,

pozostaty transport ladowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany,

transport drogowy towarow oraz dziatalnos¢ ustugowa zwiazana z przeprowadzkami,

transport drogowy towarow,



dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami,

magazynowanie i przechowywanie towarow,

pozostate posrednictwo pienigzne,

pozostata finansowa dziatalnosc¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych,
pozostata finansowa dziatalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
1 funduszow emerytalnych,

dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport,

dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,
dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci,

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

dziatalnos¢ zwiazana z obstuga rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie,

zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

dziatalnosé¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa i doradztwo podatkowe,

dziatalnos¢ rachunkowo-ksiggowa,

dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych,
doradztwo zwiazane z zarzadzaniem,

reklama, badanie rynku 1 opinii publiczne;j,

reklama,

dziatalnos¢ agencji reklamowych,

dziatalnos¢ zwiazana z reprezentowaniem mediow,

posrednictwo w sprzedazy czasu 1 miejsca na cele reklamowe w radiu i telewizji,

posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet),
posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w matych mediach,

badanie rynku 1 opinii publiczne;,

dziatalnos¢ fotograficzna,

pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa 1 techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
dziatalnos¢ zwigzana z organizacja targbw, wystaw 1 kongresow,

dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje,

dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna,

dziatalnos¢ organizacji komercyjnych, pracodawcdw oraz organizacji profesjonalnych.



W rzeczywistosci przedmiotem podstawowej dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

e pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa,

e sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 160 tys. ztotych i byt
podzielony na 1.600.000 akcji 0 wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura wiasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

Iosc akeji | Ilo$¢ glosdw | Wartos¢ nominalna | Udziat w kapitale

akgji () podstawowym (%)
Jawoszek Mariusz 885.000 1.770.000 88.500,00 55,31
Warmenbad Investments Ltd. 259.520 259.520 25.952,00 16,22
Skrzypek Adam 100.000 200.000 10.000,00 6,25
Pozostali 355.480 370.480 35.548,00 2222
Razem 1.600.000 2.600.000 160.000,00 100,00

W ciggu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia zakonczenia badania sprawozdania

finansowego miaty miejsca zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujacej:

e wdniu 17 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego poprzez emisje od 1 do 60.000 akeji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 1,00 ztoty
oraz cenie emisyjnej 250,00 ztotych, co daje agio 14.940 tys. ztotych,

e wdniu 22 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie podjeto uchwate o dokonaniu podziatu
akcji poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z wartosci nominalnej 1,00 ztoty do wartosci
nominalnej 0,10 ztotego; po zmianie kapitat zaktadowy wynosi 160 tys. ztotych i dzieli si¢ na 1.600.000
akeji o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda, co zostato wpisane do rejestru sadowego 17 czerwca
2011 roku.

Jednoczesnie na poczet kapitatu zostaty wniesione aktywa na ogélng kwote:

o wplaty gotowkowe 6.000 tys. ztotych,
e zamiana pozyczek na kapitat 9.100 tys. Ztotych,
Ogodtem 15.100 tys. zfotych.

Kapitat whasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 roku wynosit 18.992 tys. ztotych i w odniesieniu do
konca poprzedniego roku obrotowego wzrost o kwote 18.967 tys. ztotych.
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W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Adam Skrzypek,

o Cronek Zarzadu - Pan Krzysztof Jakubowslka.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia zakonczenia badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu:

» wdniu 10 wrzesnia 2010 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Pana Adama Skrzypka na
Prezesa Zarzadu,

e w dmu 15 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Pana Krzysztofa
Jakubowskiego na Cztonka Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2011 roku byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorcze) - Pan Mariusz Jawoszek,

o Cztonek Rady Nadzorcze] - Pani Matgorzata Gtowacka-Pedras,
o Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Jacek Grzywacz,

e Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Dariusz Smagorowicz,

e Czionek Rady Nadzorcze) - Pan Marek Szotdorowski.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia zakonczenia badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
» wdniu 6 wrzesnia 2010 roku powotano pierwsza Rade Nadzorcza w sktadzie:
o Pan Manusz Jawoszek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
o  Pani Matgorzata Glowacka-Pedras - Cztonek Rady Nadzorczej,
o  Pan Jacek Grzywacz - Cztonek Rady Nadzorczej,
¢ w dniu 22 kwietnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o powotaniu
w sktad Rady Nadzorczej Pana Dariusza Smagorowicza oraz Pana Marka Szotdorowskiego,
e wdniu 22 marca 2012 roku Pan Dariusz Smagorowicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkeji Cztonka
Rady Nadzorcze.
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2.2,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna
z siedziba w Gdansku sporzadzone za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2010 roku do 31 grudnia 2011 roku
obejmuye:

1/ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow

1 pasywow zamyka sie sumg 56.610.575,97 zlotych,
3/ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2010 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 4.054.196,60 zlotych,

4/ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 pazdziernika
2010 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote

18.966.880,60 zfotych,

5/ skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2010 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote

8.861.597,42 ztotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglych rewidentach

Podstawa przeprowadzania badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest umowa zawarta
pomiedzy Kancelariy Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w Katowicach, przy ulicy Floriana 15 a ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna
z siedziba w Gdansku, przy ulicy Sadowej numer 8 w dniu 16 grudnia 2011 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 16 listopada 2011 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ i zostata wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident:

¢  Genowefa Polak - wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 9308.
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2.3

2.4.

2:5:
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Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej w marcu oraz w kwietniu 2012 roku.

Zar6éwno podmiot uprawniony do badania, jak 1 przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, Ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
nadzorze publicznym.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnos¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnit badajacym
wszystkie dokumenty i sprawozdania finansowe Spétek objetych konsolidacja, jak réwniez udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych dla celow wydania opinii.

Otrzymalismy réwniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkow
(petniacych funkcje na dzien 12 kwietnia 2012 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktére wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy jest pierwszym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym grupy kapitatowe;.

Informacja o grupie kapitafowej w badanym okresie

Sktad grupy kapitatowej ESOTIQ & HENDERSON Spotka Akcyjna na dzien 31 grudnia 2011 roku:
¢ jednostka dominujaca:

— ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna,

jednostki zalezne:

- ,LUMA” Sp. z 0.0,

HENDERSON Sp. z . o.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2011 roku zbadane zostato przez Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr
Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ,LUMA” Sp. z o. o. sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku zbadane zostato przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka

z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach 1 uzyskato opinie bez zastrzezen.
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Sprawozdanie finansowe jednostki zalezne) HENDERSON Sp. z 0. o. nie podlegato obowiazkowi badania

przez biegtego rewidenta.

Jednostka zalezna ,LUMA” Sp. z 0.0. zostata wiaczona do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok 2011 metoda petna.
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SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalnos¢ gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkows za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci bezwzgledne
1 wybrane wskazniki:

(w tysiacach ztotych) 2011 r. 2010 r.

Suma bilansowa 56.611 25

Aktywa trwale 3.034 -

Kapital wlasny 18.992 25

w tym: wynik finansowy 4.054 -

e EBITDA —- ]
wynik netto na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja i

e Rentownos¢ sprzedazy brutto (%) 5,83 )
EBIT / przychody operacyjne |

e Rentownos¢ sprzedazy netto (%) 5,17 -
wynik finansowy netto / przychody operacyjne ‘

* Rentownos¢ kapitatu wtasnego (%) 2132 ]
wynik finansowy netto /_kapitat whasny !

e Rentownos¢ majatku (akeywow) (%) 716 ]
wynik finansowy netto / suma bilansowa E

o Plynnosc I stopnia (biezaca) 1,65 ]
aktywa biezace / zobowigzania krotkoterminowe ;

o Plynnosc I stopnia (szybka) 0,88 )
aktywa biczace — zapasy / zobowiazania krétkoterminowe E

e Kapitat obrotowy netto (KON) —_— )
kapitat wtasny+zobowigzania dhugoterminowe—aktywa trwate t

¢ Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni) 146 ]
kapitat obrotowy netto x iloé¢ dni w okresie / przychody operacyjne L
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e Wskaznik obrotu naleznosci (dni)

EBITDA /zobowiazania krotkoterminowe

nalezno$ci krétkoterminowe z tytulu dostaw x liczba dni okresu / 88
przychody operacyjne

o Wskaznik obrotu zapasow (dni) .
zapasy X liczba dni okresu / koszty operacyjne

e Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)
zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / 158
koszty operacyjne

o Wskaznik globalnego zadtuzenia (%)

66,45

suma bilansowa — kapital whasny / suma bilansowa

o Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych (%) .

b

Komentarz:

Ze wzgledu na brak danych poréwnywalnych zrezygnowano z prezentowania komentarza do

podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych.
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IIL.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenie dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
Ustawy o rachunkowosci. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa zgodne z Ustaws o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009
roku, Nr 152 poz. 1223 wraz z p6Zniejszymi zmianami). Zasady wyceny aktywOw i pasywoOw oraz pomiaru
wyniku finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2011 roku s3 zgodne z ustawa. Jednostla objete
konsolidacja stosuja jednakowe metody wyceny i sporzadzania sprawozdan finansowych.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna i spetnia wymogi
rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
i metod wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego

Wycena aktywdéw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywdw (z wytaczeniem udziatow
w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci) 1 pasywow - po obowiazujacym
na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obeych, powstate na
dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci 1 zobowigzan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodow

i kosztéw finansowych,

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmuja:

e oprogramowanie komputerowe,

e zaliczki na wartosci niematerialne i prawne.

Do praw majatkowych zaliczane s3 w szczegblnosci licencje, nabyte przez jednostke, nadajace si¢ do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na whasne potrzeby. Wartosci niematerialne i prawne, za wyjatkiem zaliczek
wyceniane s3 wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne. Zaliczki na poczet wartosci
niematerialnych i prawnych wykazuje sie w wartosci nominalnej.
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Rzeczowy majatek trwaly
Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate. Do srodkow trwatych zaliczane s sktadniki majatku
spetniajace jednoczesnie warunki:

e 53 kontrolowane przez jednostke,

o przewiduje si¢ ich uzywanie przez okres dtuzszy niz 1 rok,

e s3 przeznaczone na wlasne potrzeby,

¢ s3 kompletne 1 zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania.

Srodki trwate wyceniane sa wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Inwestycje dtugoterminowe |

Inwestycje dtugoterminowe obejmuja dtugoterminowe aktywa finansowe, w ramach ktorych wykazano
udziaty i akcje w jednostkach pozostatych oraz powiazanych, nie objetych konsolidacja.

Udziaty i akcje wykazano wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w catosci dotycza aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidziane]
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowym,
ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego ustalonych przy

zachowaniu zasady ostroznoscl.

Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikoéw majatku obrotowego grupy kapitatowej obejmuja towary. Na rowni
z zapasami traktowane sa zaliczki wptacone na poczet dostaw materiatow, towarow 1 ustug niestuzacych
budowie lub ulepszeniu $rodkéw trwatych. Zapasy wykazywane sa wwartoSci netto (pomniejszone]
o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane s3 wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen sprzedazy netto.
W przypadku, gdy zapasy utracity swoja wartos¢ uzytkowa, przekraczaja potrzeby jednostek, nie znajduja
zbytu cena nabycia jest obnizona do ceny sprzedazy netto. Odpisy aktualizujace wartosé zapasdw obcigzaja
pozostate koszty operacyjne. Zaliczki na poczet dostaw wykazywane sie w wartosci nominalne;.
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Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

o wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

o pozostate naleznosci, ktorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia
bilansowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktorych nie zapadt
prawomocny wyrok sadowy dotyczace zardwno naleznosci krotkoterminowych jak 1 dtugoterminowych.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja:

o krotkoterminowe aktywa finansowe, do ktorych zalicza sie udzielone pozyczki oraz aktywa pienigzne.

Inwestycje te wycenia sie:

e udzielone pozyczki i wiasne naleznosci finansowe w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem
0Stroznoscl,

e srodki pieniezne w warto$ci nominalnej.

Do wyceny aktywow finansowych, ktore s3 instrumentami finansowymi maja zastosowanie postanowienia

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 12 grudnia 2001 roku. Aktywa te wyceniane sa w wiarygodnie

okreslonej wartosci godziwe).

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowiace koszty przysztego
roku obrotowego.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja optacone z gory na przyszty rok obrotowy czynsze, ubezpieczenia
oraz koszty reklamy.

Kapitaly wlasne

Kapitaty wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz uméw o utworzeniu jednostek
zaleznych, Kapitatem podstawowym grupy kapitalowej jest kapitat akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci
nominalnej. Poszczegdlne sktadniki kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, odpowiadajace udziatown
jednostki dominujacej we wtasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy dodawane sa do
poszczegolnych  sktadnikow kapitatu whasnego jednostki dominujace), z wyjatkiem jej kapitatu

podstawowego.
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Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzone sa na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszte zobowiazania, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowal. Rezerwy obejmuja:
o rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

e rezerwy na korekty przychodow w zwiazku ze zwrotami towaréw przez klientow,

e rezerwe na niewykonane ustugi, dotyczace badanego roku obrotowego.

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe obejmuja wszystkie zobowiazania spotek grupy kapitatowej, za wyjatkiem
zobowigzan z tytutu dostaw 1 ustug, ktorych termin ptatnosci przypada pozniej, anizeli w roku
nastepujacym po dniu bilansowym. Zobowiazania diugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajace]
zaptaty. Do zobowiazan dtugoterminowych zaliczono zaciggniete kredyty oraz zobowiazania z tytutu
zakupu $rodkow trwatych.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja ogdt zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytuly zobowigzan wymagajace zaptaty najpozniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe, za wyjatkiem zobowiazan finansowych, wykazywane sa w kwocie
ymmagaiice] zaplaty.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja otrzymane doptaty przeznaczone na nabycie srodkéw trwatych.

Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy netto grupy kapitatowe] zostat ustalony na podstawie przychodéw i kosztow
z wytaczeniem przychoddw i kosztow dotyczacych obrotéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, z wytaczeniem niezrealizowanych zyskow powstatych na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja.

Wyprowadzenie warto$ci firmy i ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

Wartos¢ firmy 1 ujemna wartos¢ firmy stanowi roznice pomiedzy warto$cia nabycia jednostek zaleznych

oraz nabytych dodatkowych udziatéw w jednostkach zaleznych, a wielkoscia przypadajacych na jednostke
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dominujaca aktywéw netto jednostek zaleznych, ustalona na podstawie wartosci godziwej aktywow netto
jednostek zaleznych na dzien nabycia udziatow w tych jednostkach.

Warto$¢ firmy 1 wemna wartos¢ firmy dotyczaca roznych jednostek wykazana jest w skonsolidowanym
bilansie odrebnie, bez dokonywania kompensat.

Wartos¢ firmy odpisuje sie ratalnie, w sposob planowy, na skonsolidowany rachunek zyskow i strat przez
okres 5 lat poczawszy od miesigca, w ktorym objeto kontrole nad jednostka zalezna, badz od miesiaca,
w ktorym nastapito zwiekszenie udziatow w jednostce zaleznej.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie kapitaléw mniejszosci

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowe; jest kapitat akeyjny jednostk dominujace;.

Kapitat podstawowy jednostek zaleznych w czeSci stanowiacej whasnos¢ jednostki dominujacej zostat
skompensowany z warto$cia nominalng udziatéw ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dzien objecia
kontroli i nabycia dodatkowych udziatéw w spotkach zaleznych.

Do pozostatych sktadnikow kapitatu whasnego jednostki dominujacej dodano czgsci odpowiednich
sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych w wielkosci odpowiadajacej udziatowi jednostki
dominujacej we wtasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Udziaty w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezace do osob lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje sie w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego bilansu, po kapitatach wtasnych
jako ,Kapitaty mniejszo$ci”. Wartosc poczatkows tych kapitatow ustala sie w wysokosci odpowiadajacej im
wartosci godziwej aktywdw netto, ustalonej na dzien rozpoczecia sprawowania kontroli réwnej ich wartosci
ksiegowej. Wartos¢ te zwieksza sie lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostki
zaleznej. Przypadajace na inne osoby lub jednostki objete konsolidacja zyski lub straty wykazuje sie
w skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat po pozycji , Wynik finansowy netto” jako ,Zyski (straty)
mniejszosci”, z uwzglednieniem korekty wyniku z tytutu dywidend naliczonych lub wyptaconych przez
jednostke zalezng jednostce dominujacej i innym jednostkom objetym konsolidacja. Jezeli straty jednostek
zaleznych przypadajace na kapitaty mniejszosci przekraczaja kwoty gwarantujace ich pokrycie, to ich
nadwyzka podlega rozliczeniu z kapitatem wlasnym grupy kapitatowe;.

Jednostki objete konsolidacja nie posiadaja akeji whasnych jednostki dominujace;.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci 1 zobowiazan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkamu.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wytaczen przychodow
1 kosztéw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.
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D)

2)

3)

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wystepowaty nie zrealizowane wyniki powstate na operacjach
dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja zawarte w wartosci akrywdw wykazanych
w sprawozdaniu.

W 2011 roku jednostka dominujaca nie otrzymata dywidend od jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Skutki sprzedazy catoéci lub czesci udziatéw w jednostce zaleznej
W okresie od 1 pazdziernika 2010 roku do 31 grudnia 2011 roku jednostka dominujaca nie dokonata
sprzedazy udziatéw i akeji w jednostkach zaleznych.

Charakterystyka poszczegdlnych sktadnikéw bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Warto$ci niematerialne i prawne

W badanym roku obrotowym przychody dotyczyty gtéwnie licencji na oprogramowanie komputerowe.
Wielko$¢ wartosci niematerialnych i prawnych netto stanowi okoto 0,54% sumy aktywow grupy kapitatowe
na dzien bilansowy.

Rzeczowe aktywa trwafe
Stan majatku przedstawiat sie jak nizej:

Stan na koniec roku
(55 afuigeh) wartos¢ % skumulowana
brutto | amortyzacja
o Srodki trwate, wtym: 2.314 333
— urzadzenia techniczne i maszyny 750 i 87
o]

Stopien zuzycia srodkéw trwatych na dzien bilansowy wynosi 14,39%.
Rzeczowe aktywa trwate netto stanowia 3,50% sumy aktywéw.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe obejmuja wartos¢ udziatow i akeji w jednostkach zaleznych, nie objetych
konsolidacja oraz pozostate udziaty i akcje.

Wartos¢ inwestycji dtugoterminowych stanowi 0,23% aktywdw grupy kapitatowej.
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5)

Zapasy
(w tys. zforych) ‘ Stan na koniec okresu %
1. | 2. j 3, |

o towary 25.245 99,78
e zaliczki na poczet zapasow 55 0,22
Ogotem 25.300 100,00
Odpis aktualizujacy 113 0,45
Wartos¢ zapasow netto 25.187 99,55

Na dzien 31 grudnia 2011 roku najwieksza pozycje zapaséw stanowia towary.
Na zapasy nie wykazujace ruchu utworzono odpisy aktualizujace w kwocie 113 tys. ztotych.
Zapasy grupy kapitatowe] stanowia 44,49% jej majatku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznoséci dochodzone na drodze sadowej

Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminu wymagalnosci przedstawia sie jak nizej:

(w tys. ztotych) l Stan na koniec okresu ‘ %
e do 12 miesiecy 12.639 100,00
* powyze] 12 miesigcy e
Naleznosci brutto 12.639 100,00
Odpisy aktualizujace 33 0,26
Naleznosci netto 12.606 99,74

Na dzien 31 grudnia 2011 roku jednostka dominujaca naliczyta odsetki od naleznosci z tytutu dostaw
1ustug na kwote 220 tys. ztotych, z czego 33 tys. ztotych zostato objete odpisem aktualizujacym. W marcu
2012 roku podpisano umowe cesji naleznosci z tytutu odsetek.

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
obejmuja podatek VAT oraz nadptate podatku dochodowego od oséb prawnych.

Inne naleznosci obejmuja gtéwnie rozrachunki z pracownikami oraz rozrachunki z tytutu ptatnosci kartg
przez klientow.

W grupie kapitatowej naleznosci krotkoterminowe netto stanowia 24,32% wartosci aktywow grupy.
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6) Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje na koniec roku obrotowego obejmowaty:

wielko§é w tys. ztotych % udziatu
e $rodki pieniezne w kasie 1 na rachunkach bankowych 8.887 65,92
e wycena instrumentow finansowych 4,123 30,59
e udzielone pozyczki 470 3,49
Razem 13.480 100,00

Skutki wyceny instrumentéw finansowych w warto$ci rynkowej w wysokosci 4.123 tys. ztotych w catosci
obciazyty przychody finansowe.
Inwestycje krétkoterminowe stanowia 23,81% aktywdw grupy kapitatowe.

7)  Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Stan rozliczen miedzyokresowych wykazanych w skonsolidowanym bilansie dotyczy nizej wymienionych

tytutow:

| (w tys. ztotych) |
o umowy reklamowe 1.010
¢ pozostate 134
Razem 1.144

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rozliczenia miedzyokresowe stanowity 2,02% ogolnej kwoty aktywow.

8) Kapitaly

| (wos.doych) |
o kapital podstawowy 160
o kapitat zapasowy 14.778
» zysk netto 4.054
Kapitaly wlasne razem 18.992

Zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujacej zostaty opisane w czgsci ogodlnej raportu.

Pozycja kapitatow wtasnych stanowi 33,55% sumy bilansowej.
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9) Rezerwy na zobowigzania

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy obejmuja:

(wtys. ztotych) | stanna31.12.2011r. |

e rezerwa na podatek odroczony 1.000
e rezerwy na zalegte urlopy 24
e pozostate tytuty 124
Razem 1.148

Zgodnie z Kodeksem Pracy pracownikom przystuguja odprawy emerytalne w wysokosci jednomiesiecznego

wynagrodzenia. Spotki grupy kapitatowej nie tworza rezerw z tego tytutu ze wzgledu na niski stan

zatrudnienia.

Rezerwy stanowia 2,03% pasywow bilansu skonsolidowanego.

10) Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe wykazywane w pasywach skonsolidowanego bilansu to zobowiazania
ztytutu zaciagnietych kredytow oraz z tytutu zakupionych srodkdw trwatych w czgsci przypadajacej do

sptaty w okresie dtuzszym niz 1 rok od dnia bilansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe stanowia 6,99% pasywow grupy kapitatowe;.

11) Zobowiazania krétkoterminowe

Wielkos¢ zobowlazan z tytutu dostaw 1 ustug wedtug termindéw wymagalno$ci przedstawia sie jak nizej:

(wtys. ztotych) | Stan na koniec okresu | % |
* do 12 miesiecy 21.431 100,00
* powyzej 12 miesigcy
Ogétem 21431 100,00

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

obejmuyja:
| wys. doyeh) |
o optatycelne 127 ‘
¢ podatek dochodowy od oséb fizyczny"ch 26 ‘
o skladki ZUS o 57 ‘
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12)

13)

14)

15)

J ¢ podatek VAT 1.432

e PFRON 3

Razem 1.645

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania z tytutu kredytow krotkoterminowych wynosity 8.826 tys.
ztotych,

Pozostate zobowigzania obejmuja gtéwnie zobowigzania z tytutu zakupow inwestycyjnych.

Na dziet 31 grudnia 2011 roku zobowiazania krétkoterminowe stanowity 57,26% ogdlnej sumy pasywow.

Rozliczenia miedzyokresowe

Wykazany w bilansie stan rozliczen miedzyokresowych obejmuje:

[ (w tys. ztotych) I
e ulgi z tytutu zakupu kas fiskalnych ' 70 ‘

Rozliczenia migdzyokresowe stanowia 0,12% sumy bilansowej.

Przychody i koszty sprzedanych towarow i produktow

Gtéwna pozycja przychodéw w grupie kapitatowej s przychody ze sprzedazy towarow.

W strukturze kosztéw dziatalnosci operacyjnej dominujace pozycje stanowia koszty ustug obcych oraz
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow.

Na dziatalnosci podstawowej grupa kapitatowa osiagneta zysk w wysokosci 4.571 tys. ztotych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne obejmuja glownie otrzymane odszkodowania oraz nadwyzki
Inwentaryzacyjne.

W ramach pozostatych kosztow operacyjnych wykazano strate na sprzedazy srodkow trwatych, niedobory
inwentaryzacyjne, odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow oraz naleznosci.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej grupa kapitatowa poniosta strate w kwocie (92) tys. ztotych.
Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja odsetki bankowe, odsetki od pozyczek, naliczone odsetki od naleznosci
handlowych oraz nadwyzke roznic kursowych dodatnich nad wjemnymi.
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Koszty finansowe obejmuja odsetki od kredytow, odsetki budzetowe, koszty gwarancji bankowych oraz
akredytyw.
Na dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa osiagneta zysk w kwocie 599 tys. ztotych.

Zobowiazania warunkowe i tyzyka

Zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich obejmuja
zastawy rejestrowe zapasOw oraz srodkow trwatych ustawione jako zabezpieczenie sptaty zobowigzan

z tytutu kredytow.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien1 31 grudnia 2011 roku nie wystepuja pozostate zobowiazania warunkowe.

Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu wystapity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowa i majatkowa badane;

grupy kapitatowej:

e  wdniu 20 lutego 2012 roku zawarto umowe zakupu 35 udziatéw w LUMA Sp. z 0.0,

e w dniu 13 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate numer
5 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwotg 400,00 ztotych w drodze emusji 4.000 akeji na
okaziciela seni C,

e w dniu 13 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate numer
6 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie mniejsza niz 0,10 ztotego 1 nie wigksza niz
18.000,00 ztotych poprzez emisje nie mniej miz 1 1 nie wiecej niz 180.000 akcji na okaziciela serii D,

e w dniu 22 marca 2012 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Dariusz

Smagorowicz.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa prawidtowe

1 kompletne.
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Dane zawarte w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale s3 kompletne oraz zgodne z informacjami

zawartymi w skonsolidowanym bilansie.
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14.

15.

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony prawidtowo.

WielkoSci wykazywane w tym sprawozdaniu wynikaja z przeptywu srodkéw pienieznych jednostki

dominujace] 1 jednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i obja$nieniach s3 zgodne z wielkosciami prezentowanymi

w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzilismy istotnych brakow 1 nieprawidfowosci mogacych ujemnie wplyna¢ na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ocena sprawozdania zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci grupy kapitatowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej za rok obrotowy od

1 pazdziernika 2010 roku do 31 grudnia 2011 roku dotyczace poszczegolnych pozycji sprawozdania

finansowego sa prawidiowe.

Biegly rewident grupy,
Kluczowy biegty rewident:

Katowice, dnia 12 kwietnia 2012 roku

.................................................

Genowefa Polak
wpisana do rejestru biegtych rewidentéw
pod nr 9308

Kavnelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spotka = garaniczong odpowiedzialiosia
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podpiot wpisany na liste podmiotaw uprawnionych do
badania sprawosdari finansowych pod nr 1695
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