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1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Esotiq & Henderson S.A.
Jednostka dominujaca grupy kapitatowej jest ESOTIQ & HENDERSON Spotka Akcyjna  z siedziba
w GDANSKU, ul. Sadowa 8.

Na dzieni 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej Esotiq & Henderson S.A. wchodzity :
- jednostka dominujaca — Esotiq & Henderson Spotka Akeyjna w Gdansku
- jednostka zalezna - Luma Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Gdansku

- jednostka zalezna - Henderson Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia z Katowicach.

Jednostka dominujaca ESOTIQ & HENDERSON SPOELKA AKCYJNA powstata 06.09.2010
izostala zarejestrowana w dniu 17.11.2010 roku przez Sad Rejonowy dla Gdanska Pélnoc pod numerem
0000370553.

Czas trwania Spétki zgodnie z umows jest nieograniczony .

Przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej jest:
e Sprzedaz wyrobow tekstylnych w wyspecjalizowanych sklepach

e Pozostala wyspecjalizowana sprzedaz Hurtowa

Na dzied 31.12.2011 roku sktad osobowy Zarzadu byl nastepujacy:

Prezes Zarzadu  — Adam Skrzypek

Czlonek Zarzadu — Krzysztof Jakubowski

Na dziefi sporzadzenie sprawozdania sktad osobowy Zarzadu nie ulegl zmianie.
Sklad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2011 byl naste¢pujacy:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Matiusz Jawoszek

Czlonek Rady Nadzorczej — Malgorzata Glowacka-Pedras

Cztonek Rady Nadzorczej — Jacek Grzywacz

Czlonek Rady Nadzorczej — Datiusz Smagorowicz

Czlonek Rady Nadzorczej — Marek Szoldrowski

W dniu 22 marca 2012 roku Pan Dariusz Smagorowicz zlozyt rezygnacije z funkcji Czlonka Rady Nadzorcze;.

LUMA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedziba w GDANSKU, ul. Sadowa 8 powstala
08.10.2002 roku i zostala zarejestrowana w dniu 05.11.2002 roku przez Sad Rejonowy dla Gdanska
Pétnoc pod numerem 0000137760.
Czas trwania Spotki zgodnie z umows jest nieograniczony .
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

e Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi

Czas trwania Spotki zgodnie z umowa jest nieograniczony.
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W dniu 29 pazdziernika 2010 roku Spétka Esotiq & Henderson odkupita od LPP S.A. 65% udziatéw
w Spélce z ograniczona odpowiedzialnoscia LUMA.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Esotiq & Henderson S.A. posiada 65% udziatu w kapitale i glosach.

Spolka zalezna LUMA Sp.Zo.o0. podlega konsolidacji

HENDERSON Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w KATOWICACH, ul.
Paderewskiego 32c zostala zawigzana przez Esotiq & Henderson S.A. w dniu 20.10.2011 roku na mocy
aktu notarialnego Rep. A numer 9839/2011.
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym zostala dokonana przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod
w Katowicach w dniu 29.12.2011 roku pod numerem 0000403217.
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

o Dzialalno$¢ zwigzana z organizacja targdw, wystaw 1 kongresow
Czas trwania Spétki zgodnie z umowa jest nieograniczony .
Spélka Henderson Sp. Z o.0. nie podlega konsolidacji. Pierwszy rok obrotowy Spétki koficzy si¢ z dniem
31 grudnia 2012 roku.

2. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych w ramach Grupy Kapitatowej Esotiq
& Henderson S.A. w danym roku obrotowym
HEsotiq & Henderson Spétka dominujaca posiada na dzien 31.12.2011:
e 92 udzialy cztonkowskie w Jastrz¢bskim Banku Spétdzielczym o tacznej wartosci 30.360
ztotych
e 65 udzialéw w spolce Luma Sp.Zo.o. o tacznej wartosci 32 500 zlotych

e 100 udzialéw w spétce Henderson Sp.Zo.o. o tacznej wartosci 100 000 ztotych

3. Akcjonariat
Zgodnie z posiadanymi przez Grupe Kapitalows Esotiq & Henderson zawiadomieniami na podstawie art.
69 ustawy dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spdélkach publicznych (Dz. U. nr 184 pozycja 1537
z pozn. zm.) na 31.12.2011 r. oraz na dzient sporzadzenia niniejszego raportu lista akcjonariuszy

posiadajacych powyzej 5% akeji Esotiq & Henderson S.A przedstawia si¢ w nastepujacy sposob:
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Udziat w

kapitale | Udziatw
Akcje serii | akcyjnym | gfosach na

Akcjonariusze Akcje serii A B w % WZA w %
Mariusz Jawoszek 885 000 - 55,31 68,08
Warmenbad Investment Ltd - 259 520 16,22 9,98
Adam Skrzypek 100 000 - 6,25 7,69
Pozostali Akcjonariusze 15 000 340 480 2222 14,25

Akcjonariat na dzien 31 marca 2012

Udzial w

kapitale | Udziatw
Akcje serii | akcyjnym | glosach na

Akcjonariusze Akcje serii A B w % WZA w %
Mariusz Jawoszek 885 000 - 55,31 68,08
Jan Szlazak - 178 393 11,14 6,86
Adam Skrzypek 100 000 - 0,25 7,69
Pozostali Akcjonatiusze 15 000 421 607 27,30 17,37

4. Aktualna sytuacja finansowa GK Esotiq & Henderson

Na dziest 31 grudnia 2011 roku aktywa GK Esotiq & Henderson wynosity 56 610 tys. ztotych z tego
srodki na rachunku bankowym i w kasie wynosily 8 887 tys. zlotych. GK Esotiq & Henderson S.A
posiadata akcje lub udzialy innych podmiotéw o wartosci 30 tys zlotych. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania sytuacja finansowa GK Esotiq & Henderson nie ulegla istotnym zmianom

iw ocenie Zarzadu jest dobra.
5. Kalendarium najwazniejszych wydarzen

Zgodnie z opublikowanym Raportem Biezacym nr 14/2011 w dniu 20 pazdziernika 2011 utworzona
zostala spétka zalezna Henderson Sp z 0.0. w ktérej Esotiq & Henderson S.A objat 100% udziatéw,
kapital zakladowy nowej spotki wynosi 100 tys PLN Henderson Sp zo.0. $wiadczy¢ bedzie ustugi

marketingowe na rzecz Esotiq & Henderson S.A.
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6. Dziatalno$¢ GK Esotiq & Henderson w omawianym okresie oraz polityka rozwoju.

Zarzad spotki Esotiq & Henderson S.A chce konsekwentnie realizowaé zalozenia rozwoju przyjete
w Dokumencie Informacyjnym.
Przekroczenie planowanej sprzedazy w roku 2011 i realizacja zakladanego zysku jest wypadkowsy :

e konsekwentnego rozwoju sieci Salondéw Esotiq opartego o system franczyzy depozytowej- na
dzien sporzadzania raportu GK Esotiq & Henderson posiada 149 Salonéw i 8 podpisanych
kolejnych uméw

e podnoszenia, dzialaniami marketingowymi, pozycjonowania produktu co w dluzszym okresie
czasu skutkowaé bedzie wyzsza marza na sprzedazy

e zwigkszenia rozpoznawalno$ci w grupie docelowej Marki Esotiq poprzez dzialania oparte
o celebrytéw : Joanna Krupa, Natasza Urbariska, Patrycja Kazadi oraz pokazy mody

e stosowanie skuteczniejszych systeméw  lojalnosciowych i dziatad  prosprzedazowych
motywujacych Klientéw do zwigkszonych zakupéw

e linie bielizny projektowane i sygnowane przez Joann¢ Krupe

W roku 2012 GK Esotiq & Henderson, zamierza wykupi¢ 51% udziatéw w spétce Eva Minge Design —
ktora stanie si¢ kolejna jednostka zalezna. Réwnolegle Grupa Kapitalowa rozwija¢ bedzie sie¢ salonéw
odziezowych oraz salonéw z wyposazaniem wnetrz ( wszystkie produkty beda projektowane wylacznie
przez Eve Minge).

Zarzad decyduje si¢ na ta transakcje aby podnie$¢ obroty Grupy jak i wykorzystaé efekt synergii oraz

posiadanego skutecznego know how dotyczacego dziatalnosci retailowej.

7. Charakterystyke polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej Esotiq
& Henderson S.A.

e Hsotiq & Henderson S.A. - Gléwna dziatalnoscig Spotki jest prowadzenie sprzedazy w salonach
wlasnych.

e Juma Sp. Zo.o. — Zawiera umowy najmu z Galeriami Handlowymi i wynajmuje powierzchnie
handlowe Spétce dominujacej

e Henderson Sp. Zo.o. — Swiadczy ustugi marketingowe dla Spotki dominujacej.

8. Instrumenty Finansowe

Grupa Kapitalowa Esotiq & Henderson nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen ryzyka

8.1.Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$ciag GK Esotiq & Henderson.

8.1.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym
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Rynek, na ktérym dziala GK Esotiq & Henderson S.A. jest rynkiem o silnej konkurencji. Z jednej strony,
w rezultacie ogblnego procesu globalizacji, na polski rynek bielizniarski wkraczaja znane, posiadajace
ugruntowang pozycje marki europejskie i §wiatowe. Z drugiej strony niski prég wejscia na rynek oraz brak
koniecznos$ci ponoszenia duzych nakladow inwestycyjnych umozliwil rozpoczecie 1 rozwéj dziatalnosci na
rynku szerokiemu gronu drobnych producentéw. Ponadto w ostatnich latach na rynku nastapil znaczny
wzrost importu produktéow tekstylnych z Dalekiego Wschodu, ktore pod wzgledem cenowym stanowia
silng konkurencje dla polskich firm dziatajacych na rynku bielizniarskim.

Takie uksztaltowanie rynku powoduje koniecznos$¢ ciaglej rywalizacji o klienta. Istnieje ryzyko utraty
klientéw na rzecz konkurencji, co jednoczesnie wplynie na mozliwosé realizacji zalozonych poziomow
sprzedazy. Silna konkurencja moze wymébe takze na GK Esotiq & Henderson S.A konieczno$é obnizenia
ceny produktu, co z kolei spowoduje spadek wynikéw finansowych osiaganych przez GK Esotiq &
Henderson S.A.

Zabezpieczeniem GK Esotiq & Henderson S.A przed opisanym ryzykiem jest konsekwentna realizacja
zalozonej strategii dzialania majacej na celu oferowanie na rynku bielizny o wysokiej jakosci, wzrost
rozpoznawalnoéci marek ESOTIQ & HENDERSON, dynamiczny rozwdj sieci franczyzowej 1 salonow

multibrandowych a takze wzrost sprzedazy eksportowej.

8.1.2. Ryzyko zwigzane ze zmiang gustow nabywcow
Wielko$¢ sprzedazy wyrobéw GK Esotiq & Henderson S.A w duzej mierze zalezy od dostosowania si¢ do
zmiennych preferencji klientéw. Decyzje dotyczace kupna wyrobéw GK Esotiq & Henderson S.A sa
uzaleznione od gustéw nabywcéw 1 obowiazujacych w danym okresie trendéw. Wyprodukowana kolekcja
moze nie znalez¢ oczekiwanego zainteresowania ze strony klientéw. Rynek bielizniarski cechuje niska
lojalno$¢ klientdw, co oznacza, ze przywiazanie klienta do konkretnej marki jest stosunkowo stabe. GK
Esotiq & Henderson S.A bedzie eliminowac ten rodzaj ryzyka poprzez prowadzenie odpowiedniej polityki

asortymentowo — CéﬂOWCi .

8.1.3. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy
Rynek bielizniarski charakteryzuje si¢ znaczna sezonowoscia sprzedazy - nalezy wyrézni¢ dwa gléwne
sezony sprzedazy, tj. wiosenno-letni i jesienno-zimowy zwiazane z wprowadzaniem poszczegolnych
kolekcji na rynek. Niekorzystne warunki pogodowe mogg spowodowal takze ograniczenie sprzedazy
czesci wyrobow oferowanych przez GK Esotiq & Henderson S.A, w szczegélnodci strojéw kapielowych,
co w rezultacie prowadzi¢ moze do spadku przychodéw ze sprzedazy. W celu minimalizacji ryzyka, marki
ESOTIQ i HENDERSON posiadaja zdywersyfikowang ofert¢ zapewniajaca przychody w kazdym
sezonie. Ponadto GK Esotiq & Henderson S.A przeprowadza analizy raportéw sprzedazy oraz na biezaco
monitoruje stany magazynéw. GK Esotiq & Henderson S.A zamierza takze przeprowadzaé posezonowe
wyprzedaze. Mozliwos$¢ zréznicowania wynikéw finansowych GK Esotiq & Henderson w poszczegdlnych

miesiacach roku.
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8.1.4. Ryzyko zwigzane z dostawami towarow
Blisko 80 % zaopatrzenia GK Esotiq & Henderson S.A i pochodzi od producentéw chitiskich. Czes§é
towarow nabywana jest takze w innych dalekowschodnich krajach, takich jak Bangladesz czy Indie. GK
Esotiq & Henderson S.A nie jest w stanie przewidzie¢ skali ewentualnego zwigkszenia kosztéw
prowadzenia dziatalno$ci w tych krajach ani stopnia w jakim moga one przelozy¢ si¢ na ceny nabywanych
towarow. Moga pojawi¢ sig, wezesniej nieprzewidziane, problemy z transportem towaréw do Europy,
ktére spowoduja czasowe wstrzymanie dostaw. Ponadto GK Esotiq & Henderson nie ma wplywu na
wysoko$¢ narzucanych przez panistwo i Uni¢ Europejska cet importowych. Ewentualne zwigkszenie
kosztow zwigzane z powyzszymi czynnikami zmusi Emitenta do podwyzszenia cen sprzedazy
oferowanego asortymentu, co moze przelozy¢ si¢ na poziom sprzedazy lub bedzie skutkowato

pogorszeniem rentownosci dziatalnosci GK Esotiq & Henderson.

8.1.5. Ryzyko kredytowe
GK Esotiq & Henderson S.A udziela swoim kontrahentom, w zakresie prowadzonej sprzedazy hurtowej,
kredytow kupieckich, w zwiazku z czym potencjalnie narazony jest na ryzyko kredytowe zwiazane
z ewentualng niewyplacalnoscia swoich partneréw handlowych. Naleznosci od hurtowych odbiorcéw
towaréw stanowiq znaczacy skladnik aktywéw GK Esotiq & Henderson S.A, dlatego opdznienia
w regulacji naleznosci przez tychze kontrahentow moga spowodowaé trudnosci w utrzymaniu plynnosci
finansowej przez GK Esotiq & Henderson S.A. Ponadto, ze wzgledu na zamrozenie znacznej czgsci
srodkéw pienieznych w postaci naleznosci, GK Esotiq & Henderson S.A wykazuje znaczace
zapotrzebowanie na kapital obrotowy. Czynnikiem ograniczajacym niniejsze ryzyko jest fakt, ze Esotiq &

Henderson S.A dostarcza swoje towary przede wszystkim wezesniej sprawdzonym odbiorcom.

8.1.6. Ryzyko uzalezinienia wynikéw finansowych GK Esotiq & Henderson S.A od
trafno$ci lokalizacji sieci sklepow

Umacnianie posiadanego portfela Marek oraz pozycji GK Esotiq & Henderson S.A na rynku
bielizniarskim poprzez wzrost sprzedazy jest w duzym stopniu uzaleznione od mozliwosci rozbudowy
sieci salonow wlasnych i franczyzowych w kraju 1 zagranica, przy zachowaniu dotychczasowego wizerunku
marki. Salony sa obecnie zakladane w galeriach handlowych lub przy dobrze zlokalizowanych ulicach
wigkszych miast. Nakfady finansowe, poniesione w zwiazku z wyposazeniem zgodnie z zalozonym
wizerunkiem dobrze umiejscowionego salonu, powinny zwréci¢ sie dzieki odpowiedniemu poziomowi
oraz rentownosci sprzedazy. W przypadku dokonania ztego wyboru lokalizacji nowego salonu poniesione
naklady moga nie zosta¢ odzyskane z powodu osiagania przez salon zbyt matych przychodéw oraz niskiej
rentownosci sprzedazy. Ponadto istnieje ryzyko, ze w przysziosci pozyskanie nowych, atrakcyjnych
lokalizacji dla salonéw sprzedazy bedzie utrudnione lub obarczone wyzszymi kosztami. W konsekwencji
sytuacja taka moze doprowadzi¢ do zahamowania wzrostu sprzedazy lub obnizenia rentownosci

dzialalno$ci operacyjnej GK Esotiq & Henderson S.A. Kazda nowa lokalizacja jest badana pod wzgledem
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potencjalu 1 mozliwodci generowania przychodéw. Istnieje jednak ryzyko niewlasciwego wyboru
lokalizacji, a w efekcie osiagania mniejszych od prognozowanych przychodéw w danym salonie.

GK Esotiq & Henderson S.A dazy do minimalizacji ryzyka nietrafionych lokalizacji otwierajac salony w
réznych lokalizacjach, dywersyfikujac w ten sposéb zrédia przychodéw ze wzgledu na ich lokalizacje.

Dzi¢ki posiadaniu sieci salonéw GK Esotiq & Henderson S.A ogranicza wskazane ryzyko.

8.1.7. Ryzyko zwigzane z umowami najmu wlasnych salonéw sprzedazy
HEsotiq & Henderson S.A poptzez swoja spotke zalezna Luma sp. z o0.0. zawiera umowy najmu lokali,
w ktorych prowadzona jest dzialalno§¢ gospodarcza w zakresie sprzedazy detalicznej (wlasne salony
sprzedazy). Umowy zawierane sa zazwyczaj na czas oznaczony — w zwiazku z powyzszym zachodzi
nastepujace ryzyko:
e po uplywie przewidzianego okresu, na jaki zostaly zawarte, wynajmujacy moze ich nie przedtuzy¢,
co moze mie¢ istotne znaczenie w przypadku lokali polozonych w atrakcyjnych lokalizacjach
(centra i galerie handlowe). Zaistnienie takiej sytuacji prowadzi¢ bedzie do podjecia przez GK
Esotiq & Henderson dziatant zmierzajacych do znalezienia alternatywnej lokalizacji (punktu);
e w przypadku, gdy umowy najmu nie zawieraja postanowiet dotyczacych mozliwosci ich
wypowiedzenia przez GK Esotiq & Henderson S.A zachodzi ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej
GK Esotiq & Henderson S.A bedzie zobowiazana do kontynuowania uméw takze w przypadku,
gdy realizowana w okreslonych sklepach sprzedaz bedzie nizsza od prognozowanej, w zwiazku
z czym dany sklep bedzie generowal straty, co bedzie mialo bezposredni wplyw na wyniki

finansowe realizowane przez Emitenta.

8.1.8. Ryzyko zwigzane z umowami, ktérych strong jest Emitent
Dziatalno$¢ gospodarcza GK Esotiq & Henderson S.A oparta jest na umowach partnerskich (w ramach
ktérych odbywa si¢ sprzedaz wyrobéw GK Esotiq & Henderson S.A z wykorzystaniem jej know-how
i systemu sprzedazy) i umowach dostawy, ktére zawarte zostaly co do zasady na czas nieoznaczony z
mozliwoscia ich rozwiazania przez kazdg ze stron z zachowaniem standardowych (1- lub 3- miesi¢cznych)
okreséw wypowiedzenia. GK Esotiq & Henderson S.A prowadzi polityke dywersyfikacji kontrahentéw,
zardwno dostawcow jak i odbiorcéw oraz partnerdw, w zwiazku z czym wygasniecie lub niewlasciwa
realizacja jakiejkolwiek umowy z kontrahentem nie bedzie miala istotnego wplywu na kondycje finansowa
GK Esotiq & Henderson S.A. Niemniej jednak utrata pewnego grona kontrahentéw moze spowodowac
przejsciowe trudnosci w realizacji zatozonej strategii, co moze przelozy¢ si¢ na wyniki finansowe GK

Esotiq & Henderson S.A.

8.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem GK Esotiq & Henderson

8.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna
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Na realizacje zalozonych przez GK Esotiq & Henderson celow strategicznych i osiagane przez nia wyniki
finansowe oddzialuja miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktorych wplyw jest niezalezny od
dziatan GK Esotiq & Henderson S.A. Do tych czynnikéw zaliczy¢ mozna: inflacje, poziom PKB, ogdlng
kondycje polskiej i$wiatowej gospodarki, polityke podatkowa, poziom stép procentowych, stope
bezrobocia. Niekorzystne zmiany wskaznikéw makroekonomicznych, wplywajace na obnizenie poziomu
zamoznosci spoleczefistwa, moga wplyna¢ na zmniejszenie przysztych przychodéw badz zwickszenie

kosztow dzialalnoS$ci.

8.2.2.Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci systemu podatkowego.
Niestabilno§¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnosé regulacji podatkowych w Polsce utrudnia
prawidtowe planowanie podatkowe, co moze negatywnie wplywaé na dziatalno$é¢ i wyniki GK Esotiq &
Henderson S.A. Ulegajace zmianie interpretacje przepiséw podatkowych, stosowane przez organy
podatkowe, dlugie okresy przedawnienia zobowiazan podatkowych oraz mozliwo$¢ naktadania wysokich
kar pieni¢znych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w

krajach rozwinigtych o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

8.2.3.Ryzyko prawne
Zagrozenie dla dziatalnosci GK Esotiq & Henderson S.A stanowi niestabilno§¢ systemu prawnego w
Polsce. Obowiazujacy system prawa posiada luki oraz sprzecznosci aksjologiczne i logiczne. Dotyczy to
zaréwno stanowienia prawa, jak i jego stosowania oraz przestrzegania. Niestabilno$¢ i niejasno$é wielu
przepisow prawnych skutkuje rozbiezno$cia interpretacyjna w praktyce stosowania prawa lub tez
kontrowersji w doktrynie. Niedostateczne i nadmierne uregulowania prawne mogg istotnie utrudnié
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, a tym samym ograniczy¢ przewidywalno$¢ osiaganych wynikéw

finansowych.

8.2.4.Ryzyko walutowe
W zwiazku z dokonywaniem zakupdéw i sprzedazy w walutach obcych oraz posiadaniem kredytéw w USD
spo6tka narazona jest na ryzyko walutowe. Per saldo z tytutu w/w dziatalnosci spétka posiada z reguly
krétka pozycje walutowa, co w przypadku ostabienia PLN moze prowadzi¢ do powstania strat z tytutu
ujemnych réznic kursowych. Spoétka zarzadza ryzykiem walutowym poprzez zawieranie transakeji forward.
Na dzien 31.12.2011 Grupa Kapitalowa Esotiq & Henderson S.A. miala zawartq jedna transakcje forward:
Data zawarcia 30.11.2011
Data zapadalnosci 29.02.2012
Kwota 500.000 USD

8.2.5. Ryzyko ptynnosci
Grupa Kapitalowa Esotiq & Henderson S.A. reguluje zobowiazania na biezaco. W celu
ograniczenia ryzyka plynnosci Grupa Kapitalowa zaciagnela kredyty.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2011 Strona 10



Zobowiazania kredytowe Grupy Kapitalowej Esotiq & Henderson S.A na dzien 31.12.2011

Bank,

Przedmiot /
rodzaj umowy
kredytowej

Poczatek i
koniec umowy
kredytowe;j

Kwota
przyznanego
kredytu

Kwota
zadluzenia
na dzien
31.12.2011

Zabezpieczenia

Bank Spétdzielczy w Jastrzebiu Zdroju

Umowa o kredyt
obrotowy

04/11/2011-
03/11/2015

1.000.000
PLN

1.278.025,23
PLN

Weksel ,,in blanco* wraz z deklaracja wekslowa kredytobiorcy

weksel ,,in blanco* wraz z deklaracja wekslowa Pana Mariusza
Jawoszka

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym
Kredytobiorcy w Banku Spétdzielczym w Jastrzebiu Zdroju

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym
Kredytobiorcy w Deutsche Bank PBC S.A.

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym
Kredytobiorcy w PKO BP S.A.

Blokada papieréw wartosciowych — akeji Esotiq & Henderson
S.A uprzywilejowanych serii A Pana Mariusza Jawoszek w ilosci
250.000

Bank Spétdzielczy w Jastrzebiu Zdroju

Umowa o kredyt
obrotowy

07/06/2011-
06/06/2015

4.000.000
PLN

3.227.900
PLN

Weksel ,,in blanco* wraz z deklaracjq wekslowa kredytobiorcy

weksel ,,in blanco® wraz z deklaracja wekslowa Pana Mariusza
Jawoszka

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym
Kredytobiorcy w Banku Spoétdzielczym w Jastrzebiu Zdroju

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym
Kredytobiorcy w Deutsche Bank PBC S.A.

Blokada papieréw wartosciowych — akeji Esotiq & Henderson
S.A uprzywilejowanych serii A Pana Mariusza Jawoszek w ilosci
635.000

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

Kredyt
wielocelowy

24/05/211-
23/05/2012

9.950.000
PLN

2.208.644,96
USD

Hipoteka do kwoty 14.925.000 PLN na nieruchomosci
polozonej w Czechowicach Dziedzicach przy ul Ligockiej 44
KA1P/00053091/7

rzelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci
y 3

zastaw rejestrowy na zapasach spétki 19.000.000 pln

weksel whasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce
poreczony przez Pana Mariusza Jawoszek

cesja praw z polisy zapaséw

zastaw rejestrowy na wyposazeniu salonéw o wartosci 3.062.871

pln

cesja praw z polisy

9. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ wobec GK Esotiq & Henderson S.A

Wobec Grupy Kapitalowej Esotiq & Henderson nie tocza si¢ zadne postgpowania.
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10. Wskazniki finansowe i nie finansowe

2011
EBIDTA 5 826 055,85 zt
WSKAZNIK RENTOWNOSCI SPRZEDAZY 5,80%
WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACEJ 1,65
WSKAZNIK OGOLNEGO ZADLUZENIA 0,64
WSKAZNIK POKRYCIA ODSETEK 21,4
DANE FINANSOWE - PODSTAWA WYLICZEN
Aktywa obrotowe 53 576 698
Zobowigzania biezace 32 416 819
Zysk na sprzedazy 4 570 964
Przychody ze sprzedazy 78 391 250
Zobowigzania ogotem 36 441 155
Aktywa ogdétem 56 610 576
Zysk brutto 5068 425
Odsetki od kredytow i pozyczek 248 421
Amortyzacja 509 210
11. Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywow skonsolidowanego bilansu, z punktu

widzenia plynnosci grupy kapitalowej emitenta

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA 31.12.2011 01.10.2010
A
Aktywa trwale 3033877,56 -
g L . . 306 929,33
Wartosci niematerialne i prawne -
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy
3 S 231929,33
Inne warto$ci niematerialne i prawne -
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 75 000,00
Il.
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 30809,04 -
1. Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 30 809,04
2. Wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne
1.
Rzeczowe aktywa trwate 198133119 -
1.
Srodki trwate 198133119 -
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)
b) budynlfl, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 27337368
wodnej
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C) urzadzenia techniczne i maszyny 662 304,74

d) $rodki transportu 111 701,00

e) inne $rodki trwale 933 951,77

2. Srodki trwale w budowie

3. Zaliczki na §rodki trwate w budowie

Naleznosci dlugoterminowe -

1. Od jednostek powiazanych

2. Od pozostalych jednostek

Inwestycje diugoterminowe 130 460,00 -

1 Nieruchomogci

o

Wartosci niematerialne i prawne

Dhugoterminowe aktywa finansowe 130 460,00 -

w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych
niewycenianych metoda konsolidacji pelnej lub
metoda proporcjonalna

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczKi

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b) w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i

stowarzyszonych wycenianych metoda praw 100 000,00
wlasnosci

- Udzialy lub akcje 100 000,00

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

c)
w pozostatych jednostkach 30 460,00 -

- udzialy lub akcje 30 460,00

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

VI
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 584 348,00 -

L Aktywa z tytutu odroczonego podatku 584 348.00
dochodowego ' -

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

53 576 698,41

Aktywa obrotowe 25 000,00

7 25 186 560,30
apasy -

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary 25131 560,30
Zaliczki na dostawy 55 000,00

Naleznosci krotkoterminowe 13766 801,07 -

S e Rl N

Naleznosci od jednostek powiazanych -
a) ztytuhi dostaw i ustug, o okresie sptlaty: -
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- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

b) inne
2.
Naleznosci od pozostalych jednostek 13766 801,07 -
a)
z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 12605 647,04 -
- do 12 miesigcy 12 605 647,04
- powyzej 12 miesigcy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych 815 281,99
$wiadczen
€) inne 345 872,04
d) dochodzone na drodze sadowej
Ii.
Inwestycje krotkoterminowe 13479 520,50 25 000,00
1.
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 13 479 520,50 25 000,00
a)
w jednostkach zaleznych i wspolzaleznych i -
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b)
w jednostkach stowarzyszonych i -
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c)
w pozostatych jednostkach 459292308 -
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki 470 050,35
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 4122 872,73
d)
srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 8886 597,42 25 000,00
- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 8886 597,42 25 000,00
- inne $rodki pienigzne .
- inne aktywa pienigzne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1143 816,54
Aktywa razem 56 610 575,97 25 000,00
PASYWA 31.12.2011 01.10.2010
A.
Kapital (fundusz) wlasny 18 991 880,60 25 000,00
l.
Kapitat (fundusz) podstawowy 160 000,00 100 000,00
1. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkos¢
ujemna) -75 000,00
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Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna)

IV. Kapital (fundusz) zapasowy 14 777 684,00
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
V1. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII. Réznice kursowe z przeliczenia
VIIL Zysk (strata) z lat ubiegtych
IX. Zysk (strata) netto 4 054 196,60
X. Odpisy z zysku netto w ciqgu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna)
B. Kapitaly mniejszosci 29 318,91
C. Ujemna warto$¢ firmy jednostek )
podporzadkowanych -
l. Ujemna wartos¢ firmy — jednostki zalezne
I Ujemna warto$¢ firmy — jednostki wspotzalezne
D. . - . . 37 589 376,46
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania -
g . . 1148 221,11
Rezerwy na zobowiqzania -
L Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1 000 143.00
dochodowego '
2.
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 24 560,01 -
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa 24 560,01
3 123 518,10
Pozostate rezerwy -
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 123 518,10
I.
Zobowiqzania dlugoterminowe 3954 689,83 -
1. Wobec jednostek powigzanych
2.
Wobec pozostatych jednostek 3954 689,83 -
a) kredyty i pozyczki 3227 900,00
b) z tytulu emisji dtuznych papierow
wartosciowych
C) inne zobowiazania finansowe
d) inne 726 789,83
I"i.
Zobowiqzania krotkoterminowe 32416 818,89 -
1.
Wobec jednostek powigzanych 50 019,86 -
a
: z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5001986 -
- do 12 miesigcy 50 019,86
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
2.
Wobec pozostatych jednostek 32366 799,03 -
a) kredyty i pozyczki 8 825 848,52
b) z tytulu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych
C) inne zobowiazania finansowe
d) 21 381 291,30

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
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- do 12 miesigcy 21381 291,30
- powyzej 12 miesigcy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowiazania wekslowe
) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych 1644 70970
$wiadczen '
h) z tytutu wynagrodzen 90 591,59
i) inne 424 357,92
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 69 646,63
1. Ujemna warto$¢ firmy
2.
Inne rozliczenia migdzyokresowe 69.646,63 -
- dlugoterminowe 52 846,63
- krotkoterminowe 16 800,00
Pasywa razem 56 610 575,97 25 00,00

12. Akredytywy i gwarancje na dzien 31.12.2012 jako istotne pozycje pozabilansowe.

12.1.

Grupa kapitalowa na dzied 31.12.2011 posiadata nast¢pujace otwarte gwarancje bankowe:

GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1102036P 27 000,00 zt ORLEN Umowa Flotowa
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1102035P 125 036,73 zt | Pomieszczenia Biurowe Gdansk
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1101848 10580,71 € CH Echo Pabianice
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1101591 13324,39€ CH Galeria Stocznena Radom
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1101846 17 244,00 € Galeria Battycka Gdansk
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1101845 8399,62 € Galeria Remblinska Warszawa
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1101844 13922,02 € CH Galaxy Szczecin
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1101847 12 355,00 € CH Alfa Gdansk
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1113141 17 106,43 zt Konin Ferio
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1110358 40 181,32 zt Elblag Ogrody
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1100252 84 903,91 zt
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1101589 118 067,62 zt Wroctaw Magnolia
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1026677 14 894,04 zt Biatystok Alfa
Jastrzebie Zdréj Galeria
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1027254 22 388,07 zt Jastrzebie
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1100932 73 567,63 zt Opole Karolinka
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1027051 35 984,88 zt Lublin Plaza
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1100227 142 455,39 zt Lubin Cuprum
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1101077 44 321,08 zt Piotrkéw Trybunalski Focus
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1026399 35107,95 zt Pita Kasztanowa
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1027253 42 521,05 zt Stupsk Galeria Stupsk
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1100480 22 446,55 zt Gliwice Arena
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1027050 85 233,82 zt Opole Solaris
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1100223 42 229,23 zt Biata Podlaska Rywal
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GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1101075 52 383,91 zt Rybnik Focus
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1026397 48 519,31 zt Torun Copernicus
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1027246 16 405,54 zt Biatystok Zielone Wzgorze
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1100304 16 003,00 zt Gdansk Madison
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1026682 41 095,41 zt Koszalin Forum
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1100070 24 254,29 zt | Zgorzelec Galeria Stowianska
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1101074 48 112,09 zt Bydgoscz Focus
GWARANCJA BANKOWA | GWN\ 1027092 52 800,00 zt Gdynia Batory
GWARANCJA BANKOWA 54 474,70 € Galeria Jurajska Czestochowa
GWARANCJA BANKOWA 6 492,56 € Gdansk Morena
GWARANCJA BANKOWA 21949,27 € GH Bonarka Krakéw
GWARANCJA BANKOWA 945591 € Ch Torun Bielawy
GWARANCJA BANKOWA 6272,86 € Galeria Stowianska Zgorzelec
GWARANCJA BANKOWA 35421,15 € Cuprum Arena Lublin
12.2.  Akredytywy w obrocie zagranicznym:
akredytywa wtasne w obrocie zagranicznym: $11 052,70 | GREENWAY CLOTHING
akredytywa wtasne w obrocie zagranicznym: $861,30 | QUANZHOU BEST GARMENT GROUP
akredytywa wtasne w obrocie zagranicznym: $25 832,40 | GREENWAY CLOTHING
akredytywa wtasne w obrocie zagranicznym: $129 618,29 | DREAMPOST
akredytywa wtasne w obrocie zagranicznym: $115415,62 | AAND S DOT COM
akredytywa wtasne w obrocie zagranicznym: $15 458,24 | MODELE DE CAPITAL INDS LTD
akredytywa wtasne w obrocie zagranicznym: $74 557,58 | DREAMPOST
akredytywa wtasne w obrocie zagranicznym: $72 891,04 | GREENWAY CLOTHING
akredytywa wtasne w obrocie zagranicznym: $96 240,63 | AKHILESH EXPORTS

13. Zdarzenia po dacie bilansu

e Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 22 marca 2012 r. Spotka otrzymafa informacje o rezygnacji pana Dariusza
Smagorowicz z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Esotiq & Henderson S.A. z dniem 22 marca
2012.

e Uchwala o emisji nowych akcji

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow dnia 13.03.2012 roku, zostata
podjeta uchwata o emisji akcji serii C i D

e Podpisanie listu intencyjnego

W dniu 06.02.2012 Spotka podpisala list intencyjny, dotyczqcy przejecia 51 procent w spotce
Eva Minge Design.

e Odkup udziatow
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W dniu 20 lutego 2012 roku jednostka dominujqca Esotiq & Henderson S.A. odkupita od LPP
S A. 35% udziatow w spdlce z ograniczonq odpowiedzialnosciq LUMA. W rezultacie
powyzszej transakcji Esotiq & Henderson S.A. posiada od dnia 20.02.2012 roku 100%
udziatu w kapitale i glosach Spotki LUMA.

14. Odzialy Grupy Kapitalowej Esotiq & Henderson S.A.

Grupa Kapitatowa Esotiq & Henderson nie posiada oddziatow

15. Osiagnig¢ciach w zakresie badan i rozwoju

Brak osiagni¢¢ w zakresie badan i rozwoju

16. Zasady ladu korporacyjnego

OSWIADCZENIE SPOtKI ESOTIQ & HENDERSON S.A. Z SIEDZIBA W GDANSKU W PRZEDMIOCIE
PRZESTRZEGANIA

»,DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

Lp. Dobre Praktyki Spotek Notowanych Oéwiadczenie Komentarz
na NewConnect

1. Spotka powinna prowadzic¢ TAK, Wszelkie, majgce znaczenie dla
przejrzysta i efektywng polityke z Akcjonariuszy jak i potencjalnych
informacyjna, zaréwno z | wylaczeniem Inwestoréw, informacje dotyczace
wykorzystaniem tradycyjnych metod, transmisji obrad zarowno zwotywania, jak i przebiegu
jak i z uzyciem nowoczesnych walnego posiedzen Walnego Zgromadzenia, sg
technologii oraz najnowszych zgromadzenia z publikowane przez Spotke zaréwno w
narzedzi komunikacji zapewniajacych | wykorzystaniem formie raportdow biezacych, jak
szybkos¢, bezpieczenstwo oraz | sieci Internet, rowniez sg zamieszczane na stronie
szeroki dostep do informacji. Spétka rejestrowania internetowej Spofki.
korzystajgc w jak najszerszym stopniu | przebiegu obrad W ocenie Zarzadu Spétki, koszty
z tych metod, powinna zapewnic i upubliczniania zwigzane z techniczng obstugg
odpowiednig komunikacje z go na stronie transmisji oraz rejestracji posiedzen
inwestorami i analitykami, internetowej Walnego Zgromadzenia przy
wykorzystujgc w tym celu réwniez Spotki wykorzystaniu  sieci Internet, w
nowoczesne metody komunikacji obecnej sytuacji Spétki nie znajdujg
internetowe;j, umozliwiac uzasadnienia.
transmitowanie  obrad  walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowad przebieg obrad i
upubliczniaé go na stronie
internetowej

2. Spodtka powinna zapewni¢ efektywny Informacje o Spdtce dostepne sg
dostep do informacji niezbednych do na stronie internetowe;j

. L TAK .

oceny sytuacji i perspektyw spotki www.esotighenderson.pl
oraz sposobu jej funkcjonowania
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3. Spdtka prowadzi korporacyjng strone TAK
internetowgq i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o
spotce i jej dziatalnosci (strona TAK
startowa)

3.2 opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z TAK
ktorej emitent uzyskuje najwiecej
przychododw ,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata | TAKz Ze wzgledu na brak regularnych badan nie
emitent, wraz z okresleniem pozycji | wytgczeniem jest mozliwe precyzyjne oszacowanie
emitenta na tym rynku, okreslenia pozycji | pozycji Spétki na rynku.

Spotki na rynku

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw TAK w | W zakresie cztonkdédw Rady Nadzorczej

organow spotki, zakresie Spoétka deklaruje przestrzeganie tej zasady
zyciorysow w sytuacji, gdy cztonkowie udostepnia
cztonkéw swoje zyciorysy.
Zarzadu.

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie Niezwtocznie po otrzymaniu
oswiadczenia cztonka rady stosownych oswiadczen od Cztonkdéw
nadzorczej, informacje o Rady Nadzorczej, Zarzad upubliczni
powigzaniach cztonka rady nadzorczej informacje o powigzaniach
z  akcjonariuszem  dysponujgcym poszczegblnych  Cztonkdéw Rady
akcjami reprezentujacymi nie mniej Nadzorczej z akcjonariuszem
niz 5% ogolnej liczby gtosow na NIE dysponujacym akcjami
walnym zgromadzeniu spotki, reprezentujgcymi nie mniej niz 5%

ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki

3.6. dokumenty korporacyjne spétki, TAK

3.7. , .zarys planéw strategicznych TAK
spotki,

3.8. opublikowane prognozy
wynikéw finansowych na biezgcy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych TAK
prognoz oraz korektami do tych
prognoz (w przypadku gdy emitent
takie publikuje),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta,
ze wskazaniem gtéwnych TAK
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych
sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby,
ktora jest odpowiedzialna w spétce za

L . TAK
relacje inwestorskie oraz kontakty z
mediami,
3.11. | (skreslony) -
3.12. opublikowane raporty biezace i
TAK
okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat

publikacji  finansowych  raportéw TAK

okresowych, dat walnych
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zgromadzen, a takie spotkan z
inwestorami i analitykami  oraz
konferencji prasowych,

3.14.

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad
przeprowadzania  tych  operacji.
Informacje te powinny byc¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15.

(skreslony)

3.16.

pytania  akcjonariuszy  dotyczace
spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania,

TAK

3.17.

informacje na temat powoddéw
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18.

informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19.

informacje na temat podmiotu,
z ktérym spotka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej,
numerdéw telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20.

informacje na temat podmiotu,
ktory petni funkcje animatora akcji
emitenta,

TAK

3.21.

dokument informacyjny
(prospekt emisyjny) spotki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

TAK

3.22.

(skreslony)

Spoétka prowadzi korporacyjng strone
internetowy, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim.  Raporty  biezgce i
okresowe powinny by¢ zamieszczane
na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spétka  powinna  prowadzi¢
polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spétka,

TAK,
z wytgczeniem
wykorzystania
strony

Spétka nie  wykorzystuje  obecnie
indywidualnej sekcji relacji inwestorskich
znajdujaca sie na stronie
www.gpwinfoStrefa.pl, jednakze
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http://www.gpwinfostrefa.pl/

poza swojg strong korporacyjng
powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej spoétki sekcje
relacji inwestorskich znajdujacg na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

www.gpwinfosfer
a.pl

zapewnia wystarczajagcy  dostep
"Relacje  Inwestorskie" na

www.esotighenderson.com

Emitent powinien utrzymywac
biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu  prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkow
wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spotce
nastapi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkow,
emitent niezwtocznie powiadamia o
tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewnié
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania
obowigzkow Autoryzowanego
Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:

9.1.

informacje na temat tjcznej
wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej,

NIE

Spétka zaktada poufnosé wynagrodzen.

9.2.

informacje na temat
wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta
z tytutu Swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

NIE

Spotka zaktada poufnos¢ wynagrodzen i
wartosci uméw z partnerami
zewnetrznymi.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady
nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w  trakcie  walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent,
przy wspétpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien  organizowad
publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Spétka wyraza chec stosowania
niniejszej zasady, jednakze obecnie
nie przewiduje takiego rodzaju
spotkan. Jednoczesnie Spotka
publikuje  wszelkie istotne dla
inwestoréw informacje za
posrednictwem systemow
informacyjnych. Komunikuje sie z
mediami wysytajagc notatki prasowe
odnosnie waznych zdarzen, udziela
wywiaddéw i odpowiada na biezgco na
zapytania inwestorow, ktore
wptywajg do Spotki. W przysztosci
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Spoétka rozwazy mozliwos¢
organizowania spotkan publicznych,
jezeli powezmie informacje o takim
zapotrzebowaniu.

12. Uchwata walnego zgromadzenia
w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac¢ cene
emisyjng albo  mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do TAK
tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa poboru,
w terminie umozliwiajgcym podjecie
decyzji inwestycyjnej.

13. Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny  zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okredlone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktdrych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a. W przypadku otrzymania przez
zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogoétu gtosow w spoéice,
informacji o zwotfaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spodtek
handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i  przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwofania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400
§3 Kodeksu spotek handlowych.

TAK

14. Dzien ustalenia praw do
dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi
byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym TAK
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie  dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegbétowego
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uzasadnienia.

15. Uchwata walnego zgromadzenia
w  sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawieraé¢ tylko

. . . TAK
takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastapi  przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

16. Emitent  publikuje raporty W ocenie Zarzadu Spétki zakres
miesieczne, w terminie 14 dni od informacji o Spoétce dostepnych
zakonczenia miesigca. Raport zaréwno na jej stronie internetowej,
miesieczny powinien zawiera¢ co jak i na stronach internetowych
najmnie;j: NewConnect, jest wystarczajagcy do
e informacje na temat wystapienia oceny biezgcej sytuacji Spotki.

tendencji i zdarzen w otoczeniu W momencie osiggniecia przez
rynkowym emitenta, ktére w Spotke docelowego poziomu
ocenie emitenta moga mie¢ w dziatalnosci operacyjnej, Zarzad Spotki
przysztosci istotne skutki dla rozwazy publikacje raportow
kondycji finansowej oraz wynikow miesiecznych.
finansowych emitenta,
e zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezgcego w
okresie objetym raportem, NIE
e informacje na temat realizacji
celdw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,
o kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace mie¢ miejsce
w nadchodzacym miesigcu, ktére
dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia interesow
inwestoréw, w szczegdlnosci daty
publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin  publikacji
raportu analitycznego .

16a. W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku informacyjnego
okresSlonego w Zataczniku Nr 3
Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje  biezace i
okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na TAK
rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowad,

w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportéw biezgcych na
rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgcg zaistniatg sytuacje.
17. (skreslony) -

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2011

Strona 23



Adam Skrzypek- Prezes Zarzadu.........ccococuvevvcrviniecnninnnnn
Krzysztof Jakubowski — Cztonek Zarzadu........ccccevuviiccccicnnnnne.
Gdansk, dnia 11 kwietnia 2012
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