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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN

Poziom
zaokraglen:

w tys. zt

1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Aktywa trwate 29 841 28 215 17 923
Rzeczowe aktywa trwate 1 6 594 4 238 3532
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 2,4 297 234 215
Wartosci niematerialne 3 22 228 23 236 13978
Pozyczki udzielone 166 -
Pozostate aktywa finansowe 5,7 61 92 31
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 280 207 167
D+.ugoterm|nowe pozostate naleznosci i rozliczenia 10 215 208
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 45 851 48 967 41 800
Zapasy 9 31576 30 350 22 963
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 10 8 280 10 497 15 029
szosta%e naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia 8 297 3773 1706
miedzyokresowe
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego - -
Pozyczki udzielone 6 1 096 609 684
Walutowe kontrakty terminowe 33 145 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 1782 3738 1418
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy ]
AKTYWA RAZEM 75 692 77182 59 723




Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:
PASYWA Nota | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Kapitat wiasny 39 041 35177 32 599
Kaplltal _wIas_ny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 34 820 30 292 27 137
dominujacej
Kapitat podstawowy 12 177 175 175
Nad\{vyzka_ ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 13 19 609 19 609 19 609
nominalnej
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 14 11 762 8 159 4078
Rdéznice kursowe wynikajace z przeliczenia na walute (6) -
Zysk/strata z lat ubiegtych (1523) (805) 2
Zysk/strata z roku biezgcego 4801 3154 3277
Udzialy niedajace kontroli 4221 4 885 5462
ZOBOWIAZANIA 36 651 42 005 27 124
Zobowigzania dtugoterminowe 6 239 6 660 6 097
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 1486 916 507
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 16 3894 4931 2 063
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 17 707 364 230
D+.ugoterm|nowe pozostate zobowigzania i rozliczenia 18 152 449 3297
miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe 30 412 35 345 21 027
Rezerwy 15 294 154 117
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, 16 7 396 7711 5268
Krotkotermlr?owg czes¢ dtugoterminowych kredytow 16 6 238 1853 1377
bankowych i pozyczek
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 17 498 1 467 238
Zobowigzania z tytutu dostaw, robo6t i ustug 19 10 690 13 382 7922
Kltotkotermlnowe pozostate zobowigzania i rozliczenia 18 5 099 10 303 5 463
miedzyokresowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 197 182 587
Walutowe kontrakty terminowe 33 293 55
PASYWA RAZEM 75 692 77 182 59 723

Podpis Kierownika Jednostki

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie

Gdansk , data 30.04 2015 roku




Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2014-31.12.2014

Poziom
zaokraglen:

Waluta sprawozdawcza: PLN

w tys. zt

2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2014- | 01.01.2013 -
WARIANT KALKULACYJNY Nota 31.12.2014 31.12.2013
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatow 20 109 624 93 645
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 21 46 517 39 675
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 63 107 53 970
Koszty sprzedazy 21 46 115 40 176
Koszty ogdlnego zarzadu 11 152 9 244
Pozostate przychody 22 2720 1233
Pozostate koszty 1655 1 053
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 6 905 4 730
Przychody finansowe 23 379 460
Koszty finansowe 1622 1522
Zysk/strata brutto 5 662 3 668
Podatek dochodowy 24 1251 761
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 4411 2 907
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 4411 2 907
Zysk/ strata netto przypadajacy/a na: 4411 2 907
AKcjonariuszy jednostki dominujgcej 4 801 3154
Udziaty niedajace kontroli (390) (247)
Pozostate dochody catkowite (202) -
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg (6) -
Przejecie kapitatow od udziatéw niedajgcych kontroli (196) -
Dochody catkowite razem 4 209 2 907
Dochody catkowite przypadajgce na: 4 209 2 907
AKkcjonariuszy jednostki dominujgcej 4 599 3154
Udziaty niedajgce kontroli (390) (247)
Zysk | strata na jedng akcje w zi:
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy 2,72 1,80
Rozwodniony o5 2,72 1,78
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy 2,72 1,80
Rozwodniony 2,72 1,78

Podpis Kierownika Jednostki

Podpis osoby, sporzadzajgcej sprawozdanie

Gdansk, data 30.04.2015 roku




Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

PLN

Poziom
zaokraglen:

w tys. zt

3 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy / udziatlowcow jednostki

za okres L .
dominujacej
Nadwyzka ze Réznice S T _UdZif‘“y Kapitat
S sprzedazy Kapitaty kursowe Ia); ubieglych i nledajaqe wiasny
01.01.2014-31.12.2014 P akcji powyzej | rezerwowe i (wynikajace z 9 Razem kontroli ogotem
podstawowy | . . . . . roku
ichwartosci | zapasowe | przeliczenia biezacedo
nominalnej na walute aceg
Saldo na poczatek okresu przed 175 19 252 8 159 - 3436 31022 4 885 35 907
przeksztatceniem
Zmiany zasad polityki
357 1087 730 730
rachunkowosci ( ) (730) (730)
Korekty btedow podstawowych - -
Saldo na poczatek okresu po 175 19 609 8 159 - 2 349 30 292 4 885 35177
korektach (po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - (6) 4 801 4 795 (390) 4 405
Réznice kursowe z wyceny
6 6 6
jednostek dziatajgcych za granica © © ©
Zysk/ strata za rok obrotowy 4801 4 801 (390) 4411
Pozostate zmiany w kapitale 2 ) 3603 ) 3872) (267) 274) (541)
wiasnym
Emisja kapitatu akcyjnego 2 @) - -
Podziat wyniku finansowego 3 605 (3 605) - -
Objecie spotki konsolidacjg (267) (267) (274) (541)
Saldo na koniec okresu 177 19 609 11 762 (6) 3278 34 820 4221 39 041




Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy / udziatowcow
za okres i . L .
jednostki dominujacej
Nadwyzka ze Udziaty Kapitat
. . Zysk/ strata z iedaij 1
Kapitat sprzedazy Kapitaly | ubieglych i et el i
01.01.2013 - 31.12.2013 P akcji powyzej | rezerwowe i g Razem kontroli ogétem
podstawowy | . roku
ich wartosci zapasowe .
. . biezgcego
nominalnej
Saldo na poczatek okresu przed 175 19 252 4078 4 005 27 510 5 462 32 972
przeksztatceniem
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 357 (730) (373) (373)
Korekty btedéw podstawowych - -
Sald tek ok
a'co na poczatek okresu po 175 19 609 4078 3275 27 137 5 462 32 599
korektach (po przeksztalceniu)
Dochody catkowite razem - - - 3154 3154 (247) 2 907
Ro6znice kursowe z wyceny jednostek B )
dziatajacych za granicg
Zysk/ strata za rok obrotowy 3154 3154 (247) 2 907
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym - - 4 081 (4 080) 1 (330) (329)
Emisja kapitatu akcyjnego 1 1 1
Podziat wyniku finansowego 4 080 (4 080) - -
Objecie spodtki konsolidacja - (330) (330)
Saldo na koniec okresu 175 19 609 8 159 2 349 30 292 4 885 35177

Podpis Kierownika Jednostki

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie

Gdansk , data 30.04.2015 roku




Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:

4 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01,2014- 01.01.2013 -
METODA POSREDNIA Nota il 51 26 S

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto przypadajacy na jednostke dominujaca 4 801 3154
Korekty o pozycje: 1237 77

Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i

wspolnych przedsiewzie¢ rozliczanych metodg praw wtasnosci
Udziaty niedajgce kontroli (390) (247)
Amortyzacja 1 807 1 433
Utrata wartosci firmy 99 -
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (446) 238
Koszty i przychody z tytulu odsetek i dywidend 1 041 1120
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 104 103
Zmiana stanu rezerw 710 446
Zmiana stanu zapasow (1 201) (7 389)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 2 593 (3 094)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych (5 846) 7 871
Biezgcy podatek dochodowy 717 393
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (723) (797)
Inne korekty 2772 -
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 6 038 3231

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci
. - 177 109
niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wplywy z tytutu odsetek 167

Wptywy z tytulu dywidend

Sptaty udzielonych pozyczek 573 235

Wydatkl .na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci (9 258) (6 485)

niematerialnych

Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i (692) (500)

stowarzyszonych

Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywoéw finansowych (10) (134)

Udzielone pozyczki (1 000)

Inne -
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 043) (6 775)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytoéw i pozyczek 10 554 13 543

Wptywy netto z emisji akcji 1

Sptata kredytow i pozyczek (8 664) (7 719)

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (608) (354)

Zaptacone odsetki (951) (751)

Inne 1718 1144
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 2 049 5 864
Zwie_kszenie'/ zrr)niejsyzeni_e sl_:ar_\u sSrodkow pienieznych i (1 956) 2 320
ekwiwalentow srodkéow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w

L. 3738 1418
rachunku biezagcym na poczatek okresu
|Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w 1782 3738

rachunku biezgcym na koniec okresu

Podpis Kierownika Jednostki

Podpis osoby, sporzadzajgcej sprawozdanie Gdansk, data 30.04. 2015 roku



Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:

5 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace

1. Informacje ogéine

1.1. Informacje o Jednostce Dominujacej
Jednostka Dominujgca ESOTIQ & HENDERSON S.A. Grupy Kapitatowej ESOTIQ & HENDERSON
w Gdansku zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 06 wrzesnia 2010 roku.
Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie w Gdansku przy ul. Szybowcowej 8a.

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejonowym w Gdansku VII
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000370553.
Jednostka dominujgca posiada numer statystyczny REGON 221133543.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgce;j jest:
e pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa,
e sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
e sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutéw toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,
e sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

Na dzien 31.12.2014 skiad organéw zarzgdczych i nadzorujgcych jednostki dominujgcej jest

nastepujacy:

Zarzad:
Adam Skrzypek — Prezes Zarzadu
Krzysztof Jakubowski — Cztonek Zarzgdu

W okresie od 01.01.2014 do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany
w skiadzie Zarzgdu.

Rada Nadzorcza:

Mariusz Jawoszek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Glowacka- Pedras Czilonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Szlgzak Czlonek Rady Nadzorczej
Jacek Grzywacz Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Minkina Czlonek Rady Nadzorczej
Marek Szotdrowski Czlonek Rady Nadzorczej
Jacek Koczwara Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 czerwca 2014 roku zostata podjeta uchwata o powotaniu Cztonka Rady Nadzorczej.
Nowym cztonkiem Rady Nadzorczej zostat Pan Jacek Koczwara.

W dniu 07 kwietnia 2015 roku zostata podjeta uchwata o odwotaniu Cztonka Rady Nadzorczej
Matgorzaty Szlgzak. Nowym Cztonkiem Rady Nadzorczej zostata Pani Kamila Mieszczanin.
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

PLN

Poziom
zaokraglen:

w tys. zt

Na dzieh sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sklad Rady Nadzorczej jest

nastepujacy:

Rada Nadzorcza

Mariusz Jawoszek

Matgorzata Gtowacka- Pedras
Kamila Mieszczanin

Jacek Grzywacz

Tomasz Minkina

Marek Szotdrowski

Jacek Koczwara

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej
Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej ESOTIQ & HENDERSON jest ESOTIQ & HENDERSON

Spdtka Akcyjna.

Na dzieh sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego skfad Grupy Kapitatowej

przedstawia sie nastepujgco:

% % gtosow w
Lp Nazwa oraz siedziba sptki posiadanych organie Rodzaj Metoda
udziatéw w stanowigcym powiazania konsolidacji
kapitale spotki
LUMA SP.Z O.0. Jednostka
1 | UL. Szybowcowa 8a 100% 100% salesna petna
Gdansk
EVA MINGE DESIGN sp. z 0. o.
2 | Ul. Paderewskiego 32c 50% 50% Jiglnec;sr,]tl;a petna
Katowice
Jednostka
3 EVA. MINGE MILANO 98% 98% zalezna petna
Mediolan . .
posrednio
FEMESTAGE Eva Minge sp. z 0.0. Jednostka
4 | Gdansk 100% 100% zalezna petna
5 | ESOTIQ GERMANY GMBH 100 % 100 % Jednqstka petna
Stuttgart zalezna

Eva Minge Design sp. z 0.0. zostata uznana za jednostke zalezng, poniewaz Emitent ma zdolnosé
kierowania jej politykg finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci z jej dziatalnosci poprzez

wspolny Zarzad.
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:

Dodatkowe informacje na temat jednostek podporzadkowanych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zostaty zamieszczone w notach 2,5,29.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej nie jest
ograniczony.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzgdkowanych sporzgdzone zostaty za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spojnych
zasad rachunkowos$ci.

Sprawozdania jednostkowe spotek Grupy Kapitatowej sg sporzgdzane zgodnie z Ustawg o
Rachunkowosci. Dla potrzeb sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty one
przeksztatcone na MSSF.

Rokiem obrotowym Jednostki Dominujgcej oraz spotek wchodzacych w sktad grupy jest rok
kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej obejmuije:
e sprzedaz wyrobow tekstylnych w wyspecjalizowanych sklepach
e pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Sprawozdawczosci Europejskie;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej
w dniu 30.04.2015 roku.

2.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po
zaokragleniu do petnych tysiecy, chyba ze w konkretnych sytuacjach dane zostaty podane z wiekszg
dokfadnoscig. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgce;.

2.3. Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu

historycznego, za wyjatkiem:

e pochodnych instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j,

e instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy — wyceniane
w wartosci godziwej;

o aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy — wyceniane w wartosci godziwej,

e zobowigzan z tytutu transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych —
wyceniane w wartosci godziwe;j.
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:

2.4. Dokonane osady i oszacowania

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu
o0sgdéw, szacunkow i zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wartoéci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztow, ktérych rzeczywiste
wartosci mogg réznic sie od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych
sg ujete prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Informacje na temat istotnych osgdéw dotyczgcych zastosowania zasad rachunkowosci, ktére majg
najbardziej istotny wplyw na wartosci ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostaty
przedstawione w nastepujgcych notach:

o wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - nota numer 2

e rzeczowe aktywa trwate — nota numer 1

e badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy i wartosci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzywania — nota numer 4

¢ naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe — nota numer 8

e zapasy — nota numer 9

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — nota numer 10

e rezerwy — nota numer 15

2.5. Standardy zastosowane po raz pierwszy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zastosowata standardu lub interpretac;ji
przed datg ich wejscia w zycie.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Sprawozdawczosci Finansowej i weszly w
zycie w biezgcym okresie.

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

- MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub pézniej),

- MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach” (ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — w UE najpdzniej dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

- MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - wersja z 2011 roku (ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — w UE najpdzniej dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

- MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” - wersja z 2011
roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej —
w UE najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych” (ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub pozniej),

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przej$ciowe” (majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — w UE najpdzniej dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27, Jednostki inwestycyjne” (majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

- Zmiany do MSR 39 ,Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczer?” wydane w dniu 27 czerwca 2013 roku (majg zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

- Zmiany w MSR 36 ,,Ujawnienia dotyczgce warto$ci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych” wydane
29 maja 2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub pézniej).

Przyjecie powyzszych standardéw nie spowodowato znaczgcych zmian w zasadach (polityce)
rachunkowosci Spotki. Zmiany te nie miaty réwniez istotnego wptywu na przedstawiong sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spétki.

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete przez UE, ale nie
weszly jeszcze w zycie:

- Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej) — w UE
najpozniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub pézniej),

- Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej) — w UE
najpozniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze: Programy okreslonych $wiadczer: Sktadki
pracownicze” (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub
pozniej) — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub
pézniej),

- Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty publiczne”, opublikowang dnia 20 maja 2013 roku (majgcg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej —w
UE majgca zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca
2014 roku lub pozniej).

Zarzad Spotki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw i interpretaciji miato
znaczgcy wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci oraz niniejsze
sprawozdanie finansowe Spotki.

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacije, ktére nie zostaty zatwierdzone przez
UE do stosowania:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany w dniu 24 lipca 2014 roku (ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej),

- MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

- MSSF 15 ,Przychody z tytutu umow z klientami” wydany w dniu 28 maja 2014 roku (ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej),

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne: Rozliczenie nabycia udziatu we wspolnej
dziatalnosci” wydane w dniu 6 maja 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa tfrwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne”: Wyjasnienie
dopuszczalnych metod amortyzacji; wydane w dniu 12 maja 2014 roku (majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwafe” i MSR 41 ,Rolnictwo”: Rosliny produkcyjne; wydane w
dniu 30 czerwca 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub pézniej),

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtasnosci w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym” wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku (majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach”: Transakcje sprzedazy lub wniesienia
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2014-31.12.2014

Poziom

Waluta sprawozdawcza: PLN ..
zaokraglen:

w tys. zt

aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem;
wydane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony, i do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie podjeto decyzji odnosnie termindw, w ktérych
bedg przeprowadzone poszczegdlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian),

- Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2012 - 2014 wydane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku (majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na
temat udziatéw w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach” Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku dotyczacego
konsolidacji wydane w dniu 18 grudnia 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: Ujawnienia wydane w dniu 18 grudnia
2014 roku (majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
bedg mialy istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Kursy wymiany ztotego

31.12.2014 | 31.12.2013
Kurs EURO na koniec okresu 4,2623 41472
Sredni kurs EURO w okresie 4,1893 4,211
Kursy przyjete do wyceny

31.12.2014 | 31.12.2013
USsD 3,5072 3,012
EURO 4,2623 4,1472

Zasady przeliczenia:

Pozycje bilansowe zostaly przeliczone wedtug sredniego kursu NBP, obowigzujgcego na ostatni dzieh
kazdego okresu objetego raportem.

Pozycje wynikowe zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego NPB w kazdym okresie obliczonego, jako
srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie objetym
raportem.

Pozycje z rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego NPB w kazdym
okresie obliczonego, jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie objetym raportem.
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:
01.01.2014- 01.01.2013 - | 01.01.2014- | 01.01.2013 -
B SO 31.12.2014 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013
tys. zlotych tys. zlotych tys. EURO tys. EURO

L. Przychody netto ze sprzedazy 100 624 93645 26 168 22238
produktéw, towaréw i materialow
II. Zysk iak ScCi

ysk (strata) z dzialalnosci 6905 4730 1648 1123
operacyjnej
I1l. Zysk (strata) brutto 5662 3668 1352 871
IV. Zysk (strata) netto 4411 2907 1053 690
V. Przeplywy pieni¢zne netto 2 6038 3231 1441 767
dziatalno$ci operacyjnej

.P ienicz tt
VI Przeplywy pienigZne netto z 110043 6775 -2397 -1609
dzialalno$ci inwestycyjne;j
VI?. Przeprlylwy plen1¢@e netto z 2049 5 864 489 1393
dzialalno$ci finansowej
1. P ienicz tt

VIL Przeplywy pieni¢zne netto, 1956 2320 467 551
razem
IX. Aktywa razem 75692 77182 17 758 18611
X.Z i ia i

obowiazania irezervy na 36 651 42005 8599 10129
zobowigzania
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 6239 6 660 1464 1606
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 30412 35345 7135 8523
XIII. Kapitat wlasny 39041 35177 9160 8482
XIV. Kapitat zakladowy 177 175 42 42
XV. Liczba akcji 1762 630 1754000 1762630 1754 000
XVL Zysk (strata) na jedna akcje
wyKla (w 1/ EURO) 2,72 1,80 0,65 0,43
XVII. Rozwodniona liczba akcji 1766 500 1766 500 1766 500 1766 500
XVIII. Rozwodniony zysk (strata)
na jedng akcje (w zt/ EURO) 272 178 065 042
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna
akeje (w 7t/ EURO) 22,15 20,06 5,20 4,84
XIX. Rozwodniona warto$§¢
ksiggowa na jedng akcje (w zt/ 22,10 19,91 5,19 4,80
EURO)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje¢ (w zt/ 0 0 0 0
EURO)
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S.A.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

3.2. Zasady konsolidacji
W skiad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Spdiki i
jednostek kontrolowanych przez Spétke (jej spétki zalezne). Kontrola jest osiggana w przypadku, gdy
Spdtka ma zdolnos¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng jednostki dla osiggniecia korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci.

3.2.1. Utrata kontroli

W momencie utraty kontroli, Grupa zaprzestaje ujmowa¢ aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej,
udziaty niekontrolujgce i pozostate sktadniki kapitatdw zwigzane z jednostkg zalezng. Ewentualna
nadwyzka lub niedobdr powstate w wyniku utraty kontroli ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego
okresu. Jesli Grupa zatrzymuje jakiekolwiek udziaty w dotychczasowej jednostce zaleznej, sg one
wyceniane w wartosci godziwej na dzieh utraty kontroli. Po poczgtkowym ujeciu traktowane sg jako
inwestycje wyceniane metodg praw witasnosci lub jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w
zaleznosci od poziomu utrzymanych przez Grupe wptywdw na dziatalnosc¢ tej jednostki.

3.2.2. Korekty konsolidacyjne

Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg uwzglednione w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia
danej jednostki oraz do dnia jej efektywnego zbycia.

Catkowite dochody jednostek zaleznych sg przypisywane do witascicieli Spoétki oraz do udziatdw
niedajgcych kontroli, nawet jesli skutkiem tego przypisania bedzie ujemne saldo udziatéw niedajgcych
kontroli. W razie koniecznosci wprowadzane sg korekty do sprawozdan finansowych jednostek
zaleznych dostosowujgce ich polityke rachunkowosci do polityki Grupy.

Wszystkie transakcje dokonane wewngtrz Grupy, wzajemne rozrachunki oraz przychody i koszty
operacji dokonanych miedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wytgczone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajg udziat Grupy w zyskach i stratach oraz innych
catkowitych dochodach od momentu uzyskania znaczgcego wptywu lub wspdlnej kontroli do momentu
ich utraty.

3.2.3. Polaczenia jednostek

Pofgczenia jednostek sg rozliczane metodg przejecia na dzieh przejecia, ktérym jest dzien objecia
kontroli nad jednostkg przejmowang. Kontrole definiuje sie jako zdolnos¢ do kierowania politykg
finansowg i operacyjng jednostki w celu osiggania korzysci z jej dziatalnosci. Dniem objecia przez
jednostke przejmujgcag kontroli nad jednostkg przejmowang jest zazwyczaj dzieh, w ktérym jednostka
przejmujgca w rozumieniu prawa dokonuje zaptaty, przejmuje aktywa i przejmuje zobowigzania
nalezgce do jednostki przejmowanej — jest to generalnie ostateczny termin.
Grupa ujmuje wartosc¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci:
e sumy przekazanej zaptaty wycenionej w wartosci godziwej oraz kwoty wszelkich niekontrolujgcych
udziatbw w jednostce przejmowanej; powiekszonej o wartos¢ godziwg na dzien przejecia
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dotychczas posiadanych kapitatbw w jednostce przejmowanej, je$li potgczenie odbywa sie
etapami;

¢ nad kwotg netto na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych i przejetych
zobowigzan wycenionych w wartosci godziwe;.

W sytuacji, gdy réznica przybiera warto$¢ ujemng, zysk na okazyjnym nabyciu jest ujmowany w zysku

lub stracie biezgcego okresu na dzieh przejecia.

Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty nie zawiera kwot zwigzanych z rozliczeniem wczesniej
istniejgcych powigzan. Kwoty te zasadniczo sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Koszty zwigzane z przejeciem, inne niz odnoszace sie do emisji instrumentéw dtuznych lub
kapitatowych, ktére Grupa ponosi w zwigzku z potgczeniem jednostek rozlicza sie jako koszt okresu,
w ktérym zostaty poniesione.

Zapfata warunkowa jest ujmowana w wartosci godziwej na dzien przejecia. Jesli zaptata warunkowa
klasyfikowana jest jako skfadnik kapitatu wtasnego, nie jest ponownie wyceniana, a jej rozliczenie jest
ujete w kapitatach. W innym przypadku pdzniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

W sytuacji, kiedy jednostka przejmujgca jest zobowigzana zastgpi¢ programami ptatnosci w formie
akcji (nagrody zastepcze) nagrody przyznane pracownikom jednostki przejmowanej (nagrody
u przejmowanego), ktére dotyczg swiadczehn wykonanych w przesziosci, wowczas wartosé rynkowa
wszystkich lub czesci zastgpionych nagrdd jest ujmowana w przekazanej zapfacie. To ustalenie
oparte jest na wartosci rynkowej nagréd zastepczych poréwnanych z wartoscig rynkowg nagréd
U przejmowanego oraz na zakresie, w jakim nagrody zastepcze dotyczg swiadczen wykonanych w
przesztosci i/lub przysztosci.

3.2.4. Zmiany udziatow wilascicielskich Grupy w jednostkach zaleznych

Zmiany udziatbw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujgce utratg kontroli rozlicza sie jako
transakcje kapitatowe. Warto$¢ bilansowa udziatéw zapewniajgcych Grupie kontrole oraz udziatéw
niedajgcych kontroli podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w
jednostkach zaleznych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niedajgcych kontroli a
wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat wlasny i
przypisuje wtascicielom Spdtki.

3.2.5. Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy wynikajgcg z przejecia innego podmiotu ujmuje sie po koszcie ustalonym na dzien
przejecia tego podmiotu pomniejszonym o kwote utraty wartosci.
Dla celow testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegolnych osrodkow
generujgcych przeptywy pieniezne w ramach Grupy, ktére majg odnies¢ korzysci z synergii bedacych
skutkiem potgczenia jednostek gospodarczych.
Osrodek generujgcy przeptywy pieniezne, do ktorego alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany na
utrate wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty
wartosci. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od
jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci
zredukowa¢ kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a pozostatg czes¢ alokuje
sie na inne sktadniki aktywéw tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego z nich.
Odpis z tytulu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w
kolejnych okresach.
W chwili zbycia osrodka generujgcego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartosé firmy jest
uwzgledniana w obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.
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3.3. Waluty obce
3.3.1. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walutach
funkcjonalnych jednostek Grupy z zastosowaniem kursu walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje
pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wediug sSredniego kursu NBP (lub innego banku w przypadku innej waluty
funkcjonalnej) dla danej waluty ogtoszonego na ten dzien. Réznice kursowe wynikajgce z wyceny
bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego stanowig réznice
pomiedzy wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku roku
sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie roku
sprawozdawczego, a wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego
wedtug sredniego kursu NBP na koniec roku sprawozdawczego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg
przeliczane wedtug $redniego kursu NBP (lub innego banku w przypadku innej waluty funkcjonalnej)
obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug
kosztu historycznego w walucie obcej Grupa przelicza uzywajgc kursu wymiany z dnia zawarcia
transakcji. Réznice kursowe z przeliczenia ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu, z
wyjatkiem réznic powstajgcych na przeliczeniu instrumentéw kapitatowych zakwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy, zobowigzan finansowych wyznaczonych jako zabezpieczenie udziatu w
aktywach netto w jednostce dziatajgcej za granica, ktére sg efektywne, oraz kwalifikowanych
zabezpieczenh przeptywow pienieznych, ktére Grupa ujmuje jako inne catkowite dochody.

Pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP, obowigzujgcego na ostatni dzien
kazdego okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Kursy wymiany ztotego

31.12.2014 | 31.12.2013
Kurs EURO na koniec okresu 4,2623 4,1472
Stedni kurs EURO w okresie 4,1893 4211
Kursy przyjete do wyceny

31.12.2014 | 31.12.2013
USD 3,5072 3,012
EURO 4,2623 4,1472

3.4. Instrumenty finansowe
3.4.1. Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa

finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu

dokonania transakcji, ktory jest dniem, gdy Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania

dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowaé skladnik aktywéw finansowych w momencie wygasniecia praw

wynikajgcych z umowy do otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego sktadnika aktywow lub od

momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywoéw pienieznych z aktywa finansowego sg
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przekazywane w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci wynikajgce
z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywéw finansowych, ktéry jest utworzony
lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytagcznie, jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczyé dang transakcje w wartoSci
netto poddanych kompensacie sktadnikdw aktywéw i zobowigzan finansowych Iub zamierza
jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe
rozliczyc.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartodci godziwej przez wynik
finansowy, je$li sg przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie zarzadza takimi
inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwe;.
Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg ujimowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w
momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji uyjmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery
wartosciowe, ktére w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Grupa ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych do terminu
wymagalnosci, Grupa zalicza je do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowaé koszty transakcyjne. Wycena
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie pézniejszym odbywa sie
wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Zbycie Iub
przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczgcej kwoty aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Grupa
przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji
dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata
obrotowe Grupa nie moze ujmowac nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci. Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
obligacje.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane wedtug wartoSci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowad koszty transakcyjne. Wycena
pozyczek i naleznosci w terminie pozniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o0 ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zgdanie o poczgtkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone
jako dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.
Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej,
a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe
dotyczace instrumentéw dtuznych dostepnych do sprzedazy sg ujmowane w innych catkowitych
dochodach i prezentowane w kapitale wkasnym jako kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzieh
wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskéw lub strat ujetych w
kapitale wkasnym przenosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu.
Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i diluzne papiery
wartosciowe.

3.4.2. Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi
Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzagdkowane sg ujmowane przez Grupe na
dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktory jest dniem,
w ktérym Grupa staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Grupa wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub
ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej w kwocie netto, wytacznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢é dang transakcje w wartosci
netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe
rozliczy¢.

Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych
zobowigzan finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg w wartosci
godziwej powiekszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzgdkowaé koszty transakcyjne. Po
poczgtkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty w
rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zosta¢ sptacone na zgdanie banku i stanowig element
zarzagdzania gotowkg Grupy sg zaliczane do srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéw
sporzgdzenia rachunku przeptywow pienieznych.

3.5. Instrumenty kapitatowe i instrumenty dtuzne

Ustalenie wartosci godziwej
Warto$¢ godziwa instrumentéw kapitatowych i instrumentéw dtuznych jest ustalana w oparciu o
notowania ich cen kupna na dzieh sprawozdawczy lub, jesli nie sg notowane, przy uzyciu
odpowiednich technik wyceny. Uzyte techniki wyceny obejmujg mnozniki rynkowe oraz analize
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przy uzyciu oczekiwanych przysztych przeptywéw
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pienieznych oraz rynkowej stopy dyskontowej. Warto$¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci ustalana jest jedynie w celu ujawnienia.

3.6. Instrumenty pochodne

Ustalenie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa kontraktéw terminowych na zakup lub sprzedaz walut jest ustalana na podstawie
notowan rynkowych, jesli sg dostepne. Jezeli notowania nie sg dostepne, to wartos¢ godziwa jest
szacowana poprzez dyskontowanie réznicy pomiedzy kursem terminowym wynikajgcym z kontraktu, a
kursem terminowym na dzien wyceny, przez pozostaty okres kontraktu, przy zastosowaniu stopy
procentowej wolnej od ryzyka (w oparciu o bony skarbowe).

Przy ustalaniu wartosci godziwej kontraktéow terminowych forward Grupa korzysta z wyceny
sporzadzonej przez bank, z ktérym zawarto transakcje.

3.6.1. Kapitat wtasny

Akcje zwykte
Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych,
skorygowane o wptyw podatkéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wtasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegaja
umorzeniu wytgcznie na wniosek Jednostki, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa.
Wyptaty dywidend sg ujmowane w kapitale wtasnym w momencie zatwierdzenia wyptaty dywidendy
przez wiascicieli Jednostki Dominujgce;j.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania finansowe, jesli podlegajg umorzeniu na
okreslong date lub na wniosek posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna.
Wyptacone dywidendy sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji koszty odsetek.

Zakup akcji wiasnych
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa oraz sp&tki zalezne nie
dokonywaly zakupow akcji/udziatow wtasnych.

3.6.2. Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowos$¢ zabezpieczen
Grupa uzywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i ryzyka
zmiany stép procentowych. Wbudowane instrumenty pochodne sg wydzielane z umowy zasadniczej i
wykazywane oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne i ryzyka umowy zasadniczej i wbudowanego
instrumentu pochodnego nie sg blisko powigzane, oddzielny instrument o tych samych warunkach, co
wbudowany instrument pochodny odpowiadatby definicji instrumentu pochodnego i hybrydowy
(taczny) instrument nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozostafe instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu
Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, wszelkie zmiany
jego wartosci godziwe j sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

3.7. Rzeczowe aktywa trwate
Ujecie oraz wycena
Skitadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena
nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majatku. Koszty wytworzenia
aktywow we wlasnym zakresie obejmujg koszty materiatdw, wynagrodzen bezposrednich oraz inne
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koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do
uzywania. Koszt wytworzenia sktadnika srodkow trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje
0got kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia
poniesionych do dnia przyjecia takiego skfadnika majgtkowego do uzywania (lub do kornca okresu
sprawozdawczego, jedli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia
obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i
usuniecia sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty renowacji miejsca, w ktérym bedzie
sie on znajdowat. Zakupione oprogramowanie, ktore jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania
zwigzanego z nim urzagdzenia jest aktywowane jako czes¢ tego urzadzenia. W przypadku, gdy
okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych skiada sie z odrebnych i istotnych czeéci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywdw.
Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania
przychodow ze zbycia z wartoscig bilansowg zbytych aktywow i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku
lub stracie biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty. W momencie, gdy
sprzedaz dotyczy aktywdw podlegajgcych wczesniej aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w
kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi sie do pozycji ,zyski zatrzymane”.

Nakifady ponoszone w terminie pézniejszym
Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych.
Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych jest wytgczana z ksigg.
Nakfady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem skfadnikoéw rzeczowych aktywéw trwatych sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysokos¢ odpisdw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego skfadnika aktywow.
Ceny nabycia nie pomniejszano o wartos¢ rezydualng, ze wzgledu na jej matg istotnosc.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych. Sktadniki aktywéw uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub
innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez krétszy z dwoch okresow: okres trwania
umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Grupa posiada wystarczajacg pewnosc¢, ze uzyska
tytut wtasnosci przed uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy porownawcze, Grupa zaktada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegoélnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

* Budynki i budowle 5- 40 lat
» Urzadzenia techniczne i maszyny 3-10lat
« Srodki transportu 5 lat
* Meble i wyposazenie 5 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i, w
uzasadnionych przypadkach, korygowana.

Ustalenie wartosci godziwej
Warto$¢ godziwa rzeczowych aktywdw trwatych nabytych w wyniku potaczenia jednostek oparta jest
na ich wartosci rynkowej. Wartos¢ rynkowa nieruchomosci jest oszacowang kwotg, za jakg na dzien
nabycia mogtaby ona zosta¢ wymieniona na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi
stronami, po przeprowadzeniu odpowiednich dziatarn marketingowych, przy tym obie strony dziatatyby
Swiadomie i z wkasnej woli. Wartos¢ godziwa pozostatych skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych
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jest ustalana z zastosowaniem podejscia rynkowego i metod kosztowych, ktére opierajg sie na cenach
rynkowych podobnych sktadnikéw, o ile informacje te sg dostepne, a w uzasadnionych przypadkach
opierajg sie na kosztach zastgpienia. Szacunki kosztu odtworzenia pomniejszonego o skumulowang
amortyzacje odzwierciedlajg korekty bedgce efektem fizycznego pogorszenia, jak réwniez utraty
funkcjonalnej i ekonomicznej uzytecznosci aktywow.

3.8. Wartosci niematerialne

Wartosé firmy

Warto$¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako
sktadnik wartosci niematerialnych. Po poczgtkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wediug
ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W
przypadku inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci, wartos¢ firmy jest ujeta w wartosci
bilansowej inwestycji, a odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje sie do
zadnego sktadnika aktywow, w tym réwniez do wartodci firmy, ktéra stanowi cze$¢ wartosci tej
inwestycji.

Pozostafe wartosci niematerialne
Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Grupe o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci
Spotki Grupy Kapitatowej nie amortyzujg bilansowo nabytych praw do znakéw towarowych.

Nakitady poniesione w terminie pézniejszym
Poézniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
nakfady, w tym naktady na wytworzone we wtasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marka
sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywéw. Cene nabycia
nie pomniejszano o jego wartos¢ rezydualng, ze wzgledu na jej malg istotnosé.
Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz warto$s¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do
uzytkowania.
W sprawozdaniu finansowym za okres biezgcy i okresy poréwnawcze, Grupa zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegolnych kategorii wartosci niematerialnych:

¢ nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje 2 -100 lat
e oprogramowanie komputerowe 2-5lat

Spotki Grupy Kapitatowej nie amortyzujg bilansowo nabytych praw do znakéw towarowych.

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach
korygowana.

Ustalenie wartosci godziwej
Warto$¢ godziwa patentéw i znakow handlowych nabytych w drodze potgczenia jednostek jest
ustalana w oparciu 0 oszacowane zdyskontowane ptatnosci tantiem, ktérych uniknieto na skutek
nabycia patentu lub znaku handlowego na wtasnos$¢. Warto$¢ godziwa relacji z klientami nabytych w
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drodze potgczenia jednostek jest ustalona przy uzyciu metody wielookresowej nadwyzki dochodéw z
aktywow, zgodnie z ktérg warto$¢ danego skitadnika aktywow jest wyceniana po odjeciu rzetelnie
ustalonego zwrotu z wszystkich innych aktywdéw biorgcych udziat w tworzeniu powigzanych
przeptywow pienieznych.

3.9. Skiadniki rzeczowych aktywéw trwalych uzytkowane na podstawie uméw
leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych
klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.
Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczgtkowo w wartosci godziwej lub
wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza,
a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny i
nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

3.10. Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody
pierwsze weszito, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do
uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty
zawierajg odpowiednig czes¢ posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Ustalenie wartosci godziwej
Warto$¢ godziwa zapaséw nabytych w drodze potgczenia jednostek jest ustalana w oparciu o
szacowang cene sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane
koszty przygotowania do sprzedazy i sprzedazy oraz o rozsgdng marze zysku opartg na naktadach na
przygotowanie do sprzedazy i sprzedaz zapasow.

3.11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Ustalenie wartosci godziwej
Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, jest szacowana jako
biezgca wartos¢ przysziych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych za pomocg rynkowej stopy
procentowej na dzien sprawozdawczy. Wartos¢ godziwa szacowana jest w celu ujawnienia lub w
momencie nabycia przy potgczeniu jednostek.

3.12. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedgace instrumentami pochodnymi
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki
Swiadczgce o utracie wartosci sktadnikdéw aktywow finansowych innych niz wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie, ze skladnik aktywow finansowych utracit wartosé¢, gdy po
jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia moggcego miec¢
negatywny, wiarygodnie oszacowany wpltyw na warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych
zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.
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Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych)
zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w sptacie dlugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu
diuznika, na ktérg Grupa wyrazita zgode ze wzgledoéw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z
trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Grupa by nie udzielita, okolicznosci
Swiadczace o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa dtuznika lub emitenta,
niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci od dtuznikéw i emitentéw w ramach Grupy, warunki
ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkow umowy, zanik aktywnego rynku na dany sktadnik
aktywow finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za obiektywng
przestanke utraty wartosci aktywéw finansowych uwaza sie znaczacy lub przedtuzajgcy sie spadek
wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu

wymagalnosci
Grupa ocenia przestanki swiadczace o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika
aktywéw jak i w odniesieniu do grup aktywow. W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci przeprowadza sie test na utrate wartosci
pojedynczego skfadnika aktywow. Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci i
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty
wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sg nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu
stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone,
naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej wartosci sg
oceniane zbiorczo pod kgtem utraty wartosci w podziale na grupy o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywow Grupa wykorzystuje historyczne trendy do
szacowania prawdopodobienstwa wystgpienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci
poniesionych strat, skorygowane o szacunki Zarzadu oceniajgce, czy biezgce warunki ekonomiczne i
kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat miat znaczgco rézni¢ sie od poziomu strat
wynikajgcego z oceny historycznych trendéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako roznica miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezacg oszacowanych
przysztych przeplywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i stanowig odpis
aktualizujgcy wartos¢ pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, przy czym Grupa kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywéw. Jezeli
pozniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez dtuznika) Swiadczg o ustaniu przestanek
powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do
zysku lub straty biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do
wartosci godziwej. Wartos¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy
ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane sptaty rat kapitatowych oraz zmiany wartosci bilansowej
wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo
réznica ta jest pomniejszona o straty z tytulu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie
biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytulu utraty warto$ci zwigzane z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.
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3.12.1. Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci
inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce
na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywéw. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg
jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow lub zwigzanego z nim osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne przekracza jego szacowang wartos¢ odzyskiwalnag.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywéw lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw lub OWSP. Dla celéw przeprowadzania testow na
utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotéw aktywdw
generujgcych wplywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywow lub OWSP.
Grupa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujgce srodki pieniezne tak, aby
szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie
tg ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa monitoruje wartos¢ firmy dla
potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testdw na utrate wartosci, wartos¢ firmy nabytg w procesie
potgczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne,
dla ktérych spodziewane jest uzyskanie efektdow synergii z potgczenia.

Aktywa wspodlne (korporacyjne) Grupy nie generujg osobnych wptywéw pienieznych i sg uzytkowane
przez wiecej niz jeden OWSP. Aktywa wspdélne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i
zasadnych przestanek i podlegajg testom na utrate wartosci jako element testowanych OWSP do
ktérych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie
wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci
ksiegowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkdw) na zasadzie proporcjonalne;.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywow, odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty
wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany,
jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty
wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika aktywdw pomniejszonej o
odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat

ujety.

3.13. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Na dzien 31.12.2014 nie wystepowaty aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

3.14. Swiadczenia pracownicze

3.14.1.Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako koszt w momencie, gdy na Grupie
cigzy zobowigzanie, ktérego nie moze realnie unikngé, wynikajgce ze szczegdtowego i
sformalizowanego planu rozwigzania stosunku pracy przed osiggnieciem przez pracownikow wieku
emerytalnego lub zapewnienia $wiadczeh z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej
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przez Grupe propozycji dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy. Swiadczenia z tytutu rozwigzania
stosunku pracy w przypadku dobrowolnych odej$¢ sg ujmowane w kosztach, jesli Grupa ziozyta
pracownikom oferte zachecajgcg do dobrowolnych odejs¢, jest prawdopodobne, Zze oferta zostanie
zaakceptowana i liczba dobrowolnych odej$¢ moze by¢ rzetelnie oszacowana. Jezeli $wiadczenia z
tytutu rozwigzania stosunku pracy sg nalezne pdézniej niz 12 miesiecy po zakohczeniu okresu
sprawozdawczego, sg one dyskontowane do wartosci biezgce;j.

Zgodnie z Kodeksem Pracy pracownikom po osiggnieciu wieku emerytalnego przystuguje
jednomiesieczne odprawy. Oszacowane przez aktuariusza wartosci rezerw na $wiadczenia
pracownicze z tytutu odpraw emerytalnych na dzien 31.12.2013 wynoszg 1307,56 zt. Do wyliczenia
rezerw na odprawy emerytalne przyjeto wzrost wynagrodzen na poziomie 3,41%, stope dyskontowg
oparto na aktualnej rentownosci obligacji skarbowych (od 3% do 4%). Przyjeto $rednig wartosc
wspotczynnika rotacji na poziomie 9,34%. Zatozono, ze pracownicy odchodzg na emeryture
niezwtocznie po osiggnieciu wieku emerytalnego.

Ze wzgledu na matg istotno$¢ odstgpiono od tworzenia rezerw na odprawy emerytalne.

3.14.2. Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia.

Grupa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow
z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub plandw podziatu zysku, jesli na Grupie cigzy prawny
lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu Swiadczonej pracy przez pracownikow w
przeszitosci, a zobowigzanie to moze zostac¢ wiarygodnie oszacowane.
3.14.3. Ptatnosci w formie akcji

Warto$¢ godziwa pracowniczych programéw zakupu akcji jest szacowana jako wartos¢ srednia z
kursow minimalnych i maksymalnych z rynku New Connect w trzech kolejnych miesigcach
poprzedzajgcych moment przyznania instrumentéw kapitatowych z rynku New Connect. W przypadku
przyznania instrumentéw niedopuszczonych do obrotu, o ograniczonej ptynnosci dodatkowo dokonuje
sie dyskonta w wysokosci 20-25% wartosci Srednie;.

Wartos¢ godziwa otrzymanych ustug okreslana jest metodg posrednig poprzez odniesienie do
wartosci godziwej przyznanych instrumentéw i ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow jako koszt wynagrodzen w okresie, w ktorym instrumenty zostaty przyznane.

3.15. Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Grupie cigzy wynikajgcy z przesziych zdarzen obecny prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktérego wartos¢ mozna wiarygodnie oszacowac i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyplywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezaca, rynkowg
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta
ujmowane jest jako koszt finansowy.

3.16. Przychody
3.16.1.Sprzedaz wyrobéw gotowych/towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych/towaréw w toku zwykltej dziatalnosci wyceniane sg w
wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotoéw, opustow i
rabatow. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci
wykonanej umowy sprzedazy, Swiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na
klienta, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz
prawdopodobienstwo zwrotu mozna wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje trwate zaangazowanie w
zarzadzanie wyrobami gotowymi/towarami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli
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istnieje prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie wycenic,
wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychoddw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Moment przeniesienia ryzyka i korzy$ci jest rozny i zalezy od indywidualnych warunkow kontraktu.

3.16.2. Swiadczenie ustug
Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w proporcji do
stopnia wykonania $wiadczenia na dzien sprawozdawczy. Przychody ujmuje sie tylko wtedy, gdy
uzyskanie przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych, zwigzanych z przeprowadzang
transakcja, jest prawdopodobne.

3.16.3.Przychody z tytutu prowizji
W przypadku, gdy Grupa wystepuje w transakcji jako posrednik, a nie jako strona umowy, przychod
jest uimowany w kwocie netto osiggnietej prowizji.

3.16.4.Przychody z tytutu najmu
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu metodg
liniowg przez okres trwania umowy. Korzysci przekazane w zamian za podpisanie umowy najmu
stanowig integralng czes¢ catkowitych przychodoéw z tytutu najmu i sg ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu przez okres trwania umowy.

3.17. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe
srodkami (w tym od aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze
zbycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej
nabytych wczesniej udziatéw w jednostce przejmowanej. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub
stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatlu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Grupa
nabywa prawo do jej otrzymania, a w przypadku papierow wartosciowych notowanych na gietdzie -
zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentéw bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie
dyskonta od ujetych rezerw i pfatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
(innych niz naleznosci handlowe).

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia,
budowy lub produkcji okreslonych aktywdéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub
koszty finansowe, zaleznie od ich tgcznej pozycji netto.

3.18. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezacg i czes¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy
potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite
dochody.
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Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie
lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat
poprzednich.

Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego obejmuje réwniez wszelkie zobowigzania podatkowe
bedace efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejéciowymi pomiedzy warto$cig bilansowg
aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek
dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:

e roznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywow lub zobowigzan
pochodzacych z transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa
ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochéd do opodatkowania;

e roznic przejsciowych wynikajgcych z  inwestycji w jednostkach  zaleznych i
wspotkontrolowanych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci;

e roéznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczgtkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan
bedg stosowane wtedy, gdy przejsciowe réznice odwrdcy sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg
przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego sg kompensowane, jezeli Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezacych zobowigzan i aktywdéw podatkowych i pod warunkiem, ze
aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez tg samg wladze podatkowg na tego samego podatnika lub na réznych podatnikow,
ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto
lub jednoczesnie zrealizowa¢ naleznosci i rozliczy¢é zobowigzanie.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej
straty podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuje
sie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, Zze bedzie dostepny przyszty dochdéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je
w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku
dochodowym.

3.19. Dziatalno$¢é zaniechana

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystepowata dziatalnosé
zaniechana. Nie jest rowniez planowane zaniechanie dziatalnosci po dniu bilansowym.

3.20. Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Ustalenie wartosci godziwej
Warto$¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawnienia, jest obliczana na podstawie wartosci biezgce;j
przysztych przeptywdéw pienieznych z tytulu kwoty gtéwnej i odsetek, zdyskontowanych z
zastosowaniem rynkowej stopy procentowej na dzien sprawozdawczy. Dla zobowigzaniowego
sktadnika obligacji zamiennych, rynkowa stopa procentowa jest ustalana przez odniesienie do
podobnych zobowigzan bez opcji zamiany. W przypadku leasingu finansowego, rynkowag stope
procentowg ustala sie przez odniesienie do podobnych umow leasingowych.
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3.21. Platnosci warunkowe

Ustalenie wartosci godziwej
Warto$¢ godziwa ptatnosci warunkowych wyliczana jest przy uzyciu podejscia dochodowego opartego
na oczekiwanych kwotach ptatnosci i ich prawdopodobienstwach (tj. prawdopodobienstwie wazonym).
Poniewaz ptatnosci warunkowe majg charakter dtugoterminowy, sg dyskontowane do biezgcej
wartosci.

3.22. Zysk na jedng akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy
zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akg;ji
zwyklych przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Grupe
akcje wtasne.

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty
przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwykiych skorygowang
0 posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akcji, ktére obejmujg obligacje
zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

3.23. Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktorg
moze uzyskiwac przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z
innymi czesciami Grupy. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie
przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie,
ktéry decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne
sg oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, obejmujg zardbwno pozycje, ktére mogg zostac
bezposrednio przypisane do danego segmentu, jak i te mogace byé przypisane posrednio, na
podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzadkowane dotyczg gtéwnie aktywow
wspolnych (korporacyjnych) (gtéwnie dotyczace zarzadu jednostki), kosztow zwigzanych z siedzibg
jednostki, aktywdéw i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego. Wydatki inwestycyjne segmentu to
catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, z wytgczeniem wartosci firmy.
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4. Noty objasniajgce do sprawozdania

1. Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2014-31.12.2014
Grunty i
. prawo Budynki i Maszyny.l Srodki Pozostate | Razem
wieczystego| budowle [Urzgdzenia [transportu
uzytkowani

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 203 1846 2022 562 1450 6 083
Zwigkszenia - 712 2082 509 296 3599
nabycie 712 2082 509 296 3599
inne -
Zmniejszenia 232 5 22 259
zbycie - 232 - 22 259
inne -
Wartosé brutto na koniec okresu 203 2326 4099 1071 1724 9423
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 243 605 190 703 1741
amortyzacja za okres 198 474 129 306 1107
zmniejszenia 16 2 1 19
Wartosé umorzenia na koniec okresu - 425 1077 319 1008 2829
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na ) 104 ) ) ) 104
poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z i ) i
tytutu utraty wartosci

Odwrécenie w okr'es.le odpisu aktualizujgcego z ) 104 ) ) ) 104
tytutu utraty wartosci

Wartosé¢ uwzglednlafj:«_;ca umo_rzenle i odpis ) 425 1077 319 1008 2 829
z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu 203 1901 3022 752 716 6 594
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:
RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2013 - 31.12.2013
Grunty i ]
_ prawo Budynki i Maszyny.l Srodki Pozostate Razem
wieczystego | budowle | Urzgdzenia | transportu
uzytkowania
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 203 1244 1397 339 1244 4 427
Zwigkszenia - 602 673 223 206 1704
nabycie - 602 661 2 206 1471
inne - - 12 221 - 233
Zmniejszenia - - 48 - - 48
inne - - 48 - - 48
Wartos¢ brutto na koniec okresu 203 1846 2022 562 1450 6 083
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 74 307 81 433 895
amortyzacja za okres - 169 307 109 270 855
zmniejszenia - - 9 - - 9
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 243 605 190 703 1741
Ujecie w ok're:5|e odpisu aktualizujacego z tytutu ) 104 i ) ) 104
utraty wartosci
Wartosc uwzgledrlle?]qca urr}orzeme i odpis z ) 347 605 190 703 1845
tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 203 1499 1417 372 747 4238

Koszty amortyzacji zostaty uwzglednione w kosztach sprzedazy oraz w kosztach ogélnego zarzadu.
W latach 2013-2014 Grupa nie skapitalizowata zadnych kosztéw finansowych w wartosci poczatkowe;j

rzeczowych aktywéw trwatych.

Zabezpieczenia

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie kredytu:

31.12.2014

zastaw rejestrowy na wyposazeniu salonéw o wartosci 3.190 tys. zt
hipoteka na nieruchomosci o wartosci 800 tys. zt

31.12.2013

zastaw rejestrowy na wyposazeniu salonéw o wartosci 3.190 tys. zt
hipoteka na nieruchomosci o wartosci 450 tys. zt

Srodki trwate w leasingu

Grupa uzytkuje srodki trwate na podstawie umow leasingu finansowego, ktérych wartosé netto wynosi:

31.12.2014

Srodki transportu o wartosci 693 tys. zt
Maszyny i urzgdzenia o wartosci 687 tys. zt
Inne srodki trwate o wartosci 140 tys. zt

31.12.2013

Srodki transportu o wartosci 275 tys. zt
Maszyny i urzadzenia o wartosci 491 tys. zt
Inne Srodki trwate o wartosci 140 tys. zt
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
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Srodki trwate w trakcie budowy

Wartos¢ naktadéw uwzglednionych w wartosci bilansowej pozycji rzeczowych aktywow trwatych w
toku budowy przedstawia sie nastepujgco:

01.01.2014- 01.01.2013-

el il w e 31.12.2014|  31.12.2013

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 190 69

Zwiekszenia, w tym: 1345 121
— nabycie 1499 151
— przemieszczenie wewnetrzne -55 -21
— inne -99 -9

Zmniejszenia, w tym:(-) -139 0
— inne -139

Wartosé brutto na koniec okresu 1396 190

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 190 69

Wartosé netto na poczatek okresu po uwzglednieniu

odpisu aktualizujgcego 190 69

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 1 396 190

Wartos¢ netto na koniec okresu po uwzglednieniu 1396 190

odpisu aktualizujagcego

W dniu 29 lipca 2013 roku Emitent zawart umowe z firmg i3D S.A., ktérej przedmiotem byta dostawa
oraz instalacja urzadzen "Wirtualne Lustro" wraz z zestawem aplikacji. Wartos¢ kontraktu wynosita
minimum 990.000,00 zt netto, z mozliwoscig otrzymania dodatkowych zlecen do wykonania w ramach
ww. projektu. Przewidywany termin realizacji zlecenia wynosi 3 miesigce od dnia zawarcia niniejszej
umowy. Kontrakt zostat zrealizowany do konca 2013 roku (jego catkowita wartos¢ wyniosta 1.801.950
zt netto). Urzagdzenia ,Wirtualnego Lustra” wraz z zestawem aplikacji zostaty dostarczone i
zainstalowane zgodnie z zapisami umowy.

Poniesione naktady zostaly sfinansowane czesciowo dotacjg otrzymang od Slgskiego Centrum
Przedsiebiorczoéci w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slgskie na lata
2007-2013. Kwota przyznanego dofinansowania wyniosta 732.500 zt i zostata wykazana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe.
Dotacja jest rozliczana proporcjonalnie do okresu amortyzacji w pozostate przychody.

Zobowigzania umowne

W dniu 18.03.2014 Emitent zawart umowe z firmg 13D S.A. , ktérej przedmiotem jest opracowanie
specjalistycznego oprogramowania dla laboratorium projektowego oraz dostawa urzgadzeh. Warto$c
kontraktu wynosi 1 420 tys. zt, w tym 430 tys. zt oprogramowanie.

W dniu 28.02.2014 Emitent podpisat dwie umowy z GL-Soft Grzegorz Laskowski, ktérych
przedmiotem jest dostawa sprzetu komputerowego wraz z oprogramowaniem w tgcznej cenie netto 3
430 tys. zt, w tym warto$¢ oprogramowania 3 058 tys. z.
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S A.
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PLN -
zaokraglen:

Waluta sprawozdawcza:

w tys.

zt

2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH %11'_212'.22%11‘2 0311'?112'_22001133
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 234 215
Zwigkszenia 63 19
Zmniejszenia - -
Wartosc brutto na koniec okresu 297 234
Wartos¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 297 234
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 297 234

3. Wartosci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE za okres 01.01.2014-31.12.2014
Wytworzone | Nabyte wartosci niematerialne
we wiasnym “paienty, Razem
zakres@ prace| znaki licencje |Pozostale
rozwojowe firmowe
Wartos¢ brutto na poczatek okresu - 16721 150 7238 24 109
Zwiekszenia - - - 2793 2793
nabycie 2793 2793
Zmniejszenia - 3100 - - 3100
inne - 3100 - - 3100
Wartos¢ brutto na koniec okresu - 13621 150 10031 23802
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - - 28 845 873
amortyzacja za okres - 15 686 701
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - - 43 1531 1574
Wartos¢ uwzgledr)laquca umorzenle i odpis z i i 43 1531 1574
tytutu utraty warto$ci na koniec okresu
Wartosé netto na koniec okresu - 13621 107 8 500 22 228
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WARTOSCI NIEMATERIALNE za okres 01.01.2013 - 31.12.2013
Wytworzone we Nabyte wartosci niematerialne
wiasnym Patenty, Razem
zakresie prace znaki licencje | Pozostale
rozwojowe firmowe

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 13621 150 502 14 273
Zwigkszenia 3100 - 6 736 9 836

nabycie 3100 - 6736 9836

nabycie wramach potgczen jedn.

gospodarczych i i i i

inne - - - -
Zmniejszenia - - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 16 721 150 7238 24 109
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 13 282 295

amortyzacja za okres - 15 563 578
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 28 845 873
Wartos¢é uwzgledr)laluaca umorzeme i odpis z ) 28 845 873
tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 16 721 122 6 393 23236

Amortyzacja wartosci

niematerialnych i prawnych jest wykazywana odpowiednio w kosztach

sprzedazy i kosztach zarzgdu.

Na dzien 31.12.2014 roku na wartosciach niematerialnych ustanowiono zabezpieczenie spfaty
zobowigzan z tytutu kredytu. Zabezpieczenie dotyczy zastawu rejestrowego ustanowionego na znaku
ESOTIQ o cenie nabycia w wysokosci 6.500 tys. zt oraz wartosci bilansowej 5.544 tys. zi. Cena
nabycia praw do znakéw ESOTIQ i La marru zostata pomniejszona o warto$¢ dyskonta zobowigzanh z
tytutu zakupu praw do tych znakéw, w zwigzku z udzieleniem przez sprzedawce kredytu kupieckiego
(terminy sptaty wedtug umowy przypadajg odpowiednio 31.12.2014 i 31.12.2016 roku). Zobowigzania
zostaty sptacone w 2014 roku.

Najbardziej istotnymi pozycjami wartosci niematerialnych sg znaki towarowe.
Kapitatowej nie amortyzujg bilansowo nabytych praw do znakéw towarowych.

Zarzad grupy uznat, ze wartosci niematerialne w postaci znakéw towarowych majg nieokreslony okres
uzytkowania na podstawie faktu, ze czas dziatalnosci spotek grupy nie jest okreslony w ich statutach
oraz, ze znaki towarowe nie ulegajg zuzyciu fizycznemu a ich warto$¢ ekonomiczna uzalezniona jest
od pozycji towardw na rynku i zdolnosci do generowania przychodow.

Spotki  Grupy

WARTOSC BILANSOWA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH O
NIEOKRESLONYM OKRESIE UZYTKOWANIA

Nazwa WNIP Wartos¢ bilansowa WNIP
31.12.2014 31.12.2013
Prawo do znaku ESOTIQ 5544 5544
Prawo do znaku HENDERSON 3 500 3 500
Prawo do znaku La Marru 727 727
Prawo do znaku Eva Minge 3850 3 850
Prawo do znaku Eva Minge Milano 3100
Razem 13 621 16 721
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W dniu 29 lipca 2013 roku Emitent zawart umowe z firmg i3D S.A., ktérej przedmiotem byta dostawa
oraz instalacja urzadzen "Wirtualne Lustro" wraz z zestawem aplikacji. Wartos¢ kontraktu wynosita
minimum 990.000,00 zt netto, z mozliwoscig otrzymania dodatkowych zlecen do wykonania w ramach
ww. projektu. Przewidywany termin realizacji zlecenia wynosi 3 miesigce od dnia zawarcia niniejszej
umowy. Kontrakt zostat zrealizowany do konca 2013 roku (jego catkowita wartos¢ wyniosta 1.801.950
zt netto), urzgdzenia ,Wirtualnego Lustra” wraz z zestawem aplikacji zostaly dostarczone i
zainstalowane zgodnie z zapisami umowy.

Poniesione naklady zostaly sfinansowane czesciowo dotacjg otrzymang od Slgskiego Centrum
Przedsiebiorczosci w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slgskie na lata
2007-2013. Kwota przyznanego dofinansowania wyniosta 732.500 zt i zostata wykazana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe.
Dotacja jest rozliczana proporcjonalnie do okresu amortyzacji w pozostate przychody.

Zobowigzania umowne

W dniu 18.03.2014 Emitent zawart umowe z firmg 13D S.A. , kitdrej przedmiotem jest opracowanie
specjalistycznego oprogramowania dla laboratorium projektowego oraz dostawa urzadzeh. Wartosc
kontraktu wynosi 1 420 tys. zt, w tym 430 tys. zt oprogramowanie.

W dniu 28.02.2014 Emitent podpisat dwie umowy z GL-Soft Grzegorz Laskowski, ktérych
przedmiotem jest dostawa sprzetu komputerowego wraz z oprogramowaniem w tgcznej cenie netto 3
430 tys. zt, w tym warto$¢ oprogramowania 3 058 tys. z.

4. Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy i wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania

Grupa Esotiq & Henderson posiada wartosci niematerialne o niekreslonym okresie uzytkowania w
postaci znakéw towarowych: ESOTQ HENDERSON, LA MARRU, EVA MINGE, EVA MINGE
MILANO.

Grupa identyfikuje dwa osrodki wypracowujgce srodki pieniezne — pierwszy obejmuje spétki Esotiq &
Henderson S.A oraz LUMA Sp z. 0.0 (dalej E&H), drugi spétki EVA MINGE DESIGN SP. Z O.0. oraz
EVA MINGE MILANO (dalej EMD).

Osrodek E&H wypracowuje $rodki pieniezne ze sprzedaz bielizny oraz pozostatych produktéw pod
markami ESOTIQ, HENDERSON i LA MARRU. Podstawa ustalenia wartosci odzyskiwalnej osrodka
jest jego warto$¢ uzytkowa, ktéra zostata wyliczona w ramach przeprowadzonego obligatoryjnego
testu na utrate wartosci i wynosi 73 574 tys. zt.

Poszczegolne kluczowe zatozenia zostaly oszacowane na podstawie dotychczasowego
doswiadczenia kierownictwa, uwzgledniajg planowany rozwoj dziatalnosci Grupy oraz cele stawiane
pracownikom. Okres objety szczegotowymi prognozami wynosi jeden rok — pozostate lata zostaly
prognozowane na podstawie zatozen wskaznikowych. Wynik roku 2014 zostat oszacowany na
podstawie danych za 3 kwartaty rok 2014 z uwzglednieniem celéw na czwarty kwartat. W latach 2015
— 2018 zostata zatozona degresywna stopa wzrostu przychodéw — kolejno 10%, 7,5%, 5%, 3%. Po
okresie 5 lat przyjeto statg stope na poziomie 3%.

Stopa dyskontowa w wysokosci 6,03% zostata ustalona przy zatozeniu udziatu kapitatu wtasnego na
poziomie 50%; koszt kapitatu wtasnego 8%; koszt kapitatu obcego 5%.
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Osrodek EMD wypracowuje srodki pieniezne ze sprzedazy towaréw pod markami EVA MINGE oraz
ze sprzedazy licencji do korzystanie z praw do znakdéw. Podstawg ustalenia wartosci odzyskiwalnej
osrodka jest jego warto$¢ uzytkowa, ktéra zostata wyliczona w ramach przeprowadzonego
obligatoryjnego testu na utrate wartosci i wynosi 8.932,7 min zt.

Poszczegdlne kluczowe zalozenia zostaty oszacowane na podstawie dotychczasowego
do$wiadczenia kierownictwa, uwzgledniajg planowany rozwdj dziatalnosci Grupy oraz cele stawiane
pracownikom.

Okres objety szczegdtowymi prognozami wynosi jeden rok — pozostate lata zostaty prognozowane na
podstawie zatozen wskaznikowych. Dane roku 2014 zostaly oszacowane na podstawie wynikéow 3
kwartatu 2014 roku oraz celdéw na kwartat czwarty. W latach 2015 — 2018 zostata zatozona
degresywna stopa wzrostu przychodéw — kolejno 12,5%, 10%, 7,5%, 5%. Po okresie 5 lat przyjeto
statg stope na poziomie 3%.

Stopa dyskontowa w wysokosci 8,43% zostata ustalona przy zatozeniu udziatu kapitatu wlasnego na
poziomie 50%; koszt kapitatu wtasnego 12%; koszt kapitatu obcego 6%. Obnizenie stopy dyskontowej
w stosunku do poprzedniego okresu wynika z spadku rynkowych stép procentowych oraz oczekiwan
gtéwnych udziatowcéw co do ROA.

Esotig & Henderson S.A. jako udziatowiec w Eva Minge Design Sp. z o0.0. jest zabezpieczony umowa
z drugim udziatowcem spotk przed spadkiem wartosci ksiegowej udziatow w 2014 roku w ten sposab,
ze umowa daje E&H uprawnienia do nabycia zmiennegj ilosci udziatdw za kwote 600 tys. zt. llos¢
udziatoéw, ktére moge by¢ nabyte zalezy od wysokosci kapitatow wlasnych spétki na koniec 2014 roku
i pokrywa potencjalng strate.

5. Inwestycje w jednostkach zaleznych

SKROCONE INFORMACJE O JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, KTORE NIE SA KONSOLIDOWANE

31.12.2014 01.01.2014-31.12.2014

Nazwa jednostki zaleznej
Aktywa Zobowigzania | Przychody Wynik

Nazwa jednostki zalezne] 31.12.2013 01.01.2013-31.12.2013
Aktywa Zobowigzania | Przychody Wynik

Eva Minge Milano 43 165 (105)
Nazwa jednostki zalezne Aktywa Zobowiagzania | Przychody Wynik

W 2013 roku konsolidacjg nie zostata objeta spotka Eva Minge Milano.
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6. Pozyczki udzielone
POZYCZKI UDZIELONE
Dilugoterminowe LG Oprocento Ll Stan na delen Zabezpieczenie
9 pozyczki wanie splaty 31.12.2014 |31.12.2013 01.01.2014-/01.01.2013 - p
T T 31.12.2014 | 31.12.2013
Pozyczki udzielone
podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone
podmiotom pozostatym
Espetel sp.z o.0. 1 000{ 10,00% 03.04.2016 166
Razem 166 - -
POZYCZKI UDZIELONE
Stan na dzien Naliczone odsetki za
okres
Kwot (o] t T i
Kroétkoterminowe Yvo a . IS ermin Zabezpieczenie
pozyczki wanie sptaty
01.01.2014-|01.01.2013 -
81.12.2014 131.12.2013 31.12.2014 | 31.12.2013
Pozyczki udzielone
podmiotom powigzanym
Henderson sp.z o.0. 50| 11,00% 31.12.2012 4
Henderson sp.z o.0. 50( 11,00% | 31.12.2012 4
Henderson sp.z o.0. 500 11,00% | 31.12.2013 433 43
Henderson sp.z o.0. 50| 11,00% | 31.12.2013 56 5
Henderson sp.z o.0. 100| 11,00% | 31.12.2013 112 11
Pozyczki udzielone
podmiotom pozostalym
Secus Investments sp.z 0.0. 410{ 14,00% 25.02.2011
Secus Investments sp.z 0.0. 800| 14,00% | 29.02.2012
Espetel sp.z 0.0. 1000/ 10,00% | 03.04.2016 807 74
Woodinterkom 500| 24,00% | 31.08.2012 289
Razem 1096 609 74 59

Saldo pozyczek na dzien 31.12.2013 w wysokosci 609 tys zt zostato w catosci sptacone w dniu

10.01.2014

W dniu 03.04.2014 spotka Eva Minge Design udzielita pozyczki w wysokosci 1 000 tys zt. Pozyczka
zostata udzielona na okres 2 lat, oprocentowanie pozyczki 10%. Zabezpieczenie sptaty pozyczki :
e poreczenie do kwoty 1 400 tys zt przez spotke Gwarant Grupa Kapitatowa S.A.
e ustanowienie przez Hajduki Wielkie Ratusz sp. z 0.0. hipoteki na nieruchomosci w Chorzowie
przy ul. Ratuszowej 3, opisanej w KW nr KA1C/00004491/0 prowadzonej przez VI Wydziat
Ksigg Wieczystych w Sadzie Rejonowym w Chorzowie do kwoty 1 400 tys. zt
e os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji zZtozone w formie aktu notarialnego przez
pozyczkobiorce
e o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji zZtozone w formie aktu notarialnego przez Hajduki
Wielkie Ratusz sp. z 0.0. do kwoty 1 400 tys. zt z ograniczeniem do przedmiotu hipoteki —
nieruchomosci opisanej w KW nr KA1C/00004491/0 prowadzonej przez VI Wydziat Ksigg
Wieczystych w Sgdzie Rejonowym w Chorzowie na wypadek opdznienia w sptacie

Nalezno$c¢ z tytutu pozyczki od Woodinterkom zostata sprzedana i rozliczona po dniu bilansowym w

kwietniu 2015 roku.
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7. Pozostate aktywa finansowe

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Blugoterminawe 01.01.2014- | 01.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013

udziaty w spétkach zaleznych nie objetych 51
konsolidacjg
pozostate udziaty i akcje 61 41
Razem 61 92

Krotkoterminowe

Pozyczki dla cztonkéw Zarzadu

lokaty powyzej 3 m-cy-12 m-cy

Pozostate naleznosci

Razem

Pozostate aktywa finansowe obejmujg udziaty w spdtkach zaleznych nie objetych konsolidacjg oraz
udziaty w Banku Spdtdzielczym. Nie stanowig one zabezpieczenia sptaty zobowigzan.

8. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

POZOSTALE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2014 31.12.2013

Naleznosci od jednostek zaleznych: - 94
- czesc¢ diugoterminowa - -
- czesc¢ krotkoterminowa 94

Naleznosci od jednostek powigzanych: 259 -
- czesc¢ diugoterminowa - -
- czesc¢ krotkoterminowa 259

Przedptaty: - 25
- czesc¢ diugoterminowa - -
- czesc¢ krotkoterminowa 25

Pozostate naleznosci: 2542 3561
- czesc¢ diugoterminowa 215 208
- czesc¢ krotkoterminowa 2 327 3353

Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 404 301
- czesc¢ diugoterminowa
- czesc¢ krotkoterminowa 404 301

Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpiséow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 18

Odwroécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty

wartosci

Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci na koniec okresu 18 -

RAZEM 3187 3981

Pozostate naleznosci obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug, zaliczki na

poczet zakupu udziatéw oraz rozliczenia kart kredytowych.
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:
9. Zapasy
stan na dzien 31.12.2014
ZAPASY Pr ktyw i Wyr
Materialy odukty yroby Towary RAZEM
toku gotowe
Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu
yeena weditig ceny nabye 945 238 1062| 29533 31778
wytworzenia
Wycen t rtosci netto mozliwej
ycena wedug wartosci netto mozliwej 945 238 1062| 29331 31576
do uzyskania
Kwota odpisoéw aktualizujgcych wartosci
odp Jacye - 152 238 390
zapasow na poczatek okresu
Kwoty odwrécenia odpiséw
aktualizujgcych zapasy ujete jako - 152 122 274
pomniejszenie tych odpiséw w okresie
Kwoty odpiséw aktualizujgcych warto$ci 86 86
zapasow ujetych w okresie jako koszt
Kwot is6 ktualizuj h wartosci
WO a'odplsow? ualizujgcych wartosci ) ) ) 202 202
zapasOw na koniec okresu
Warto$¢ zapasow ujetych jako koszt w
: - - 86 86
okresie
Wartos¢ bilansowa zapasow 945 238 1062 29 331 31576
Wi y X oW h
an‘osc‘zapaspwsta onqucylc 19 110 19 110
zabezpieczenie zobowigzan
stan na dzien|31.12.2013
ZAPASY Materiaty Produkty w Wyroby sy RAZEM
toku gotowe
Wycena wgdtug ceny nabycia/kosztu 610 283 941 28 906 30 740
wytworzenia
Wycena weqlug wartosci netto mozliwej 610 131 941 28 668 30 350
do uzyskania
Kwota ’odpiséw aktualizujgcych wartosci _ B B 338 338
zapasOw na poczatek okresu
Kwoty odwrécenia odpisow
aktualizujgcych zapasy ujete jako - - - 300 300
pomniejszenie tych odpiséw w okresie
Kwoty ?dpi§éw aktualizuj.acych wartosci ) 152 ) 200 352
zapasow ujetych w okresie jako koszt
Kwota ’odpiséw e_aktualizujqcych wartosci ) 152 ) 238 390
zapasOow na koniec okresu
Warto.éé zapasow ujetych jako koszt w ) ) 200 200
okresie
Wartos¢ bilansowa zapaséow 610 131 941 28 668 30 350
Wan‘oéé.zapas'c’)wstanon{viqcy’ch 19 215 19 215
zabezpieczenie zobowigzan

W okresie 01.01.2014 do 31.12.2014 odwrdcono odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w kwocie 122
tys. zt , ze wzgledu na wyprzedaz zapasow zalegajgcych. W okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013
odwrocono odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw w kwocie 300 tys. zt, ze wzgledu na wyprzedaz
zapasow zalegajgcych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasoéw sg tworzone w ciezar pozostatych kosztéw, natomiast ich
odwrdcenie odnosi sie w pozostate przychody.

Grupa nie posiada zapasow spodziewanych do realizacji p6zniej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN zP:cfli?gg];Ieh' w tys. zt
10. Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG 31.12.2014 | 31.12.2013
Nalezno$ci z tytutu dostaw od jednostek powigzanych 82 2
Naleznosci z tytutu dostaw od jednostek pozostatych 8 314 11 032
Razem naleznosci 8 396 11 034
Odpisy na naleznosci z tyt. dostaw 116 537
Naleznosci z tyt. dostaw netto 8 280 10 497
2 01.01.2014- | 01.01.2013 -
ZMIANY ODPISOW AKTUALIZ YCH
ODPISO u UJACYC 31.12.2014 | 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 537 482
Zwiekszenia 3 78
Zmniejszenia 424 23
Stan na koniec okresu 116 537
STRUKTURA WIEKOWA NALEZNOSCI V‘t’)a”t‘t’éé y O‘Ij.pis. V\t')a”t‘t’éé " O?.pis.
ZTYT. DOSTAW ROBOT | USLUG ruttojaktualizujacy rutto jaktuafizujacy
01.01.2014-31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Terminowe 5900 - 7 025 -
Przeterminowane do 1 m-ca 584 22 1658
Przeterminowane do 3 m-cy 463 - 1194
Przeterminowane od 3 do 6 m-cy 564 - 278
Przeterminowane powyzej 6 m-cy do 12 650 24 497 155
m-cy
Przeterminowane powyzej 1 roku 235 70 382 382
Razem 8 396 116 11 034 537
Naleznosci

o eksport — przecietny termin ptatnosci naleznosci eksportowych to 90 dni od daty wystawienia
faktury. Nie wystgpity istotne odstepstwa od termindéw opisanych powyzej.

e kraj — przecietny termin ptatnosci dla kontrahentéw krajowych to 60 dni. Nie wystgpity istotne
odstepstwa od terminéw opisanych powyzej.

Ze wzgledu na krotkie terminy udzielanych kredytow kupieckich uznano, Ze wartos¢ godziwa

naleznosci jest zgodna z ich wartoscig nominalng i odstgpiono od dyskontowania naleznosci z tytutu
dostaw.
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2014-31.12.2014

Poziom

PLN -
zaokraglen:

Waluta sprawozdawcza: w tys. zt

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Zdaniem kierownictwa nie istnieje ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wiasciwy dla naleznosci handlowych Grupy.

Nie istniejg naleznosci przeterminowane nieobjete odpisami, ktére uznane bytyby za niesciggalne.
Maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe odzwierciedla wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu
dostaw i ustug. W ocenie Emitenta w odniesieniu do naleznosci handlowych nie wystepuje
koncentracja ryzyka kredytowego ze wzgledu na zréznicowang baze odbiorcow.

Nalezno$ci przeterminowane powyzej 365 dni nie zostaly objete odpisem z powodu cesji naleznosci i
zaptaty po dniu bilansowym.

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w banku i w kasie 333 2 637
Lokaty krétkoterminowe -
Inne 1449 1101
Razem, w tym: 1782 3738
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

WYKAZ_ANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW %11(11222%111 0311011222001133
PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne w banku i w kasie 333 2 637
Lokaty krotkoterminowe -
Réznice kursowe z przeliczenia -
Inne Srodki pieniezne 1449 1101
Razem 1782 3738
TRANSAKCJE NIEPIENIEZNE WYKAZANE W

RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2014- 01.01.2013 -
WYLACZONE Z DZIALALNOSCI INWESTYTYJNEJ | 31.12.2014 31.12.2013
FINANSOWEJ]

Nabycie aktywoéw w drodze leasingu finansowego 1127 573
Razem 1127 573

Na dzieh 31.12.2014 kwota niewykorzystanych limitéw kredytowych dostepnych dla potrzeb przyszte;
dziatalnosci operacyjnej oraz uregulowania przysztych zobowigzan inwestycyjnych wynosi 2 307 tys.
zt. i wynika z zawartej umowy z bankiem PKO BP SA oraz ING Bank Slgski S.A.. Kwota przyznanego
limitu kredytowego w PKO BP SA wedtug umowy wynosi 3 000 tys. zt, a saldo zobowigzan z tego
tytutu wynosi 2 970 tys. zt., w ING Bank Slgski SA kwota przyznanego limitu 2 500 tys zt , saldo
zobowigzan 193 tys zt.

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:
12. Kapitat podstawowy
KAPITAL PODSTAWOWY na dzien|31.12.2014
. Wartos¢ serii /
Seria / R . " Rodzaj Rosza] . . . emisji wg Data Pfa‘"° do
L odzaj akcji L . ..| ograniczenia |Liczba akcji i . .. |dywidendy (od
emisja uprzywilejowania akcji o wartosci rejestracji
praw do akgcji X . daty)
nominalnej
uprzywilejowane co do
A uprzywilejowane gtosu, jedna akcja daje 1 000 000 100 17.11.2010 01.01.2012
prawo do dwdch gtoséw
B zwykte 600 000 60| 17.06.2011 01.01.2012
C zwykte 4 000 -/ 16.08.2012 16.08.2012
D zwykte 150 000 15( 17.10.2012 17.10.2012
E zwykte 12 500 2| 11.06.2014 01.01.2013
Liczba akcji , razem 1 766 500 177
Kapitat zakladowy , razem 177
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu
Dictador Global Limited 885 000 50,10%
Adam Skrzypek 100 000 5,66%
Jan Szlgzak 214 107 12,12%
Warmenbad Investment Limited 193 231 10,94%
Pozostali akcjonariusze 374 162 21,18%
1 766 500 100,00%
Na dzien publikacji raportu struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu
Dictador Global Limited 885 000 50,10%
Edicta Capital Polska sp. z o.0. 214 107 12,12%
Adam Skrzypek 100 000 5,66%
Pozostali akcjonariusze 567 393 32,12%
1 766 500 100,00%|
LICZBA AKCJI SKLADAJACYCH SIE NA KAPITAL PODSTAWOWY 31.12.2014 31.12.2013
Akcje zwykte o wartosci nominalnej 0,10 zt 1 766 500 1 754 000
Razem 1 766 500 1 754 000
01.01.2014- 01.01.2013 -
ZMIANY LICZBY AKCJI
31.12.2014 31.12.2013
Akcje zwyklte wyemitowane i w petni optacone
Na poczagtek okresu 1 754 000 1 754 000
emisja akcji 12 500
optacenie akcji
zmiana wartosci nominalnej akcji z 1,00 na 0,10 zt
Na koniec okresu 1 766 500 1 754 000
Akcje zwykie wyemitowane i nie w petni optacone
Na poczatek okresu - -
optacenie akcji
Na koniec okresu - -
KAPITAL PODSTAWOWY 31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ nominalna 1 akciji 0,10 0,10
Wartos¢ kapitatu podstawowego 177 175
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Poziom
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Kapitat zakltadowy Esotiq & Henderson Spétki Akcyjnej wynosi obecnie 176.650,00 zt i dzieli sie na
1.766.500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. PodwyZzszenie kapitatu nastgpito w wyniku
wydania akcjonariuszom 12.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E wyemitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty nr 14/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 czerwca
2012 r. o podwyzszeniu kapitatu warunkowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 10.000,00 zt poprzez
emisje nie wiecej niz 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Przedmiotowe podwyZzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 11.06.2014 w Sadzie
Rejonowym Gdansk Pétnoc w Gdansku.

13. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

za okres;01.01.2014-31.12.2014

NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI _ . Kapitat Nadwyzka ze

Liczba akcji . .

podstawowy | sprzedazy akcji

Saldo na poczatek okresu 1 754 000 175 19 609
Zwiekszenia: 12 500 2 -
emisja akcji 12 500 2
Zmniejszenia - - -
Saldo na koniec okresu 1766 500 177 19 609

za okresi01.01.2013 - 31.12.2013

NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI . - Kapitat Nadwyzka ze

Liczba akcji . ..

podstawowy sprzedazy akcji

Saldo na poczatek okresu 1 754 000 175 19 609
Zwiekszenia: - - -
emisja akcji
Zmniejszenia - - -
Saldo na koniec okresu 1 754 000 175 19 609
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14. Kapitaly rezerwowe, zapasowe, kapitaty rezerwowe z aktualizaciji

wyceny
za okres 01.01.2014-31.12.2014
Nadwyzka ze
sprzeda_zy.(.a keji Kapitat Kapitat
powyzej ich Razem
- zapasowy | rezerwowy
wartosci
nominalnej
Saldo na poczatek okresu 19 252 8158 1 27 411
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci 357 357
Saldo na pocz.atek okresu po korektach(po 19 609 8158 1 27 768
przeksztatceniu)
Nadwyzka z tytutu emisji kapitatu podstawowego )
ponad warto$¢ nominalng
Przeniesienie na kapitat podstawowy i zapasowy -
Podzat zysku 3605 3605
Woptaty na poczet podwyzszenia kapitatu Q) Q) 2)
Saldo na koniec okresu 19 609 11762 - 31371
za okres 01.01.2013 - 31.12.2013
Nadwyzka ze
sprzedazyakeji o itay Kapitat
powyzej ich Razem
o zapasowy | rezerwowy
wartosci
nominalnej
Saldo na poczatek okresu 19 252 4078 - 23330
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 357 357
Saldo na pocz.atek okresu po korektach(po 19 609 4078 ) 23 687
przeksztatceniu)
Nadwyzka z tytutu emisji kapitatu podstawowego )
ponad wartos¢ nominalng
Przeniesienie na kapitat podstawowy i zapasowy -
Podzat zysku 4080 4080
Whptaty na poczet podwyzszenia kapitatu 1 1
Saldo na koniec okresu 19 609 8 158 1 27768

Zgodnie ze statutem Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu z zysku lub innych
kapitatbw wilasnych — w granicach okreslonych przepisami prawa — kapitatdw rezerwowych lub
funduszy celowych. Sposob wykorzystania kapitatow rezerwowych lub funduszy celowych okresla
Walne Zgromadzenie. Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych jednostka dominujgca jest
zobowigzana do utworzenia kapitatu zapasowego na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa
sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu Spotki,
dopoki kapitat ten nie osiggnie wysokosci co najmniej 1/3 kapitatu podstawowego. Ta czes¢ kapitatu
zapasowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty i nie podlega ona podziatowi na inne cele.
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Poziom
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Statutowe sprawozdania finansowe spotek Grupy Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z polskimi
standardami rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy, wykazany
w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.
Prawo do dywidendy uzaleznione jest od ilosci posiadanych akcji.

15. Rezerwy
REZERWY
za okres|01.01.2014-.31.12.2014
Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy o . y .
sSwiadczenia Pozostale
naprawy restrukturyza . . Razem
warancyjne cyjne pracownicze i rezerwy
9 tym podobne

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: - 99 55 154

Krotk oterminowe na poczagtek okresu - 99 55 154

Dtugoterminowe na poczgtek okresu - - - - -

Zwiekszenia - - 62 123 185
Utworzone w okresie i zwigkszenie
wer ¢ 62 123 185
istniejgcych
Nabyte w ramach potgczen jedn.
gospodarczych

Zmniejszenia - - - 45 45
Wykorzystane w ciggu roku - - -

Rozwigzane ale niewykorzystane - 45 45
Wartos¢ na koniec okresu w tym: - - 161 133 294
Krotk oterminowe na koniec okresu - 161 133 294
Dtugoterminowe na koniec okresu - - - - -
REZERWY

za okres|01.01.2013 - 31.12.2013
Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy Swiadczenia Pozostate
naprawy restrukturyzac ) ) Razem
warancyjne yjne pracownicze | tym rezerwy
9 podobne

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: - - 108 9 117

Krotk oterminowe na poczgtek okresu - - 108 117

Dtugoterminowe na poczgtek okresu - - - -

Zwiekszenia - - 45 46 91
.Utw.or.zone w okresie i zwiekszenie 5 6 o1
istniejacych
Nabyte w ramach potgczen jedn.
gospodarczych

Zmniejszenia - - 54 - 54
Wykorzystane w ciggu roku - - - -

Rozwigzane ale niewykorzystane - - 54 - 54
Wartos¢ na koniec okresu w tym: - - 99 55 154
Krétk oterminowe na koniec okresu - - 99 55 154
Dtugoterminowe na koniec okresu - - - -
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:

W ramach rezerw na $wiadczenia wykazano rezerwe na zalegte urlopy wypoczynkowe, oszacowane
na podstawie informacji o nie wykorzystanej ilosci dni urlopu przekazanej przez dziat kadr oraz
oszacowanych potencjalnych kosztéw za jeden dzien urlopu.

W ramach pozostatych rezerw wykazano rezerwy na koszty badania sprawozdania finansowego oraz
korekty sprzedazy po dniu bilansowym z tytutu zwrotéw towaréw przez kontrahentéw i udzielonych
rabatéw. W ramach pozostatych rezerw wykazano réwniez rezerwe na koszty dotyczace czynszéw za
lokale , ktére nie zostaty jeszcze poniesione.

Przewiduje sie, ze rezerwy zostang rozliczone w roku nastepnym po okresie, w ktérym zostaty

utworzone.

16. Zobowiazania z tytutu kredytow bankowych i pozyczek

DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI 31.12.2014 31.12.2013
Termin GRE czescé R czesé
Wyszczegolnienie Efektywna stopa procentowa splaty krotkot:rmmow R e krotkot:rmlnow diugoterminowa
Bank Spotdzielczy w Jastrzebiu Zdroju g'gf/’ * 3m Wibor - nie mniej niz | 515 56 o6 1083 417
,5%
Bank Spoldzielczy w Jastrzebiu Zdroju g'gf/’ + 3m Wibor - nie mniej niz | 515 1103 250 229
,5%
Alior Bank 2,3% (3,3%) + Wibor 1m 2017-04-25 500 667 500 1167
PKO BP 1,2% + Wibor 1m 2015-11-04 2970 2970
. 0 i
BGZS.A. 1,85% + Wibor 2022-05-16 20 128 20 148
ING Bank Slaski 1,4%+ Wibor 1m 2016-12-09 1973 1973
Bank Spétdzielczy w Jastrzebiu Zdroju 3,79% + wibor 3m 2017-03-26 775 1126
Razem 6238 3894 1853 4931
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI
- 31.12.2014 31.12.2013
R Termin
Wyszczegoblnienie Efektywna stopaprocentowa
sptaty
PKO BP 2,5% + Wibor 2017-11-06 5289 7711
ING Bank Slaski 1,4%+ Wibor 1m 2017-12-09 1914
ING Bank Slaski 1,3%+ Wibor 1m 2017-12-09 193
Razem 7 396 7711
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Z tytutu zaciggnietych kredytow zostaty ustanowione zabezpieczenia, ktére przestawione zostaty w

ponizszej tabeli

Bank

Przedmiot /rodzaj
umowy
kredytowej

Poczatek i koniec
umowy kredytowej

Kw ota przyznanego
kredytu a ztotych

Zabezpieczenia

PKO BP

Umowa o kredyt
obrotowy

05.11.2013
04.11.2015

3 000 000,00

Gwarancja udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w
ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis, w wysokosci 60
% przyznanego kredytu, tj. 1.800.000,00 zt

Weksel wiasny ,,in blanco®

Klauzula potrgcenia z rachunkéw bankowych prowadzonych w
PKO BP SA

PKO BP

Kredyt
wielocelowy

24.05.2011
06.11.2017

12 000 000,00

przelew wierzytelnos$ci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci

zastaw rejestrowy na zapasach spétki o wartosci 19.000.000 zt.

weksel wlasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce
poreczony przez Pana Mariusza Jawoszek

Przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia

zastaw rejestrowy na wyposazeniu salonéw o wartosci
3.190.371,00 zt.

ALIOR BANK

Umowa o kredyt
obrotowy

26.04.2013
25.04.2017

2 000 000,00

Zastaw rejestrowy na akcjach imiennych uprzywilejowanych spotki
E&H w liczbie 145.000 sztuk, ktérych wiascicielem jest Mariusz
Jawoszek

Blokada papieréw warto$ciowych zdeponowanych w Secus Asset
Managment SA

Poreczenie wedtug prawa cywilnego, ktérego udziela Mariusz
Jawoszek

Petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy
prowadzonego w Banku Spdtdzielczym

Petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy
prowadzonego w PKO BP SA w Banku oraz innych bankach

Petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy
prowadzonego w Banku oraz innych rachunkéw bankowych
Kredytobiorcy, jakie istniejg oraz jakie zostang otwarte w Banku

BS W JASTRZEBIU
ZDROJU

Umowa o kredyt
obrotowy

04.11.2011
03.11.2015

1 000 000,00

Weksel ,in blanco® wraz z deklaracjg wekslowg kredytobiorcy

weksel ,in blanco® wraz z deklaracjg wekslowg Pana Mariusza
Jawoszka

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezagcym
Kredytobiorcy w Banku Spétdzielczym w Jastrzebiu Zdroju

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezagcym
Kredytobiorcy w Deutsche Bank PBC S.A.

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym
Kredytobiorcy w PKO BP S.A.

Blokada papieréw wartosciowych — akcji Esotiq & Henderson S.A
uprzywilejowanych serii A Pana Mariusza Jawoszek w ilosci
70.000

BS W JASTRZEBIU
ZDROJU

Umowa o kredyt
obrotowy

07.06.2011
06.06.2015

4000 000,00

Weksel ,in blanco® wraz z deklaracjg wekslowg kredytobiorcy

weksel ,in blanco® wraz z deklaracjg wekslowg Pana Mariusza
Jawoszka

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym
Kredytobiorcy w Banku Spétdzielczym w Jastrzebiu Zdroju

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezagcym
Kredytobiorcy prowadzonym przez PKO BP S.A.

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym
Kredytobiorcy w Deutsche Bank PBC S.A.

Blokada papieréw wartosciowych — akcji Esotiq & Henderson S.A
uprzywilejowanych serii A Pana Mariusza Jawoszek w ilosci 240
000 sztuk
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zastaw rejestrowy na naleznosciach krétkoterminowych
zastaw rejestrowy na znakach towarowych Esotiq & Henderson
poreczenie cywilne udzielone przez pana Mariusza Jawoszka
11 000 000,00 zastaw rejestrowy i finansowy na akcjach uprzywilejowanych serii
A Esotig & Henderson S.A., niedopuszczonych do obrotu
publicznego wraz z blokadg i petnomocnictwem do rachunku w
Domu Maklerskim
BANK GOSPODARKI ) ) 17.05.2011- hipotelka zwy-ktaAw kwocie :,SO.O'OOO’,OO.ZI oraz hipoteka kaucyjng
R - Umowa pozyczki 300 000,00 ubezpieczenie nieruchomosci, o ktérej mowa w pkt 1, od ognia i
ZYWNOSCIOWEJ 16.05.2022 " - - :
petnomocnictwo do dysponowania rachunku Klienta Banku BGZ
hipoteka na nieruchomo$ci w Chorzowie przy ul. Ratuszowej 3,
opisanej w KW nr KA1C/00004491/0 prowadzonej przez VI
Wydziat Ksigg Wieczystych w Sadzie Rejonowym w Chorzowie,
wraz z polisg ubezpieczeniowg na Bank Spoétdzielczy w Jastrzebiu
Zdroju, bedacej wiasnosciag spotki Hajduki Wielkie Ratusz sp. z
0.0. do kwoty 3 000 tys. zt
hipoteka na nieruchomosci w Pszczewie opisanej w KW nr
GW 1M/00037402/6,prowadzonej przez V Wydziat Ksiag
Wieczystych w Sadzie Rejonowym w Miedzyrzeczu, bedacej
witasnoscig spotki Eva Minge Design do kwoty maksymalnej 800
tys. zt
BS W JASTRZEBIU Umowa kredytu 27.03.2014- 2 000 000,00 petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunku
ZDROJU 26.03.2017 . -
biezgcym prowadzonym przez Alior Bank S.A., na warunkach
opisanych w umowie kredytowej
petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku
biezgcym prowadzonym przez PKO BP k S.A., na warunkach
opisanych w umowie kredytowej
petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunku
biezgcym prowadzonym przez BS , na warunkach opisanych w
umowie kredytowej
weksel ,in blanco” wraz z deklaracjg wekslowa,
poreczenie spotki Esotig & Henderson S.A
poreczenie cywilne udzielone przez pana Mariusza Jawoszka
zastaw rejestrowy na zapasach
poreczenie spotki Esotig & Henderson S.A
2 500 000,00 Gwarancja udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w
ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis, w wysoko$ci 60
% przyznanego kredytu, tj. 1.200.000,00 zt

Kredyt 03.01.2014

ING BANK SLSKI wielocelowy 00.12.2017

Kredyt 12.12.2014
wielocelowy 09.12.2017

ING BANK SLSKI

W styczniu 2014 roku zostata zawarta umowa wieloproduktowa z ING Bank Slgski SA na odnawialny
limit kredytowy w maksymalnej wysokosci 8.500.000 zi. Umowa zostata zawarta na okres od
03.01.2014 do 09.12.2016 r. Sptata kredytu jest zabezpieczona w nastepujacej formie:
e poreczenie cywilne udzielone przez pana Mariusza Jawoszka
e zastaw rejestrowy na naleznosciach krotkoterminowych
e zastaw rejestrowy na znakach towarowych Esotiq & Henderson
e zastaw rejestrowy i finansowy na akcjach uprzywilejowanych serii A Esotiq & Henderson S.A.,
niedopuszczonych do obrotu publicznego wraz z blokadg i petnomocnictwem do rachunku w
Domu Maklerskim.
Z uzyskanych z kredytu $rodkoéw zostaty sptacone salda zobowigzan z tytutu kredytéw obrotowych w
Banku Spoétdzielczym w Jastrzebiu Zdroju w kwocie 1.499.940 zt oraz w kwocie 478.400 zi, a takze
zobowigzanie z tytutu faktoringu, ktére na dzien 31.12.2013 wynosito 1.143.940,66 zt.

W grudniu 2014 umowa zostata aneksowana do kwoty 11.000.000 zt z terminem spfaty do grudnia
2017 roku.

W marcu 2014 roku spétka Eva Minge Design sp. z 0.0. zawarta umowe z Bankiem Spotdzielczym w
Jastrzebiu Zdroju na kredyt obrotowy w wysokosci 2 000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres od
27.03.2014 do 26.03.2017,0procentowanie kredytu 3,79% + Wibor 3M. Kredyt przeznaczony jest na
finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Sptata kredytu zabezpieczona jest w nastepujgcej
formie:

e weksel ,in blanco” wraz z deklaracjg wekslowa,

e poreczenie cywilne udzielone przez pana Mariusza Jawoszka
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e poreczenie spotki Esotiq & Henderson S.A.

e petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku biezgcym prowadzonym przez Bank
Spoétdzielczy w Jastrzebiu Zdroju, na warunkach opisanych w umowie kredytowe;j

e petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku biezgcym prowadzonym przez Alior
Bank S.A., na warunkach opisanych w umowie kredytowej

e petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku biezgcym prowadzonym przez PKO
BP k S.A., na warunkach opisanych w umowie kredytowej

e hipoteka na nieruchomosci w Chorzowie przy ul. Ratuszowej 3, opisanej w KW nr
KA1C/00004491/0 prowadzonej przez VI Wydziat Ksigg Wieczystych w Sadzie Rejonowym w
Chorzowie, wraz z polisg ubezpieczeniowg na Bank Spoidzielczy w Jastrzebiu Zdroju,
bedacej wtasnoscig spotki Hajduki Wielkie Ratusz sp. z 0.0. do kwoty 3 000 tys. zt

e hipoteka na nieruchomosci w Pszczewie opisanej w KW nr GW1M/00037402/6,prowadzonej
przez V Wydziat Ksigg Wieczystych w Sgdzie Rejonowym w Miedzyrzeczu, bedacej
wtasnoscig spotki Eva Minge Design do kwoty maksymalnej 800 tys. zt

W grudniu 2014 roku spotka Femestage Eva Minge sp.z 0.0. zawarta umowe wieloproduktowg z ING
Bank Slgski SA na odnawialny limit kredytowy w maksymalnej wysokosci 2.500.000 z. Umowa
zostata zawarta na okres od 12.12.2014 do 09.12.2017 r. Sptata kredytu jest zabezpieczona w
nastepujacej formie:

e zastaw rejestrowy na zapasach

e poreczenie spotki Esotiq & Henderson S.A.

e Gwarancja udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach portfelowej linii

gwarancyjnej de minimis, w wysokosci 60 % przyznanego kredytu, tj. 1.200.000,00 zt

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca naruszenie
warunkéw umoéw kredytowych.

17. Pozostate zobowigzania finansowe

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH
OPLAT LEASINGOWYCH NETTO

31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ Wartos¢
.. biezaca .. biezaca
Minimalne opfaty minimalnych Minimalne oplaty minimalnych
optat optat

w okresie do 1 roku 560 498 367 323
w okresie od 1 roku do 5 lat 753 707 398 364
w okresie powyzej 5 lat - -
Razem 1313 1 205 765 687
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ESOTIQ & HENDERSON S.A. i sp6tki powigzane uzytkujg srodki trwate na podstawie uméw leasingu
finansowego. Przedmiotem umow leasingu sg gtéwnie maszyny i urzadzenia, wyposazenie oraz
srodki transportu. Umowy leasingu zawarte zostaly na okres 24,36 lub 49 miesiecy. Umowy
przewidujg prawo pierwszenstwa kupna przedmiotu leasingu przez Korzystajgcego, za kwote
okreslong w umowie leasingu. Zabezpieczeniem kazdej umowy leasingowej jest weksel wtasny
korzystajgcego wraz z deklaracjg wekslowa.

Finansujagcy ma prawo wypowiedzie¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadkach
okreslonych w ogdélnych warunkach leasingu.

W wyniku nie wykonania obowigzkéw wynikajgcych z umowy leasingu, Finansujagcy ma prawo
obcigzy¢ Korzystajgcego nastepujgcymi karami umownymi:

- w wyniku braku przestania na adres Finansujgcego sprawozdah finansowych i deklarac;ji
podatkowych w terminach odpowiadajgcym terminom urzedowym w wysokosci 10% raty leasingowej,

- z tytutu nie dokonania prawidtowych zabezpieczen w wysokosci 1% ceny zakupu przedmiotu
leasingu,

- w przypadku nie oznakowania przedmiotu leasingu zgodnie z wymogami Finansujgcego w
wysokosci 1% ceny zakupu przedmiotu leasingu,

- z tytutu niezaptaconego ubezpieczenia przedmiotu leasingu, w wysokosci niezaptaconej sktadki
ubezpieczeniowej,

- w przypadku nie zwrécenia w terminie przedmiotu leasingu w wysokos$ci ostatniej wymagalne j raty
netto za kazdy rozpoczety tydzien/miesigc opdznienia w zwrocie.

Harmonogramy zatgczone do umoéw leasingowych przewidujg sptaty zobowigzan w réwnych,
comiesiecznych ratach.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO

PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE Z TYTULU
NIEODWOLALNEGO LEASINGU OPERACYJNEGO

31.12.2014 31.12.2013

Mig:)r:aa:;ne Minimalne optaty
w okresie do 1 roku 8 295 6 556
w okresie od 1 roku do 5 lat 18 105 16 789
w okresie powyzej 5 lat 68 1197
Razem 26 468 24 542

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujete w rachunku zyskéw i strat za dany okres zostaly
ujawnione w nocie 21 koszty rodzajowe.

ESOTIQ & HENDERSON S.A. i spotki powigzane uzytkujg Srodki trwate na podstawie uméw leasingu
operacyjnego. Przedmiotem umow leasingu jest gidwnie najem lokali, w ktérych prowadzona jest
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sprzedaz detaliczna towaréw. Umowy zawierane sg gtownie z operatorami galerii handlowych, na
warunkach typowych dla tego typu umow. Wiekszosé uméw zawieranych jest na okres 10 Iat.

Ponadto Emitent na podstawie umowy najmu z dnia 10.10.2012 roku uzytkuje nieruchomos¢ potozong
w Gdansku, w ktérej ma swojg siedzibe. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscig
wypowiedzenia z zachowaniem sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec
miesigca kalendarzowego.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Krotkoterminowe 31.12.214 Termin realizacji{ 31.12.2013
faktoring 01.2014 1144
Razem 1144

Zobowigzanie z tytutu faktoringu zostato sptacone i umowa zostata rozwigzana w styczniu 2014 roku.

18. Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE

Zobowigzania wobec jednostek zaleznych: - -

31.12.2014 31.12.2013

- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krétkoterminowa - -

Zobowiazania od jednostek powigzanych: - 7 096
- czes¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krétkoterminowa 7 096
Przedptaty: 1315 -
- cze$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krétkoterminowa 1315 -
Pozostate zobowigzania: 3220 2 705
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krétkoterminowa 3220 2 705
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: 267 205
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krétkoterminowa 267 205
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow: 449 746
- cze$¢ diugoterminowa 152 449
- cze$¢ krétkoterminowa 297 297
Razem, w tym: 5251 10 752
- czesc¢ diugoterminowa 152 449
- czes¢ krotkoterminowa 5099 10 303

Pozostate zobowigzania obejmujg gtéwnie zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek na zakup
towaru , zobowigzania publicznoprawne oraz zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych.

Zobowigzania z tytutu zakupu praw do znakéw ESOTIQ i La marru zostaty zdyskontowane, w zwigzku
z udzieleniem przez sprzedawce kredytu kupieckiego (terminy sptaty wedtug umowy przypadajg
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odpowiednio 31.12.2014 i 31.12.2016 roku). Przy ustalaniu wartosci dyskonta przyjeto stope
procentowg w wysokosci 7,55.

19. Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

ZOBOWIAZANIA ZTYTULU DOSTAW, ROBOT | 31.12.2014 31.12.2013
USLUG
Zobowigzania z tytutu dostaw od jednostek

: 199 56
powigzanych
Zobowigzania z tytutu dostaw od jednostek 10 491 13 326
pozostatych
Razem 10 690 13 382

Zobowiazania:

e zagraniczne - przecietnie zobowigzania sg regulowane w ciggu 90 dni od daty zakupu
towaréw. Termin ptatnosci ze statymi dostawcami firmy jest ustalany wedtug indywidualnych
umow.

e krajowe - przecietny termin ptatnosci dla zobowigzan krajowych to 30 dni od daty wystawienia
faktury.

Ze wzgledu na krétkie terminy udzielanych kredytow kupieckich uznano, ze warto$¢ godziwa
zobowigzan jest zgodna z ich wartoscig nominalng i odstgpiono od dyskontowania zobowigzan z
tytutu dostaw.

20. Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatéw

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW |

MATERIALOW
Dziatalnos¢ kontynuowana | Dziatalnos¢ zaniechana Ogotem

01.01.201- 01.01.2013 - | 01.01.201- | 01.01.2013 - | 01.01.201- | 01.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 3267 1385 - - 3267 1385
produktéow
Przychody ze sprzedazy ustug 3531 3461 - - 3531 3461
Przyc.hogy ze sprzedazy 11 ) ) ) 11
materiatow
Przychody ze sprzedazy towarow 102 826 88 788 - - 102 826 88 788
RAZEM 109 624 93 645 - - 109 624 93 645
w tym: przychody niepieniezne z ) )
tytutu wymiany towaréw lub ustug
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21. Koszty rodzajowe

01.01.2014- | 01.01.2013 -
KOSZTY RODZAJOWE 31.12.2014 31.12.2013
Amortyzacja srodkow trwatych 1107 855
Amortyzacja wartosci niematerialnych 701 578
Koszty swiadczeh pracowniczych 5124 3 886
Zuzycie surowcow i materiatow 2 679 1894
Koszty ustug obcych 49 847 42 019
Koszty podatkow i optat 198 201
Pozostate koszty 3078 3 359
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku 4) (761)
Wartos¢ sprzedanych towaréw 41 054 37 064
RAZEM 103 784 89 095
Koszty sprzedazy 46 115 40 176
Koszty ogdlnego zarzadu 11 152 9 244
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 46 517 39 675
RAZEM 103 784 89 095
w tym: m|n|maln§ ptatnosci z tytutu leasingu ujete jako koszty 8 546 7 299
leasingu operacyjnego

5 . 01.01.2014- | 01.01.2013 -

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.12.2014 31.12.2013
Koszty wynagrodzen 4 282 3 263
Koszty ubezpieczen spoteczych 747 542
Fundusz socjalny 59 43
Badania lekarskie i pozostate Swiadczenia 32 32
Szkolenia 4 6
Koszty swiadczenh pracowniczych w formie akcji wkasnych -
RAZEM 5124 3 886

01.01.2014- | 01.01.2013 -
KOSZTY PRAC BADAWCZYCH | ROZWOJOWYCH 31.12.2014 31.12.2013

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatdbw pomocniczych

Koszty ustug obcych

Pozostate koszty

RAZEM
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22. Pozostate przychody i koszty

01.01.201- 01.01.2013 -
oo DIl SSldizale ol 31.12.2014 31.12.2013
Dotacje panstwowe 636 51
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 5 5
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 165 23
naleznosci
Odwréf:enie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 274 300
zapasow
Zwrot kosztow sgdowych 18 -
Refundacje odszkodowania 11 -
Otrzymane darowizny kary odszkodowania 766 532
Nadwyzki inwentaryzacyjne 751 299
pozostate 47 13
refaktury 1 10
rozliczenie umowy cesji -
sprzedaz uszkodzonego towaru 46 -
RAZEM 2720 1233

01.01.201- 01.01.2013 -
POZOSTALE KOSZTY 31.12.2014 31.12.2013
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci 4 70
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci zapaséw 86 352
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych 104
aktywow trwatych
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci innych 18 i
nalezno$ci
Koszty postepowania sgdowego 26 -
Szkody i odszkodowania, kary 44
Likwidacja sktadnikow majatku 133 12
Braki inwenaryzacyjne 875 452
pozostate 61 9
refaktury 1 10
koszt sprzedazy uszkodzonego towaru 309 -
odpis wartosci firmy 99 -
przedawnione naleznosci 43 -
Pozostate - -
RAZEM 1 655 1053

Poniesione w 2013 roku naktady na s$rodki trwate i wartosci niematerialne zostaty sfinansowane
czesciowo dotacjg otrzymang od Slgskiego Centrum Przedsiebiorczosci w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slgskie na lata 2007-2013. Kwota przyznanego
dofinansowania wyniosta 732.500 zt i zostata wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
pozycji pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe. Zabezpieczeniem prawidtowej realizacji
umowy jest weksel wiasny in blanco.

Dotacja jest rozliczana proporcjonalnie do okresu amortyzacji w pozostate przychody.

W przypadku rozwigzania umowy przez Slgskie Centrum  Przedsigbiorczosci Emitent jest
zobowigzany do zwrotu otrzymanego dofinasowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych.
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:
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Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:
23. Przychody i koszty finansowe
01.01.2014- 01.01.2013 -
PRZYCHODY FINANSOWE
31.12-2014 31.12.2013
Przychody z tytutu odsetek 120 77
Przychody z dywidend - -
Przychody z inwestycji - -
Zyski z tytutu réznic kursowych 383
przychod ze sprzedazy wierzytelnosci 259 -
RAZEM 379 460
01.01.2014- 01.01.2013 -
KOSZTY FINANSOWE
31.12-2014 31.12.2013
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 1293 1439
kredytéow bankowych 911 665
Koszty finansowe z tytulu umoéw leasingu finansowego 54 49
Odpis na naleznosci z tytutu odsetek 8
Straty z tytulu réznic kursowych 263 -
Pozostate 12 26
RAZEM 1622 1522
24. Podatek dochodowy
GLOWNE SKLADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO | 01.01,2014- | 01.01.2013 -
W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2014 31.12.2013
Biezacy podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i 717 392
strat
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 717 392
Odronqny podatek dochodowy wykazany w rachunku 534 369
zyskow i strat
- obcigzenie/uznanie z tytutlu podatku odroczonego dotyczace 534 369
powstania i odwracania sie réznic przejsciowych
Obcu'aze_nle/uznanle podatkowe wykazane w rachunku 1 251 761
zyskow i strat, w tym:
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 1251 761
- przypisane dziatalnosci zaniechanej -
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi _
w pozostatych dochodach catkowitych
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu
. . 1251 761
z catkowitych dochodéw
UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU
FINANSOWEGO BRUTTO PRZED OPODATKOWANIEM Z| 01.01,2014- | 01.01.2013 -
PODATKIEM DOCHODOWYM WYKAZANYM W RACHUNKU| 31.12.2014 31.12.2013
ZYSKOW | STRAT _
W)-/I"Ilk flnzim_sowy brutto pr_z_ed op_odatkov;/anlem z 5 662 3668
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Obcigzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej 1 076 697
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu: 783 503
koszty podatkowe (802) (567)
przychody nie podatkowe (398) (249)
Przychody podatkowe - nie ksiegowe 55 2
Pozostate 3 6
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku
e [ 717 392
zyskow i strat
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ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Sprawozdanie z sytuacji

Rachunek zyskow i strat

finansowej

01.01.2014- | 01.01.2013 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2014 31.12.2013 31122014 | 31122013
Rzeczowe aktywa trwate /nadwyzka amortyzacji podatkowej nad 1303 751 550 297
bilansowa/
Instrumenty finansowe /dodatnie réznice kursowe z wyceny/ 28 28 -
Naleznosci /dodatnie roznice kursowe z wyceny/ 48 24 24 16
Srodki pieniezne /dodatnie roznice kursowe z wyceny 22 81 (59) 45
Udzielone pozyczki /naliczone odsetki na dzien bilansowy/ 18 (18) 9
Naliczone odsetki handlowe -
Rzeczowe aktywa trwate / leasing/ 85 4 81 4
Nalezno$ci - odszkodowanie 38 (38) 38
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku 1486 916 570 409
dochodowegqo

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Sprawozdanie z sytuacji

Rachunek zyskow i strat

finansowei

01.01.2014- | 01.01.2013 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 | 31.12.2013
Naleznos$ci /ujemne réznice kursowe z wyceny/ 23 19 (4) 7
Srodki pieniezne /ujemne réznice kursowe z wyceny/ 44 (44) -
Naliczone i zarachowne odsetki od kredytow i pozyczke 4
Zus od wynagrodzen 27 19 (8) 3)
Zapasy /odpis aktualizujacy/ 38 45 7 19
Rezerwa na korekte sprzedazy 9 9 (©)]
Rezerwa na urlopy 31 19 (12) 2
Instrumenty finansowe /ujemne réznice kursowe z wyceny/ 56 56 (45)
Zobowiazania z tyt.leasingu finansowego 18
Rezerwa na koszty 66 4 (62) 1
Rezerwa na badanie sprawozdania 2 2 -
Rzeczowe aktywa trwate /nadwyzka amortyzacji bilansowej nad 12 5 @ )
podatkowa/
Odpis na produkcje w toku 29 29 (29)
aktywo na poniesione straty 37 -
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 280 207 (36) (40)

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity réznice przejsciowe
zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach stowarzyszonych oraz
wspolnych przedsiewzieciach, w odniesieniu do ktérych nie ujeto Zzadnych rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
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Aktywo na poniesiona strate zostato utworzone w poprzednim roku , przed datg objecia jednostki

zaleznej konsolidacja.

25. Zysk przypadajacy na jedng akcje

SKONSOLIDOWANY ZYSK
PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Skonsolidowany zysk netto za
okres sprawozdawczy
przypadajacy na:

Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej

Udziaty niedajgce kontroli

01.01.2014- 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

4411 2 907

4801 3154

(390) (247)

Skonsolidowany zysk netto akcjonariuszy zwyklych Jednostki Dominujacej (podstawowy)

01.01.2014-31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Wyszczegolnienie
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
; Razem . Razem
kontynuowana | zaniechana kontynuowana; zaniechana
Skonsolidowany zysk/strata netto za
okres sprawozdawczy akcjonariuszy 4801 4801 3154 3154
Jednostki Dominujacej
Razem 4801 4801 3154 - 3154
Srednia wazona liczba akgcji 01.01.2014- 01.01.2013 -
zwyktych 31.12.2014 31.12.2013
w tysigcach akcji
Sredniowazna liczba akcji na 1754 1 659
poczatek okresu
Sredniowazona I.lczba akcji 1763 1754
zwykltych na koniec okresu
Skonsolidowany zysk netto 01.01.2014- 01.01.2013 -
podstawowy na 1 akcje 31.12.2014 31.12.2013
na QZla’faInc?sm kontynuowanej i 272 1.80
zaniechanej
na dziatalnosci kontynuowanej 2,72 1,80

Skonsolidowany zysk netto 01.01.2014-31.12.2014 01.01.2013-31.12.2013
akcjonariuszy zwyktych Jednostki | pziatalnos¢ | Dziatalnosé Dzialalnosé | Dziatalno$é
Dominujacej (rozwodniony) i Razem i Razem

jace) y kontynuowana i zaniechana kontynuowanai zaniechana
Skonsolidowany zysk/strata netto
Akcjonariuszy zwyktych Jednostki 4801 3154 - 3154
Dominujgcej (podstawowy)
Odsetki od obligacji zamiennych na )
akcje po opodatkowaniu
Skonsolidowany zysk/strata netto

4 801 154 - 154

Akcjonariuszy zwyklych Jednostki 80 315 315
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Srednia wazona liczba akcji 01.01.2014- 01.01.2013 -

zwyktych (rozwodniona) 31.12.2014 31.12.2013
w tysigcach akcji

Srednia wazona liczba akcji 1767 1754

zwyktych

Wptyw emisji opcji na akcje 13

Srednia wazona liczba akgcji

zwyktych na koniec okresu 1767 1767

(rozwodniona)

Skonsolidowany zysk netto 01.01.2014- 01.01.2013 -

rozwodniony na 1 akcje 31.12.2014 31.12.2013

na c_I2|a+aInC?SC| kontynuowane;j i 272 1,78

zaniechanej

na dziatalnosci kontynuowane;j 2,72 1,78

W dniu 07 kwietnia 2015 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
uchylenia Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ESOTIQ & HENDERSON Spoétka
Akcyjna siedzibg w Gdansku z dnia 10 pazdziernika 2014 roku w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F z wylgczeniem prawa poboru, emisji
warrantow subskrypcyjnych serii F z wylgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu Spoétki i zmiany
statutu Spétki. Podjeto réwniez uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze emisji nowych akcji serii F w trybie oferty publicznej z wytagczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, wylgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie dematerializacji i wprowadzenia praw do akcji serii F oraz akgcji
serii F do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 176.650,00 zt o kwote nie mniejszg
niz 0,10 zt i nie wiekszg niz 45.000,00 zt , to jest do kwoty nie mniejszej niz 176.650,10 zt i nie
wiekszej niz 221.650,00 zt . Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastgpi w drodze oferty nie
mniej niz 1 i nie wiecej niz 450.000 nowych akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 z
kazda. Akcje serii F bedg akcjami zwyktymi, na okaziciela, z kiérymi nie bedg zwigzane zadne
szczegolne przywileje ani ograniczenia. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego zostanie dokonane w
wysokosci odpowiadajgcej wartosci nominalnej objetych i optaconych akcji serii F, z zastrzezeniem ze
na podstawie art. 432 § 4 kodeksu spétek handlowych upowaznia sie Zarzgd Spotki do okreslenia
ostatecznej sumy, o jakg kapitat zakladowy ma by¢ podwyzszony w granicach o ktérych mowa w ust.
1 powyzej. Stosownie do art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 kodeksu spétek handlowych,
upowaznia sie Zarzad do zlozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w
granicach okreslonych w § 1 ust. 1 niniejszej Uchwaty. Wszystkie akcje serii F zostang objete w
zamian za wkfad pieniezny wptacony przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Cena emisyjna akgji serii F zostanie ustalona przez Zarzad Spéiki i nie bedzie nizsza niz 0,10 zt.

Akcje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

a. Akcje serii F wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpozniej
w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,
uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia
roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych.

b. Akcje serii F wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaty
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wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych, tzn. od dnia 1 stycznia
tego roku obrotowego.

Akcje serii F zostang zaoferowane w ramach oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 oraz art. 7
ust. 9 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2013 r.,
poz. 1382, z pdzn. zm.), w drodze subskrypcji otwartej tj. z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spofki

26. Dywidendy

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitent nie deklarowat i nie
wyptacat dywidend. Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitent nie deklarowat i nie wyptacat dywidend.

27. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Grupa kapitatowa wyodrebnia 3 segmenty operacyjne: Esotig&Henderson, Luma i Eva Minge.
Podstawowe kryterium podziatu wynika ze struktury organizacyjnej Grupy — kazdy z segmentéw jest
wyodrebniony pod wzgledem formalnym jako osobna spotka i sporzadza odrebne sprawozdania
finansowe, ktére sg analizowane przez gtéwny organ zarzgdzajgcy Grupy. Na podstawie tych danych
podejmowane sg decyzje strategiczne. Dodatkowo segmenty osiggajg przychody z réznych grup
towarowych — przy czym segment Luma dedykowany jest do realizacji zadan celowych dla Grupy

Segment -Esotiq & Henderson | Luma - Eva Minge
- Esotig Germany - Eva Minge Milano
- Femestage Eva
Minge
Produkt Bielizna marki Esotiq | Podnajem i Sprzedaz i produkcja
i Henderson administracja odziezy marki Eva
lokalami handlowymi | Minge

Zasady Rachunkowosci dotyczgce transakcji miedzy segmentami sprawozdawczymi, ktorych skutki
prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sg zgodne z zasadami
przyjetymi dla Grupy.

W Zzadnym segmencie nie wystepuje przypadek koncentracji 10 lub wiecej procent przychodéw od
jednego klienta.
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Poziom

Walut rawozdawcza: PLN . w tys. zt

aluta sprawozdawcza: zaokraglef: ys

za okres[01.01.2014-31.12.2014
SEGMENTY OPERACYJNE Dzlatainose k°“ty“”°‘”a;‘a - Dziatalnosé | Dziatalnosé
SEGMENT 1 | SEGMENT 2 | SEGMENT 3 | WYlaczenia Razem | zaniechana | ogétem
konsolidacyjne

Przychody od klientéw zewnetrznych 103 821 5803 109 624 109 624
Przychody z tytutu transakcji miedzy 1445 6783 1120 (© 348) R B
segmentami
l’}‘,’r‘: istotne pozycje przychodow i kosztow, w 98 167 6 697 8207 (9 287) 103 784 103 784
Koszty dziatalno$ci operacyjnej, w tym : 98 167 6 697 8 207 (9 287) 103 784 103 784
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 41 653 77 (1 376) 41 054 41 054
Amortyzacja 1631 177 1808 1808
Pozostate przychody/koszty operacyjne 542 179 344 1065 1065
Przychody finansowe, w tym : 49 333 3) 379 379
przychody z tyutu odsetek 49 74 ®3) 120 120
Koszty finansowe, w tym: 1717 3 (95) ®3) 1622 1622
koszty z tyutu odsetek 1207 3 140 3) 1347 1347
Udziat w zysku lub stracie jednostek
stowarzyszonych lub wspdlnych przedsigwzigé - -
Ikonsolidowanych metodg praw wtasno$ci
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 5973 83 (677) 283 5 662 5662
Aktywa segmentu sprawozdawczego 68 326 462 14 910 (8 006) 75 692 75 692
Kwota inwestycji w jednostki stowarzyszone lub
wspolne przedsigewzigcia konsolidowane metodg - -
praw wiasnos$ci
Zwiekszenia aktywow trwatych 9175 83 9258 9 258
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 33292 145 6 540 (3326) 36 651 36 651
Ujecie w okr'es.le odpiséw aktualizujgcych z tytutu 289 ; 62 (@43) 108 108
utraty wartosci, w tym:

ujete w rachunku zyskéw i strat 489 62 (443) 108 108
Odwrécenie w okrt?si‘e odpisoéw aktualizujgcych z 287 R 152 R 439 439
tytutu utraty wartosci, w tym:

ujete w rachunku zyskéw i strat 287 152 439 439
Przepltywy pienigzne: (2 104) 1 132 15 (1 956) (1 956)

z dziatalno$ci operacyjnej 7043 1 (1 009) 3 6 038 6 038

z dziatalno$ci inwestycyjnej (9 887) (938) 782 (10 043) (10 043)

z dziatalno$ci finansowej 740 2079 (770) 2049 2049
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:
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. Poziom
Waluta sprawozdawcza: PLN zaokraglef: w tys. zt
za okres|01.01.2013 - 31.12.2013
SEGMENTY OPERACYJNE Dzialalnost k°"ty"”°wa?ac o Dziatalnosé | Dziatalnosé
SEGMENT 1 | SEGMENT 2 | SEGMENT 3| WY'aczent Razem |zaniechana| ogétem
konsolidacyjne

Przychody od klientéw zewnetrznych 88 842 4803 93 645 93 645
Przychody Z tytutu transakcji miedzy 958 6 766 1027 8 751)
segmentami
lry"r‘ne Istotne pozycje przychodow i kosztéw, w 85 089 6 652 6105 @7 8908 89 095
Koszty dziatalno$ci operacyjnej, w tym : 85089 6 652 6105 (8751) 89 095 89 095
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 37418 1011 (1 365) 37064 37064
Amortyzacja 1246 187 1433 1433
Pozostate przychody/koszty operacyjne 185 1 (6) 180 180
Przychody finansowe, w tym : 454 11 (5) 460 460
przychody z tyutu odsetek 71 11 (5) 77 77
Koszty finansowe, w tym: 1464 3 57 ) 1522 1522
koszty z tyutu odsetek 1463 3 27 (5) 1488 1488
Udziat w zysku lub stracie jednostek
stowarzyszonych lub wspdinych przedsigwzie¢
Ikonsolidowanych metoda praw wiasnosci
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 3886 112 (327) ©) 3668 3668
Aktywa segmentu sprawozdawczego 67 229 548 15277 (5872) 77182 77182
Kwota inwestycji w jednostki stowarzyszone lub
wspolne przedsiewziecia konsolidowane metodg
praw wiasnosci
Zwigkszenia aktywdw trwatych 6 492 254 6 746 6 746
Zobowiazania segmentu sprawozdawczego 36 966 299 6201 (1 461) 42 005 42 005
Ujeciew okrles.|e odpisow aktualizujgcych z tytutu 270 263 533 533
utraty wartosci, w tym:

ujete w rachunku zyskéw i strat 270 263 533 533
Odwrécenie w okr§3|le odpiséw aktualizujgcych z 300 23 23 33
tytutu utraty warto$ci, w tym:

ujete w rachunku zyskoéw i strat 300 23 323 323
Przeplywy pienigzne: 2346 (6) (20) 2320 2320

z dziatalno$ci operacyjne; 5711 (6) (2474) 3231 3231

z dziatalnosci inwestycyjnej (9 006) 69 2162 (6 775) (6 775)

z dziatalnosci finansowej 5641 2385 (2162) 5 864 5864
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Struktura terytorialna przychodoéw ze sprzedazy towarow i produktow

01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013
RAZEM 109 624 93 645
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych 103 210 85 864
Sprzedaz eksportowa 5614 7 299
Sprzedaz poza granicami kraju 800 482

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

01.01.2014 - 31.12.2014 31.12.2014

Strony transakcji Sprzedaz Zakupy | Naleznosci | Zobowigzania
Jednostka dominujgca 1447 8824 1680 445
Spotki grupy kapitatowej 8 278 2 057 1358 2 452
Niekonsolidowane jednostki zalezne
Jednostki stowarzyszone
Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej 511 2 51 1
E;icr)lit;l:vek;i)zgor:vlritcyt Wzaud2|a+em kluczowych 1023 376 149 340
Razem 11 259,0 11 259,0 3238,0 3238,0

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

01.01.2013 - 31.12.2013 31.12.2013
Strony transakcji Sprzedaz Zakupy Naleznosci | Zobowiazania

Jednostka dominujgca 966 8 563 936 3834
Spofki grupy kapitatowej 7 900 4 308 620 4778
Niekonsolidowane jednostki zalezne - - - 94
Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej 191 2 21

Pozostate podmloty’ z u.dZ|aier.n 3929 113 7131 5
kluczowych cztonkéw kierownictwa

Razem 12 986 12 986 8 708 8 708

WYNAGRODZENIA KLUCZOWYCH
CZLONKOW KADRY KIEROWNICZEJ

01.01.2014-{01.01.2013-
31.12.2014 | 31.12.2013

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

111 | 52

Razem

111 52

Transakcje z podmiotami powigzanymi wynikajg z powigzah kapitatowych i osobowych i dotyczag
zakupu i sprzedazy towardw i ustug, a takze zakupu znakoéw towarowych. Z tytutu zawartych uméw
nie ustanawiano zabezpieczen. Harmonogramy sptaty zobowigzah z tytutu zakupu znakow
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towarowych przewidywaty sptaty w okresie trzech i pieciu lat. Zobowigzania z tytutu zakupu znakéw
towarowych zostaty catkowicie sptacone w styczniu 2014 roku.
W latach 2013 — 2014 nie udzielano pozyczek Czionkom Zarzadu.

29. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz po dniu bilansowym miaty
miejsce nastepujgce transakcje zakupu/sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych:

LUMA SP.Z0O.0.

W dniu 29 pazdziernika 2010 roku Emitent odkupit od LPP S.A. 65% udziatéw w spétce z ograniczong
odpowiedzialnosciag LUMA. Cena nabycia udziatdw wynosita 67 510 zt. Na dzien 31 grudnia 2011
roku Emitent posiadat 65% udziatu w kapitale i gtosach.

W dniu 20 lutego 2012 roku Emitent odkupit od LPP S.A. 35% udziatdbw w spdétce z ograniczong
odpowiedzialnosciag LUMA. Cena nabycia wynosita 18 329 zi. W rezultacie powyzszej transakciji
Emitent posiada od dnia 20 lutego 2012 roku 100% udziatu w kapitale i gtosach Spotki LUMA.

Spodtka zalezna LUMA sp. z o.0. podlega konsolidacji.

FEMESTAGE EVA MINGE / dawniej HENDERSON SP. Z O. O./

HENDERSON Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w Katowicach, ul. Paderewskiego
32c zostata zawigzana przez Emitenta w dniu 20.10.2011 roku na mocy aktu notarialnego Rep. A
numer 9839/2011. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata dokonana przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach w dniu 29.12.2011 roku pod numerem 0000403217.

Wartos¢ objetych udziatow wynosita 100 000 zt.

Spotka HENDERSON sp. z 0.0. podlegata konsolidacji w 2012 roku. W dniu 11 grudnia 2012 roku
udziaty zostaty zbyte, a zysk ze sprzedazy jednostki zostat wykazany w przychodach finansowych.

W dniu 22 lipca 2014 roku Emitent nabyt 1 000 udziatdw o wartosci 100 zt kazdy w spoice
HENDERSON sp. z o0.0., co stanowi 100% kapitatu zakladowego. tgczna cena nabycia wynosita
101 000 zt.

W dniu 22 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw podjeto uchwate o zmianie firmy
spotki na BACKSTAGE sp. z 0 .0.

W dniu 20.11.2014 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
KRS zarejestrowat zmiane nazwy spétki na FEMESTAGE EVA MINGE sp. z o .0. oraz zmiane
siedziby z dotychczasowej w Katowicach na Gdansk.

EVA MINGE DESIGN SP. Z O.0.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Emitent ztozyt wniosek do Sgdu o rejestracje zaleznej spotki pod firmag
"Eva Minge Design sp. z 0.0." z siedzibg w Katowicach. Emitent objat 52% udziatébw w kapitale
zaktadowym Eva Minge Design sp. z 0.0. Wartos¢ objetych udziatéw wynosita 2 600 zt.

W dniu 1 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Eva Minge Design sp. z
0.0. podjefo uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 5.000,00 zt do
kwoty 7.205.000,00 zt, czyli o kwote 7.200.000,00 zt poprzez ustanowienie 72.000 nowych réwnych i
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niepodzielnych udziatdbw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy, przeznaczonych do objecia przez
dotychczasowych Wspélnikow spotki, to jest Esotiq & Henderson S.A. oraz Ewe Minge.

Spotka Esotig & Henderson objeta 15.000 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazdy
udziat, to jest udziaty o tgcznej wartosci nominalnej 1.500.000,00 zt, pokrywajac je w catosci wktadem
pienieznym.

Ewa Minge objeta 57.000 nowych udziatdbw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy udzial, to jest
udzialy o tacznej wartosci nominalnej 5.700.000,00 zi, pokrywajac je w catodci wktadem
niepienieznym w postaci przedsiebiorstwa, prowadzonego pod nazwg Ewa Minge Firma Konfekcyjna
Minge z siedzibg 64-400 Miedzychdd, ulica Mostowa 1, o tgcznej wartosci 5.700.000 ztotych, na ktére
sktada sie zorganizowany zespot skiadnikbw materialnych i niematerialnych powigzanych
organizacyjnie w ten sposob, ze stuzy prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej, co w ujeciu
bilansowym przedstawia sie nastepujgco:

AKTYWA APORT /w ztotych/
A. Aktywa trwate 5455 702,03
I. Wartosci niematerialne i prawne 4 024 835,63
2. Wartos¢ firmy 174 835,63
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 3850 000,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1430 866,40
1. Srodki trwate 1 430 866,40

l1l. Naleznosci dtugoterminowe -

IV. Inwestycje dtugoterminowe -

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -

B. Aktywa obrotowe 674 820,43
|. Zapasy 601 880,69
II. Naleznosci krotkoterminowe 72 770,40
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 72 770,40
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 72 187,10
- do 12 miesiecy 72 187,10
c) inne 583,30
lll. Inwestycje krotkoterminowe 169,34
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1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 169,34

¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 169,34

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 169,34

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem 6 130 522,46
PASYWA APORT

A. Kapitat (fundusz) wtasny 5700 000,00

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 5 700 000,00

II. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)

lll. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 430 522,46

I. Rezerwy na zobowigzania -

Il. Zobowigzania diugoterminowe 176 596,00

2. Wobec pozostatych jednostek 176 596,00

a) kredyty i pozyczki 176 596,00

[ll. Zobowigzania krotkoterminowe 253 926,46

2. Wobec pozostatych jednostek 253 926,46

a) kredyty i pozyczki 19 992,00
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d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 188 794,83
- do 12 miesiecy 188 794,83
g) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 32 393,48
i) inne 12 746,15
IV. Rozliczenia miedzyokresowe -
Pasywa razem 6 130 522,46

PodwyzZszenie kapitatu zostato zarejestrowany przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach
w dniu 10 wrzesnia 2012 roku.

W dniu 9 kwietnia 2013 r. Emitent nabyt 3.500 udziatéw w spétce zaleznej Eva Minge Design sp. z
0.0. Udzialy zostaty nabyte po ich cenie nominalnej, tj. za kwote 100,00 zt kazdy udziat. tgczna cena
nabycia wszystkich udziatéw wyniosta 350.000,00 z. W wyniku zawartej umowy Emitent posiadat
18.526 udziatdw stanowigcych 25,71% w kapitale zaktadowym oraz 25,71% w gtosach na
Zgromadzeniu Wspdlnikow spotki Eva Minge Design.

W dniu 9 kwietnia 2013 Emitent zawart przedwstepng umowe zakupu udziatéw w spoice zaleznej Eva
Minge Design, na mocy ktoérej zobowigzat sie do nabycia 5.000 udziatéw po ich cenie hominalnej, tj.
za kwote 100,00 zt kazdy udziat. Lgczna cena nabycia wszystkich udziatow zostata ustalona na kwote
500.000 zt.

Umowa przyrzeczona zostata zwarta w dniu 03 kwietnia 2014 roku. W wyniku zawartej umowy
Emitent posiada 23 526 udziatdw, co stanowi 32,65% w kapitale zakladowym i 32,65%/ w gtosach na
Zgromadzeniu Wspdlnikow Eva Minge Design sp. z 0.0.

W dniu 02 czerwca 2014 zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod w
Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy KRS podwyzszenie do kwoty 9.705.000,00 zt kapitatu
zakladowego spotki zaleznej Emitenta — Eva Minge Design sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach.
Podwyzszenie nastgpito w drodze utworzenia 25.000 nowych udziatdw objetych przez Emitenta w
zamian za wktad gotéwkowy. Cena emisyjna nowych udziatéw wynosita 100,00 zt, kazdy udziat i byta
réwna cenie nominalnej. Przed podwyzszeniem kapitatu Emitent posiadat 23.526 udziatéw o fgcznej
wartosci  2.352.600,00 zt, co stanowito 32,65% kapitatu zaktadowego. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia Emitent posiada 48.526 udziatow o tgcznej wysokosci 4.852.600,00 zt, co stanowi
50,00% kapitatu zaktadowego.

Spotka zalezna Eva Minge Design sp. z 0.0. podlega konsolidacji poczagwszy od 2012 roku.

EVA MINGE MILANO

W Il kwartale 2013 roku zostata zatozona spotka Eva Minge Milano z siedzibg w Mediolanie. 98%
udziatéw w ww. spotce posiada Eva Minge Design sp. z 0.0.

68



Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:

ESOTIQ GERMANY GMBH

w dniu 19.09.2014 Spotka nabyta 25.000 udziatdéw o wartosci nominalnej 1,00 EUR (jeden euro
00/100) kazdy udziat, w spotce Kronen zweitausend27 GmbH z siedzibg w Stuttgarcie, Republika
Federalna Niemiec. Nabyte udziaty stanowig 100 % kapitatu zaktadowego Spéiki i uprawniajg do 100
% gtosdbw na zgromadzeniu wspolnikéw. Zakup udziatbw nastgpit za cene 27.500,00 EUR
(dwadziescia siedem tysiecy piecset euro 00/100) na podstawie umowy zawartej w dniu 16 wrzesnia
2014 roku i zostat sfinansowany ze srodkow wtasnych Spotki

30. Korekty btedéw poprzednich okreséw

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonywata korekt
btedoéw poprzednich okreséw .

31. Niepewnos¢ kontynuacji dziatalnosci
Nie wystepuje niepewnos¢ co do kontynuacji dziatalnosci.

32. Inwestycje we wspolnych przedsiewzieciach

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystepujg inwestycje we
wspolnych przedsiewzieciach.

33. Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym

Kategorie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych

W ocenie zarzgdu sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy wraz z notami ujawnia poszczegoélne
kategorie instrumentéw finansowych w sposéb umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdania
finansowego zrozumie¢ wplyw instrumentéw finansowych na jej sytuacje finansowg i wyniki. Wartosé
bilansowa aktywoéw finansowych jest zasadniczo zblizona do ich wartosci godziwe;.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentow
finansowych:

e ryzyko rynkowe, w tym ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowe;j

e ryzyko kredytowe

e ryzyko pltynnosci

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzgdzaniem ryzykiem przez Grupe

Zarzad Esotiq & Henderson S.A. monitoruje ryzyko finansowe obejmujgce ryzyko rynkowe, ryzyko
kredytowe oraz ryzyko ptynnosci na poziomie jednostkowym oraz na poziomie spoétek zaleznych.
Stopien narazenia na wystepowanie poszczegolnych ryzyk ocenia sie co najmniej raz na kwartat na
podstawie sprawozdan finansowych. Celem Grupy jest minimalizacja negatywnego wptywu réznego
rodzaju czynnikbw na wyniki i sytuacje finansowg Grupy. Emitent i spoiki zalezne nie stosujg
rachunkowosci zabezpieczen.
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Ryzyko rynkowe

Grupa wystawiona jest przede wszystkim na ryzyka kursowe i stopy procentowej. Ryzyko kursowe
wynika z dziatalnosci spotek na rynkach zagranicznych. Ryzyko stopy procentowej wynika z tytutu
zobowigzan finansowych — kredytéw, pozyczek, leasingdw itp.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa dokonuje oceny warto$ci narazonej na ryzyko na podstawie raportow kwartalnych
obejmujagcych wszystkie zobowigzania finansowe spoétek. Wszystkie umowy spotki dotyczace
finansowania dziatalnosci handlowej i inwestycyjnej bazujg na zmiennych stopach procentowych.
Stawkag bazowg jest w przypadku kredytow w PLN WIBOR a w przypadku kredytow w USD LIBOR.
Spoétka posiada mozliwos¢ zawierania transakcji zabezpieczajgcych. Uwzgledniajgc ryzyko stopy
procentowej Grupa ustala maksymalng warto$¢ narazong na ryzyko z tytutu zaciggnietych
zobowigzan finansowych na podstawie wartosci bilansowych. Dla analizy wrazliwosci Grupa
przyjmuje, ze na dzien bilansowy ryzyko zmiany stép procentowych moze wynies¢ +/- 25 punktéw
bazowych.

Wartos¢ bilansowg zobowigzan finansowych Grupy narazonych na ryzyko stép procentowych oraz
wplyw na wynik finansowych zaktadanej zmiany stop procentowych przedstawiajg ponizsze tabele.
Wplyw na zmiane kapitatow jest identyczny jak na wynik finansowy. W tabeli prezentowana jest
sytuacja w przypadku wzrostu stép procentowych o zakladany procent. Spadek stop procentowych
ma skutek odwrotny.

Ze wzgledu na to, ze srodki pieniezne oraz naleznosci handlowe nie sg oprocentowane, a w
przypadku udzielonych pozyczek stosowana jest stata stopa procentowa, zrezygnowano z wyliczenia
wplywu ewentualnych zmian stop procentowych na wynik finansowy brutto w odniesieniu do tych
pozycji sprawozdania.

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2014
Zwiekszenie/ Wplyw na
Wartosc¢ zmniejszenie wynik
bilansowa 0 punkty finansowy
procentowe brutto
Aktywa finansowe 14 357 =
Srodki pieniezne 1782
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
Pozostate aktywa finansowe 11 252
Pozyczki 1262
Aktywa dostepne do sprzedazy 61
Zobowigzania finansowe 18 733 0
Kredyty bankowe i pozyczki 17 528 0,25% -44
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1205 0,25% -3
Pozostate zobowigzania finansowe - 0,25% 0
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INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2013
Zwigekszenie/ Wplyw na
Wartos¢ zmniejszenie wynik
bilansowa 0 punkty finansowy
procentowe brutto
Aktywa finansowe 18 617 =
Srodki pieniezne 3738
Pozostate aktywa finansowe 14 270
Pozyczki 609
Zobowigzania finansowe 16 326 0
Kredyty bankowe i pozyczki 14 495 0,25% -36
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 687 0,25% -2
Pozostate zobowigzania finansowe 1144 0,25% -3

Ryzyko kursowe

Grupa dokonuje oceny warto$ci narazonej na ryzyko na podstawie raportow kwartalnych
obejmujgcych wszystkie zobowigzania i naleznosci spétek oraz pozostate aktywa w walutach obcych.
W przypadku Esotiq & Henderson ryzyko walutowo zwigzane jest z dziatalnoscig handlowa. Spétki z
grupy — w szczegolnosci spétka dominujgca dokonujg zakupu i sprzedazy towaréw za granicg —
przewazajg transakcje w USD.

Esotiq & Henderson S.A. ma ustalone w banku limity transakcyjne pozwalajgce na zawieranie
transakcji terminowych w celu zabezpieczania ryzyka kursowego. Uwzgledniajgc ryzyko kursowe
Grupa ustala maksymalng warto$¢ narazong na ryzyko walutowe z tytutu dziatalnosci handlowej na
podstawie wartosci stanu rozrachunkéw w walutach obcych. Transakcje zabezpieczajgce zawierane
sg w trakcie roku obrotowego na podstawie informacji przekazanych przez dziat importu o wysokosci
ztozonych zaméwieh. Celem Grupy jest posiadanie zabezpieczen na poziomie 90% ztozonych
zamowien. Przecietna transakcja zawierana jest na okres 60 dni. Dla analizy wrazliwosci Grupa
przyjmuje, ze na dzien bilansowy ryzyko zmiany kursu waluty obcej w stosunku do zlotego moze
wynies¢ +/- 3%.

Wartos¢ bilansowg aktywdéw i zobowigzan pienieznych Grupy w walutach obcych oraz wptyw na
wynik finansowych zakfadanej zmiany kursu przedstawiajg ponizsze tabele. Wplyw na zmiane
kapitatow jest identyczny, jak na wynik finansowy. W tabeli prezentowana jest sytuacja w przypadku
wzrostu kursu o zaktadany procent. Spadek kursu ma skutek odwrotny. Nalezy zwréci¢ uwage, ze
w przypadku nie wystgpienia ryzyka kredytowego ryzyko kursowe moze by¢ zredukowane do salda
rozrachunkéw z tytutu naleznosci i zobowigzan.
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

PLN

Waluta sprawozdawcza:

Poziom

zaokraglen:

w tys.

zt

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2014
Zwiekszenie/ Wptyw na
Wartosc zmniejszenie wynik
bilansowa kursu w finansowy
procentach brutto
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w EUR 133 3% 4
Srodki pieniezne w USD 23 3% 1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 1473 3% 44
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 2831 3% 85
Walutowe kontrakty terminowe 145 3% 4
Zobowigzania finansowe
Kredyty w rachunku biezgcym w EUR
Kredyty krétkoterminowe w EUR
Kredyty krétkoterminowe w USD 2789 3% -84
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w EUR 760 3% -23
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 4 020 3% -121
Walutowe kontrakty terminowe
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2013
Zwiekszenie/ Wptyw na
Wartoscé zmniejszenie wynik
bilansowa kursu w finansowy
procentach brutto
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w EUR
Srodki pieniezne w USD 51 3% 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 388 3% 12
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 3612 3% 108
Walutowe kontrakty terminowe
Zobowigzania finansowe
Kredyty w rachunku biezgcym w EUR
Kredyty kréotkoterminowe w EUR
Kredyty krétkoterminowe w USD 7711 3% -231
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 46 3% -1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 7 852 3% -236
Walutowe kontrakty terminowe 293 3% -9
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

PLN

Poziom
zaokraglen:

w tys. zt

Grupa Kapitatowa Esotiq & Henderson zarzadza ryzykiem walutowym poprzez zawieranie transakc;ji

forward.

Wycena transakcji Forward w ING na dzien 31.12.2014 r.

Amound Sold Amount (Bought| Customer Maturity NPV PLN
Dealld | Currency Sold Ccy | Bought | Cey Rate |2deDate| e TOTAL
411677 USD/PLN 340 670,00 PLN 100 000,00 USD 3,40670| 2014-11-14| 2015-01-07 10 174,44
411688 USD/PLN 341.190,00f PLN 100 000,00{ USD 3,41119| 2014-11-14| 2015-01-21 9 899,06
412213| USD/PLN 339 510,00 PLN 100 000,00 USD 3,39510| 2014-11-21f 2015-01-28 11 665,52
413004 USD/PLN 169 295,001 PLN 50 000,00 USD 3,38590| 2014-12-03| 2015-02-04 6 338,38
413241 USD/PLN 153 000,00| PLN 45 000,00{ USD 3,40000| 2014-12-05| 2015-01-14 4 934,13
413242 USD/PLN 340 170,00 PLN 100 000,00 USD 3,40170| 2014-12-05| 2015-02-18 11.311,82
413245 USD/PLN 340 420,00 PLN 100 000,00 USD 3,40420| 2014-12-05| 2015-02-25 11.169,13
415252 USD/PLN 355 600,00 PLN 100 000,00] USD 3,565600| 2014-12-30f 2015-03-18 -3 638,96
415313 USD/PLN 356 260,00 PLN 100 000,00 USD 3,566260| 2014-12-30f 2015-03-25 -4 191,12
415336/ USD/PLN 177 440,001 PLN 50 000,00] USD 3,564880| 2014-12-30f 2015-04-01 -1 356,96
Wycena transakcji Forward w PKO BP na dzien 31.12.2014 r
Wycena (dla Wycena (dla Kurs
Dty . CIRS wycena |\ iuta CIRS Waluta W;{Lc;rzzdw e forwardowy [ Nominat
] Nominat |?og| SR wyc‘:ena wyceny strony walutowa dla FX (dtuga
recive,dla nogi pay, banku) forward waluta)
Forward dla Forward albo Kurs
14.01.2015 -200 000,00 646 652,62|PLN -199 972,40(USD 54 690,76|USD/PLN 3,275|647 200,00
07.01.2015 -100 000,00 327 367,27|PLN -99 993,87|USD 23 331,22|USD/PLN 3,4025|327 500,00
11.02.2015 -100 000,00 339 429,38|PLN -99 956,36|USD 11 137,54|USD/PLN 3,236|340 250,00
Wycena transakciji Forward w PKO BP na dzien 31.12.2013 r.
Wycena (dla Wycena (dla Kurs
CIRS wycena CIRS forwardowy
. Wycena w i
Data . r_mgl Waluta wyc-:ena Waluta| PLN (od Para el [ Deminal
zapadalnosci Nominat recive,dla wyceny nogi pay, wyceny strony . forward (dtuga
Forward dla Forward banku) albo Kurs waluta)
wycena nogi wycena wykonania
buy nogi sell) dla FX,opcji
12.03.2014 -130 000,00 413 823,15|PLN -129 963,76|USD 22 372,32|USD/PLN 3,199|415 870, 00
26.02.2014 -250 000,00 775 678,37|PLN -249 958,62|USD 22 803,00|USD/PLN 3,115|778 750, 00
29.01.2014 -100 000,00 322 903,89|PLN -100 001,88{USD 21 698,22|USD/PLN 3,2355]323 550, 00
05.02.2014 -80 000,00 254 846,53|PLN -79 997,52({USD 13 893,99|USD/PLN 3,1935|255 480, 00
08.01.2014 -150 000,00 478 608,35|PLN -150 021,32|USD 26 744,13|USD/PLN 3,1925]478 875, 00
05.03.2014 -200 000,00 615 060,51|PLN -199 955,08|USD 12 795,81|USD/PLN 3,089|617 800, 00
15.01.2014 -150 000,00 471 037,80|PLN -150 012,21|USD 19 201,03|USD/PLN 3,1435]471 525, 00
29.01.2014 -250 000,00 790 418,41|PLN -250 004,70{USD 37 404,26|USD/PLN 3,168(792 000, 00
05.02.2014 -50 000,00 160 027,22|PLN -49 998,45(USD 9 431,88|USD/PLN 3,2085|160 425, 00
19.03.2014 -250 000,00 764 218,14|PLN -249 915,29(USD 11 473,29|USD/PLN 3,0735|768 375, 00
22.01.2014 -150 000,00 484 065,34(PLN -150 008,21|USD 32 240,60|USD/PLN 3,232|484 800, 00
12.02.2014 -185 000,00 592 807,82|PLN -184 987,73|USD 35 624,77|USD/PLN 3,2139|594 571, 50
19.02.2014 -250 000,00 778 426,56|PLN -249 972,21|USD 25 510,25|USD/PLN 3,1245]781 125, 00
12.03.2014 -50 000,00 152 844,00|PLN -49 986,06|USD 2 285,99|USD/PLN 3,072|153 600, 00
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:

Zarzgdzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko poniesienia straty finansowej w zwigzku z niewywigzaniem sie
kontrahenta z zobowigzania umownego. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym ma na celu ograniczy¢
potencjalne straty finansowe Grupy. Grupa dokonuje oceny kontrahentéw na podstawie dostepnych
danych: publikowanych sprawozdan finansowych, ocen ratingowych dokonywanych przez
wywiadownie gospodarcze, informacji rynkowych oraz wiasnych danych historycznych. Kontrole
ryzyka kredytowego sprawuje bezposrednio dziat windykacji Grupy ustalajgc limity kredytowe na
poszczegoélnych kontrahentow.

Oceny koncentracji ryzyka dokonuje sie na podstawie wysokosci limitéw przyznanych na kontrahenta.

Wartos¢ bilansowa aktywoéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym uwzglednia straty
z tytutu utraty wartosci i odpowiada maksymalnemu narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe.

Nota 10 przedstawia analize wiekowg naleznosci, ktére sg przeterminowane na dzien bilansowy ze
wskazaniem wartosci objetych odpisami.

Oceniajgc utrate wartosci Emitent bierze pod uwage posiadane zabezpieczenia oraz okres
przeterminowania naleznosci. Standardowo Spétka obejmuje odpisem naleznosci przeterminowane
powyzej 180 dni w wysokosci 50%, a powyzej 365 dni 100% naleznosci przeterminowanych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci oznacza ryzyko, ze wystgpig trudnosci w wywigzywaniu sie z zobowigzan
finansowych spotek nalezgcych do Grupy.

Warto$¢ zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2014 wynosita
17.528 tys.zt 31.12.2013 wynosita 14.495 tys. zt,

Informacje na temat ustanowionych zabezpieczeniach znajdujg sie w nocie 16.

Instrumenty finansowe - wartosci godziwe

WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

zgodnie z

MSR 39* 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa finansowe 14 502 18 709 14 502 18 709
Srodki pieniezne WwWGPWF 1782 3738 1782 3738
Nale.zno’égi z tytutu dostaw i ustug i pozostate PiN 11 252 14 270 11 252 14 270
naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 1262 609 1262 609
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS 61 92 61 92
Walutowe kontrakty terminowe WwWGPWF 145 - 145
Zobowigzania finansowe 34 522 39 160 34 522 39 160
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ZFwZK 1205 687 1205 687
Zobowigzania z t'ytu’:u .dostaw i ustug i ZEWZK 15 789 23 685 15 789 23 685
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe ZFwZK 17 528 14 495 17 528 14 495
Walutowe kontrakty terminowe WwWGPWF - 293 - 293
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:
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Instrumenty finansowe - przychody, koszty, zyski i straty

POZYCJE PRZYCHODOW, KSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW W
PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

za okres 01.01.2014-31.12.2014
Kategoria |Przychody/kos| Zyski/straty z Rozwmzamel Zyskl/strat)'/ ze
- s utworzenie sprzedazy
zgodnie z zty z tytutu tytutu réznic . . 2
* odpiséw instrumentéw
MSR 39 odsetek kursowych L .
aktualizujgcyc| finansowych

Aktywa finansowe 120 611 143 -
Srodki pieniezne WwWWGPWF 4 49
Nale.zno’sc:.l z tytulu dostaw i ustug i pozostate PiN 42 417 143
naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 74
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS
Walutowe kontrakty terminowe WwWWGPWF 145
Zobowigzania finansowe (1 295) (768) - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ZFwWZK (54)
Zobowigzania z tytulu .dostaw iustug i ZEWZK (318) (596)
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe krétkoterminowe ZFwWZK (911) 172)
Walutowe kontrakty terminowe WwWGPWF
Faktoring ZFwWZK 12)

POZYCJE PRZYCHODOW, KSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW W
PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

za okres 01.01.2013 - 31.12.2013
Kategoria |Przychody/kos| Zyski/straty z Rozwmzar_uel Zyskllstrat)./ z€
- P utworzenie sprzedazy
zgodnie z zty z tytutu tytutu réznic . . y
odpiséow instrumentéow
MSR 39* odsetek kursowych L .
aktualizujgcyc| finansowych

Aktywa finansowe 77 75 (55) -
Srodki pieniezne WwWWGPWF 9 (218)
Nale.zno'sc.l z tytutu dostaw i ustug i pozostate PiN 9 293 (55)
naleznos$ci
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 59
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS
Walutowe kontrakty terminowe WwWGPWF
Zobowigzania finansowe 972) 286 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ZFwzZK (49)
Zobowigzania z tytulu .dostaw iustug i ZFwzK (©8) 292
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe krétkoterminowe ZFwzZK (665) 287
Walutowe kontrakty terminowe WwWGPWF (293)
Faktoring ZFwzZK (160)
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2014-31.12.2014

Poziom

zaokraglen: witys. zt

Waluta sprawozdawcza: PLN

34. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe 31.12.2014 |31.12.2013
1. Gwarancje 2 275 2 061
- wtym wobec jednostek powigzanych
2. Poreczenia (takze wekslowe) 4 500 4 000
- wtym wobec jednostek powigzanych
Razem 6 775 6 061

Poreczenie z 2013 dotyczy sptaty zobowigzania z tytutu kredytu przez spotke powigzang. Kredyt
zostat sptacony w styczniu 2014 roku.

Poreczenia w 2014 roku dotyczg uméw kredytowych zawartych przez spétki zalezne.

Udzielone gwarancje dotyczg zabezpieczenia zawartych uméw najmu lokali w centrach handlowych.
Tytutem zabezpieczenia sptat zobowigzan z tytutu zawartych uméw najmu lokali w galeriach
handlowych zostaty zawarte z bankiem umowy gwarancji bankowych.

Zobowigzania z tytutu zakupu towaréw handlowych za granicg sg zabezpieczane akredytywami.
Warto$¢ zobowigzah pozabilansowych z powyzszych tytutdw na koniec poszczegolnych okresow
przedstawia sie nastepujgco:
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN zP:gli?gg];Ieh: w tys. zt
Gwarancje w PKO BP na 31.12.2014

Numer rachunku Waluta Kwota umowy
08102023130000379600832295 EUR 13 782,42
15102023130000349600824847 PLN 52 800,00
18102023130000389600824888 PLN 27 986,83
22102023130000369600721803 EUR 31 826,95
23102023130000369600824896 PLN 46 991,52
28102023130000319601109164 EUR 23 140,00
38102023130000339600848150 PLN 105 772,46
38102023130000359601167667 PLN 43 140,00
40102023130000309600828376 EUR 23 640,92
45102023130000309601193200 EUR 10 908,04
45102023130000359600832212 PLN 47 671,50
45102023130000399601032515 EUR 12 351,66
48102023130000369600832303 EUR 14 651,80
48102023130000399600832253 EUR 12 029,64
50102023130000339600832220 EUR 14 152,51
51102023130000329600936914 EUR 19 849,36
52102023130000369600943878 PLN 41 662,17
53102023130000379600832261 EUR 32 328,59
54102023130000349600832972 EUR 8 571,32
551102023130000339600820878 EUR 23 359,09
57102023130000349600943886 EUR 4 524,00
63102023130000389600824854 EUR 9 757,84
67102023130000369600824201 EUR 11 199,63
70102023130000319600953596 EUR 5 424,03
70102023130000399600829432 PLN 84 496,71
74102023130000309600957647 EUR 13 201,95
79102023130000349600903914 EUR 11 067,32
83102023130000349600969220 EUR 20 609,05
84102023130000329600903922 EUR 4 477,12
85102023130000319600824219 EUR 13 608,76
85102023130000359601084177 EUR 9 318,54
85102023130000399601068170 EUR 7 784,76
90102023130000359600830141 EUR 18 554,50
95102023130000389600832329 EUR 13 096,13
97102023130000319600994335 EUR 6 506,70
97102023130000359600832246 PLN 15 185,09
97110202313000399600817015 EUR 37 309,67
98102023130000379600830190 EUR 8 528,89
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Poziom

Waluta sprawozdawcza: PLN zaokraglen: w tys. zt
Akredytywy w PKO BP na 31.12.2014

Numer rachunku Waluta Kwota umowy
48102023130000319601167683 uUsD 7 533,76
57102023130000339601200500 USD 63 242,89
Akredytywy i gwarancje w ING na 31.12.2014

Numer rachunku Waluta |Kwota

09 1050 1214 1000 0024 1016 2438 usD 19 225,98
32 1050 1214 1000 0024 1029 8018 usD 5 827.36

51 1050 1214 1000 0024 1048 2364 usD 15 295,50
36 1050 1214 1000 0024 1051 8233 usD 0,00
36 1050 1214 1000 0024 1061 6979 usD 105 326,77
42 1050 1214 1000 0024 1072 1340 usD 86 709,52
92 1050 1214 1000 0024 1102 1237 usD 11 805,86
88 1050 1214 1000 0024 1102 4801 usD 28 465,08
81 1050 1214 1000 0024 1107 0614 usD 534917
80 1050 1214 1000 0024 1107 1117 usSD 7 155,93

11 1050 1214 1000 0024 1109 7385 usD 18 265,81

97 1050 1214 1000 0024 1109 7971 usD 106 105,86
35 1050 1214 1000 0024 1119 0073 usD 5 191,20
37 1050 1214 1000 0024 1121 4287 UsSD 79 112,24
76 1050 1214 1000 0024 1124 4722 usSD 22 233,48
66 1050 1214 1000 0024 1124 4805 usD 57 968,40
70 1050 1214 1000 0024 1124 6867 usD 80 337,06
94 1050 1214 1000 0024 1127 9512 usD 23 710,39
04 1050 1214 1000 0024 1135 0099 usD 30 747,66

12 1050 1214 1000 0024 1135 0149 usb 21 611,46

92 1050 1214 1000 0024 1135 0164 usD 104 207,16
03 1050 1214 1000 0024 1135 0214 usD 161 989,65

89 1050 1214 1000 0024 1135 0412 usD 46 026,39

12 1050 1214 1000 0024 1135 0537 usD 4 202,40

69 1050 1214 1000 0024 1135 0966 usD 35 959,36
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN zP:gli?gg];Ieh: w tys. zt
Numer rachunku Waluta |Kwota

81 1050 1214 1000 0024 1124 7154 usD 42 032,24
74 1050 1214 1000 0024 1130 3734 usD 5 784,48
85 1050 1214 1000 0024 1130 3924 usD 21 358,08
45 1050 1214 1000 0024 1130 3965 usD 21 219,03
41 1050 1214 1000 0024 1130 4328 USD 122 589,98
40 1050 1214 1000 0024 1130 4831 usD 23 669,40
24 1050 1214 1000 0024 1130 6380 usD 124 592,92
Akredytywy i gwarancje w PKO BP na 31.12.2013

numer akredytywy waluta kwota usd
13102023130000300000000000 usd 27 454,95
18102023130000300000000000 usd 20 605,15
23102023130000300000000000 usd 35 048,32
29102023130000300000000000 usd 49 300,85
34102023130000300000000000 usd 85 396,42
36102023130000300000000000 usd 67 436,37
41102023130000300000000000 usd 119 983,32
42102023130000300000000000 usd 99 315,62
43102023130000300000000000 usd 800,36
47102023130000300000000000 usd 36 467,66
52102023130000300000000000 usd 13 946,71
83102023130000300000000000 usd 28 201,40
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S A.

Skonsolidowane sprawozdanie

finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

35. Aktywa warunkowe

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:
Numer gwarancji Waluta |Kwota umowy
08102023130000379600832295 EUR 16 229,20
15102023130000349600824847 PLN 52 800,00
18102023130000389600824888 PLN 27 986,83
22102023130000369600721803 EUR 31 566,99
23102023130000369600824896 PLN 46 991,52
38102023130000339600848150 PLN 102 792,13
40102023130000309600828376 EUR 23 373,29
45102023130000359600832212 PLN 47 246,82
45102023130000399601032515 EUR 11 946,76
48102023130000369600832303 EUR 14 651,80
48102023130000399600832253 EUR 11 898,85
50102023130000339600832220 EUR 13 998,75
51102023130000329600936914 EUR 19 693,42
52102023130000369600943878 EUR 41 052,75
53102023130000379600832261 EUR 32 077,45
54102023130000349600832972 EUR 8 502,34
55102023130000339600820878 EUR 23 202,42
57102023130000349600943886 EUR 6 439,66
63102023130000389600824854 EUR 9 649,02
67102023130000369600824201 EUR 11 081,62
70102023130000319600953596 EUR 4 464,71
70102023130000399600829432 EUR 80 765,92
74102023130000309600957647 EUR 13 147,75
79102023130000349600903914 EUR 11 017,37
83102023130000349600969220 EUR 20 609,05
84102023130000329600903922 EUR 4 477,12
85102023130000319600824219 EUR 13 296,40
85102023130000359601084177 EUR 9 239,12
85102023130000399601068170 EUR 7 706,12
87102023130000339601050871 PLN 43 140,00
90102023130000359600830141 EUR 22 284,63
95102023130000389600832329 EUR 12 951,72
97102023130000319600994335 EUR 6 506,70
97102023130000359600832246 PLN 15 185,09
97102023130000399600817015 EUR 36 896,06
98102023130000379600830190 EUR 8 528,89

Na koniec poszczegodlnych okreséw objetych sprawozdaniem finansowym nie wystepujg aktywa

warunkowe.

36. Ptatnosci w formie akcji

KIEROWNICZA

KOSZTY Z TYTULU SWIADCZONYCH USLUG
PRZEZ PRACOWNIKOW/ KADRE

01.01.2014-
31.12.2014

01.01.2013 -

31.12.2013

instrumentach kapitatowych

Koszty wynikajace z programu rozliczanego w

formie akcji/ opcji razem

Koszty wynikajgce z programéw ptatnosci w
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Poziom
zaokraglen:

w tys. zt

01.01.2014-31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
ZMIANY W LICZBIE OPCJI NA AKCJE ORAZ sredniowazo sredniowazo
SREDNIOWAZONE CENY REALIZACJI liczba opcji na cena liczba opcji na cena

realizacji realizacji

Niezrealizowane na poczgtek okresu 12 500 0,1 12 500 0,1
Przyznane w ciggu roku (12 500) - - -
Niezrealizowane na koniec okresu - 0,1 12 500 0,1
Mozliwe do realzizacji na koniec okresu 12 500

Program Motywacyjny dla pracownikdw i wspotpracownikow Emitenta zostat uchwalony przez
Zwyczajne Walnego Zgromadzenie Spotki dnia 22 czerwca 2012 r. Uchwata przewiduje
podwyzszenie kapitatu warunkowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 10.000,00 zt poprzez emisje nie
wiecej niz 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
W ramach programu motywacyjnego zarzad spotki uprawniony jest do uznaniowego przyznawania
warrantow na akcje. Emisja warrantéw wymaga zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg spétki.

W dniu 26 czerwca 2013 r. uchwatg Nr 14/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitent zmienit
zapisy uchwaty numer 14/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ESOTIQ & HENDERSON S.A.
z dnia 22 czerwca 2012 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii E z wylgczeniem prawa poboru, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii E z
wylgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu Emitenta. W zwigzku ze zmiang Warranty
Subskrypcyjne w ilosci do 50.000 zostang zaoferowane wspoipracownikom (a nie jak wczesnigj
pracownikom) Emitenta i w ramach programu motywacyjnego, ktéry zostanie przygotowany przez
Zarzad Emitenta i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg w terminie do 3 lat od dnia zarejestrowania
niniejszej uchwaty.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 11.06.2014 w Sadzie Rejonowym
Gdansk Potnoc w Gdansku.

Przyznanie warrantdw nastepuje na podstawie oceny wynikdéw finansowych spdétki i ma na celu
gratyfikacie za wktad pracy w rozwdj Emitenta oraz dlugoterminowe zwigzanie kluczowych
pracownikéw i wspotpracownikéw z Emitentem.

Jednostka okreslita wartos¢ godziwg otrzymanych débr lub ustug w zamian za wtasne instrumenty
kapitalowe posrednio, poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentow
kapitatowych.

Ze wzgledu na cene wykonania warrantu rowng cenie nominalnej (0,10 zt za sztuke ) Spotka zaktada,
ze 100% uprawnionych skorzysta z uprawnienia. Wartos¢ godziwa zostata ustalona na podstawie:
Sredniej arytmetycznej kursow minimalnych i maksymalnych w trzech kolejnych miesigcach
poprzedzajgcych przyznanie warrantéw osobom uprawnionym. W wartosci godziwej uwzgledniono
dyskonto w 25% z tytutu braku mozliwosci zbycia warrantéw oraz niedopuszczenia do obrotu na rynku
New Connect akcji serii D. W ten sposob wyliczono wartos¢ wydanych warrantéw na fgczng sume
257 531,25 zt.

W 2012 roku wyemitowano 4000 akcji — podwyzszenie kapitatu nastgpito dnia 30.08.2012 roku. Cena
emisyjna zaptacona za akcje wyniosta tgcznie 400 zi. Wartos¢ godziwa zostata ustalona na podstawie:
Sredniej arytmetycznej kurséw minimalnych i maksymalnych w trzech kolejnych miesigcach
poprzedzajgcych ztozenie oferty objecia akcji serii C. W wartosci godziwej uwzgledniono dyskonto w
wysokosci 20% z tytutu braku dopuszczenia do obrotu na rynku New Connect akcji serii C. W ten
sposob wyliczono wartos¢ wydanych akcji na tgczng sume 99 104 zt.
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Jednostka odrzucita zatozenie, ze mozna wiarygodnie oszacowac wartos¢ godziwg otrzymanych dobr
lub ustug. Spotka traktuje wspotpracownikow dtugoterminowo zwigzanych umowami wspétpracy jak
pracownikéw etatowych.

37. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 07 kwietnia 2015 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
uchylenia Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ESOTIQ & HENDERSON Spétka
Akcyjna siedzibg w Gdansku z dnia 10 pazdziernika 2014 roku w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F z wylgczeniem prawa poboru, emisji
warrantow subskrypcyjnych serii F z wylgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki i zmiany
statutu Spofki.

Podjeto réwniez uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
nowych akcji serii F w trybie oferty publicznej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spodtki, wylgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu
Spofki oraz w sprawie dematerializacji i wprowadzenia praw do akcji serii F oraz akcji serii F do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Podwyzszono kapitat zakladowy Spotki z kwoty 176.650,00 zt o kwote nie mniejszg niz 0,10 zt i nie
wiekszg niz 45.000,00 zt , to jest do kwoty nie mniejszej niz 176.650,10 zt i nie wiekszej niz
221.650,00 zt . Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastgpi w drodze oferty nie mniej niz 1 i
nie wiecej niz 450.000 nowych akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje serii F bedg akcjami zwyktymi, na okaziciela, z ktérymi nie bedg zwigzane zadne szczegdlne
przywileje ani ograniczenia. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w wysokosci
odpowiadajgcej wartosci nominalnej objetych i optaconych akcji serii F, z zastrzezeniem ze na
podstawie art. 432 § 4 kodeksu spétek handlowych upowaznia sie Zarzgd Spotki do okreslenia
ostatecznej sumy, o jakg kapitat zakladowy ma by¢ podwyzszony w granicach o ktérych mowa w ust.
1 powyzej. Stosownie do art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 kodeksu spétek handlowych,
upowaznia sie Zarzad do zilozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitalu zaktadowego w
granicach okreslonych w § 1 ust. 1 niniejszej Uchwaly. Wszystkie akcje serii F zostang objete w
zamian za wklad pieniezny wplacony przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego.
Cena emisyjna akcji serii F zostanie ustalona przez Zarzad Spdétki i nie bedzie nizsza niz 0,10 zi.

Akcje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

a. Akcje serii F wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpézniej
w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,
uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia
roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych.

b. Akcje serii F wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych w dniu
przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych, tzn. od dnia 1 stycznia
tego roku obrotowego.

Akcje serii F zostang zaoferowane w ramach oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 oraz art. 7
ust. 9 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2013 r.,
poz. 1382, z pézn. zm.), w drodze subskrypcji otwartej tj. z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
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5. Zarzadzanie kapitatem

Polityka Zarzgdu polega na utrzymywania solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowaé zaufanie
inwestoréw, kredytodawcéw oraz rynku, jak tez zapewni¢ przyszty rozwéj dziatalnosci gospodarczej.
Kapitat obejmuje kapitat zaktadowy, zyski zatrzymane i udziaty niekontrolujgce w Grupie.

Zarzad monitoruje zwrot z kapitatu, jak réwniez poziom zysku przypadajgcego na jedng akcje.
Gtownym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu finansowego i
bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty
wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

6. Polityka dywidend

Zgodnie z art. 347 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez Biegtego Rewidenta, ktory zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypftaty akcjonariuszom. Kwota przeznaczona do
podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o
niepodzielone zyski z lat ubiegltych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszyC 0 niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitalty zapasowy lub rezerwowe (art.
348 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

Termin podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu Spétek Handlowych organem wiasciwym do powziecia uchwaty
0 podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne
zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w ciggu 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Z uwagi na fakt, iz rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odby¢ sie do konca czerwca kazdego roku kalendarzowego.

Okreslenie sposobu ogtaszania informacji o wyptacie dywidendy

Informacje dotyczgce wyptaty dywidendy Emitenta ogtaszane bedg w formie raportéw biezacych.
Istniejgce uprzywilejowania co do dywidendy

Na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w kapitale zaktadowym
Emitenta nie wystepujg jakiekolwiek akcje uprzywilejowane co do dywidendy.

Zasady polityki co do wyptaty dywidendy przyjete przez Emitenta

Zasadg polityki Zarzagdu w zakresie dywidendy jest realizowanie ich wypfat stosownie do wielkosci
wypracowanego zysku i mozliwosci Spotki. Zarzad zglaszajgc propozycje dotyczace wyptaty
dywidendy, kieruje sie koniecznoscig zapewnienia Spoice pilynnosci finansowej oraz kapitatu
niezbednego do rozwoju dziatalnosci. Na mocy umoéw kredytowych zawartych z bankami Emitent
zobowigzany jest uzyska¢ zgode banku na wyptate dywidendy.

7. Postepowanie sadowe i arbitrazowe

Na dzieh sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie toczg sie istotne
postepowania sgdowe przeciwko Emitentowi dotyczgce zobowigzan.

8. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej, ekonomicznej Emitenta

Znaczgce zmiany w sytuacji Emitenta po dniu 31 grudnia 2014 roku zostaty przedstawione w nocie

Znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym.
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9. Uzgodnienie réznic

Uzgodnienie réznic pomigedzy skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi sporzadzonymi
zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonymi zgodnie z MSR

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej ESOTIQ & HENDERSON obejmujgce okresy roczne
zakonczone 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2013 roku zostaty sporzgdzone
zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci wynikajgcymi z ustawy o rachunkowosci. Sprawozdania
zostaty przeksztatcone do zasad zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.Zgodnie z wymogami MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy ponizej
zaprezentowano uzgodnienia wyjasniajgce, w jaki sposéb przejscie z polskich zasad rachunkowosci
na zasady oparte na MSSF wplyneto na sytuacje majgtkowsg, finansowe wyniki dziatalnosci i

przeptywy pieniezne.
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Wplyw przejscia z poprzednich zasad rachunkowosci nha MSSF dla sprawozdania z sytuacji finansowej

Na dzien 31.12.2011

Na dzien 31.12.2012

Na dzien 31.12.2013

numer
dane w ziotych (zamkniecie osta.tnlego okresu prezento’wgnego wg korekty
poprzednich zasad rachunkowosci)
Poprzednie . I Poprzednie . o Poprzednie . o
Skutki przejscia Skutki przejscia Skutki przejscia
zasady » na MSSFE MSSF zasady o na MSSE MSSF zasady o na MSSE MSSF
rachunkowosci rachunkowosci rachunkowosci
AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 3033 877,56 (65 623,50) 2968 254,06 | 19 016 874,15 (1093 577,95)| 17 923 296,20 29 288 501,56 (1073 903,62)| 28214 597,94
Rzeczowe aktywa trwate 1981 331,19 1981 331,19 3582 287,45 (50 026,10) 3532 261,35 4381 123,41 (142 821,35) 4 238 302,06 1
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartos¢ firmy 30 809,04 9 376,50 40 185,54 22 772,04 192 249,13 215 021,17 31 143,18 203 181,70 234 324,88 3,4,5
Inne wartos$ci niematerialne 306 929,33 (75 000,00) 231 929,33 15 214 042,66 (1 235 800,98)| 13 978 241,68 24 370 411,91 (1134 263,97)| 23236 147,94 1,2,3,6
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ) ) )
wyceniane metodg praw wiasnosci
Inwestycje dostepne do sprzedazy - - -
Dtugoterminowe aktywa finansowe 130 460,00 130 460,00 30 790,00 30 790,00 91 352,06 91 352,06
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 584 348,00 584 348,00 166 982,00 166 982,00 207 111,00 207 111,00
dochodowego
Dilugotermmowe naleznosci i rozliczenia ) ) 207 360,00 207 360,00
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 53 576 698,41 75 000,00 53 651 698,41 | 41817 513,95 (17 617,80) | 41 799 896,15 49 004 671,32 (36 886,48)| 48 967 784,84
Zapasy 25 186 560,30 (55 000,00) | 25 131 560,30 23 067 439,91 (105 171,39)[ 22 962 268,52 30 375 291,23 (25 054,69)| 30 350 236,54 7
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia 14 910 617,61 75101,00 | 14 985 718,61 | 16 608 153,14 126 771,30 | 16 734 924,44 | 14 226 801,23 43589,79 | 14 270391,02 | 2,7,8,9,10
miedzyokresowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 54 899,00 54 899,00 - - 8
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - -
Udzielone pozyczki 470 050,35 470 050,35 684 410,41 684 410,41 608 680,55 608 680,55
Walutowe kontrakty terminowe 4122 872,73 4122 872,73 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 886 597,42 8 886 597,42 1457 510,49 (39 217,71) 1418 292,78 3793 898,31 (55 421,58) 3738 476,73 9
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane ) ) )
jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 56 610 575,97 9376,50 | 56619 952,47 [ 60 834 388,10 (1111 195,75)| 59 723 192,35 78 293 172,88 (1110 790,10) | 77 182 382,78
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PASYWA
Kapitat wiasny 19 021 199,51 937650 | 19030576,01 | 32972 341,86 (372 985,66)| 32599 356,20 | 35 906 568,50 (729 574,51)| 35 176 993,99
Kapitat podstawowy 160 000,00 160 000,00 175 400,00 175 400,00 175 400,00 175 400,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich 14777 684,00 | 14 777 684,00 19 609 319,25 | 19 609 319,25 19609 319,25 | 19609 319,25 | 11,12
warto$ci nominalnej
Akcje wiasne - - -
Kapitaly rezerwowe i zapasowe 14 777 684,00 | (14 777 684,00) - | 2333086283 | (19252684,00)] 4078178,83 | 27410805,92| (19252 684,00)| 8158 121,92 11
Kaplta! rezerwowy z aktualizacji wyceny . ) 1 250,00 1 250,00
aktywoéw
Zysk/strata z lat ubiegtych - (12 163,32) 9 376,50 (2 786,82) (76 283,50) (729 620,91) (805 904,41)| 5,13,15,22
Zysk/strata z roku biezacego 4 054 196,60 937650 | 4063573,10 | 4015 822,91 (738 997,41)| 327682550 | 3510 219,48 (356 588,85)| 3 153 630,63 | 4,13,14,21
Udzialy mniejszosci 29 318,91 29318,91 | 5462 419,44 5462 419,44 | 4885 176,60 4 885 176,60
Zobowigzania diugoterminowe 5007 679,46 - 5007 679,46 6 418 775,55 (321 584,31) 6 097 191,24 6 839 852,35 (180 518,00) 6 659 334,35
Rezerwy - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1 000 143,00 1 000 143,00 599 635,00 (92 258,00) 507 377,00 | 1096 370,00 (180 518,00) 915 852,00
dochodowego
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 3227 900,00 3227 900,00 2 063 276,00 2 063 276,00 4930 795,11 4930 795,11
Pozostate diugoterminowe zobowigzania ) 229 990,32 229 990,32 364 138,31 364 138,31
finansowe
Diugoterminowe zobowigzania i rozliczenia 779 636,46 779 636,46 | 3525 874,23 (229 326,31)| 3296 547,92 448 548,93 448 548,93 16
miedzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe 32 581 697,00 - | 32581607,00 | 21443 270,69 (416 625,78)| 21026 644,91 | 35546 752,03 (200 697,59)| 35 346 054,44
Rezerwy 148 078,11 148 078,11 117 424,21 117 424,21 154 479,82 154 479,82
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki | 8825848,52 | (1278025,23)| 7547823,20 | 664460887 | (137698557)| 526762330 | 956414371 | (1852882,00) 771126171 18
Krétkoterminowa czesc diugoterminowych 127802523 | 127802523 137698557 | 1376 985,57 1852882,00 | 1852882,00 18
kredytéw bankowych i pozyczek
:ﬁ:ﬁ;ﬁ: krétkoterminowe zobowigzania - 293 431,14 (55 377,53) 238 053,61 | 1760 489,51 (293 479,54)| 1 467 009,97 20
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia ' g g7 770 37 23607 770,37 | 14 387806,47 | (1003 061,78)| 13384 744,69 | 24 067 638,99 (382 400,59)| 23685 238,40 | 10,17,19
miedzyokresowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 586 436,00 586 436,00 181 703,00 181 703,00 19
Walutowe kontrakty terminowe - 55 377,53 55 377,53 293 479,54 293 479,54 20
PASYWA RAZEM 56 610 575,97 937650 | 56619952,47 | 6083438810 | (111119575) 59723192,35 | 78293172,88| (1110790,10)| 77 182 382,78
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

PLN

Poziom
zaokraglen:

w tys. zt

Wplyw przejscia z poprzednich zasad rachunkowosci na MSSF dla sprawozdania z catkowitych dochodéw

Za okres od 01.10.2010 do 31.12.2011 Za okres od 01.01 do 31.12.2012 Za okres od 01.01 do 31.12.2013
numer
S o A (ostatni okres prezentowany w’g lpoprzednich zasad korekty
rachunkowosci)
Poprzednie " A Poprzednie ’ . Poprzednie ’ .
Skutki przejscia Skutki przejscia Skutki przejscia
zasady o na MSSE MSSF zasady o na MSSE MSSF zasady o na MSSE MSSF
rachunkowosci rachunkowosci rachunkowosci
iP ::t‘::i‘;?g’wze sprzedazy produktow, towarow [ zg 419 gog 65 78 419 809,65 | 97 870 629,33 97 870 629,33 | 93 645 028,37 93 645 028,37
r'f]‘;fz:é izsv’zeda"y':h produktow, towarow i 37362 277,21 37362277,21 | 47008 957,14 47008957,14 | 39 675342,99 39 675 342,99
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 41 057 532,44 - 41 057 532,44 | 50 861 672,19 - 50 861 672,19 53 969 685,38 - 53 969 685,38
Pozostate przychody 624 897,37 624 897,37 791 871,67 791 871,67 1 233 496,52 1233 496,52
Koszty sprzedazy 31 261 591,83 31 261 591,83 38 979 489,17 38 979 489,17 40 175 802,30 40 175 802,30
Koszty ogdlnego zarzgdu 5224 977,04 5224 977,04 6 248 789,19 356 635,25 6 605 424,44 9 243 976,36 9 243 976,36
Pozostate koszty 726 363,96 (9 376,50) 716 987,46 1128 041,48 (10 950,92) 1117 090,56 1072 733,78 (19 674,33) 1 053 059,45 4
Zysk/ strata z dziatalnosci operacyjnej 4 469 496,98 9 376,50 4 478 873,48 5 297 224,02 (345 684,33) 4 951 539,69 4710 669,46 19 674,33 4730 343,79
Przychody finansowe 1 000 275,68 1 000 275,68 454 977,53 454 977,53 460 214,81 460 214,81
Koszty finansowe 401 347,33 401 347,33 814 875,20 485 571,08 1 300 446,28 1057 987,34 464 523,18 1522 510,52 21
Udziat w zyskach/stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzigé - - -
rozliczanych metodg praw wtasnosci
Zysk/ strata brutto 5 068 425,33 9 376,50 5077 801,83 4937 326,35 (831 255,41) 4106 070,94 4112 896,93 (444 848,85) 3 668 048,08
Podatek dochodowy 999 623,00 999 623,00 1 161 484,00 (92 258,00) 1 069 226,00 849 224,00 (88 260,00) 760 964,00 14
5’(’;‘;’:;2‘:2;‘*“° z dziatalnosci 4068 802,33 937650 | 4078178,83 | 3775842,35 (738 997,41)| 3036844,94 | 3263672,93 (356 588,85)| 2 907 084,08
Zysk/ strata za rok obrotowy na dziatalnosci ]
zaniechanej
Zysk/ strata netto za rok obrotowy 4 068 802,33 9 376,50 4078 178,83 3775 842,35 (738 997,41) 3 036 844,94 3263 672,93 (356 588,85) 2 907 084,08
Wyniki przypadajace na udziaty 14 605,73 (239 980,56) (246 546,55)
niekontrolujgce
Pozostate dochody catkowite: - - - - - - - - -
Dochody catkowite razem 4 068 802,33 9 376,50 4078 178,83 3775 842,35 (738 997,41) 3 036 844,94 3263 672,93 (356 588,85) 2 907 084,08
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

PLN

Poziom
zaokraglen:

w tys. zt

Wplyw przejscia z poprzednich zasad rachunkowosci na MSSF dla sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Za okres od 01.10.2010 do 31.12.2011

Za okres od 01.01 do 31.12.2012

Za okres od 01.01 do 31.12.2013

numer
dane w zlotych (ostatni okres prezentowany wg poprzednich zasad korekty
rachunkowosci)
Poprzednie . . Poprzednie . . Poprzednie . o
kutk kutk kutk
zasady S L::all\iggjsc'a MSSF zasady S L::all\iggfc'a MSSF zasady S ur:alhigsejlzsma MSSF
rachunkowosci rachunkowosci rachunkowosci
Przeptywy srodkow pienigznych z (15 384 757,89) (75 000,00) | (15 459 757,89)| (2 686 144,94) (39217,71) | (2725362,65)| 3246 846,94 (16 203,87)| 3230 643,07 2,9
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych z (2 238 605,35) 75000,00 | (2163 605,35)| (4 888 813,85) (4888813,85)| (6774 836,07) (6 774 836,07) 2
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych z 26 484 960,66 26 484 960,66 145 871,86 145871,86 | 5 864 376,95 5 864 376,95
dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych i ekwiwalentéw srodkow 8 861 597,42 - 81861597,42 | (7 429 086,93) (39 217,71) | (7 468 304,64)| 2 336 387,82 (16 203,87)| 2320 183,95
pienieznvch
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw 25 000,00 25000,00 | 8886 597,42 8886597,42 | 1457 510,49 (39217,71)| 1418 292,78 9
pienieznych na poczatek okresu
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow 8 886 597,42 81886 597,42 | 1457 510,49 (39217,71)| 1418292,78 | 3793 898,31 (55 421,58)| 3738 476,73 9
pienieznych na koniec okresu
Na srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych sktadajg sie:
dane w zlotych Na dzien 31.12.2011 Na dzien 31.12.2012 Na dzien 31.12.2013
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 188 256.52 330 51133 2 617 257.34
bankowych ’ , ,
Inne $rodki pieniezne 1 698 340,90 1087 761,45 1121 219,39
Razem 8 886 597,42 1418 272,78 3738 476,73
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:
Uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie z poprzednimi zasadami

rachunkowosci z kapitatem wtasnym wykazywanym zgodnie z MSSF

dane w ztotych

Na dzien 31.12.2011

Na dzien 31.12.2012

Na dzien 31.12.2013

Kapitat wtasny razem wg poprzednich
zasad rachunkowosci

19 021 199,51

32 972 341,86

35 906 568,50

Skutki zmian stosowanych zasad
rachunkowosci

Korekta wartosci firmy / Zysk ubiegty 9 376,50 20 327,42
Korekta wartosci firmy / Zysk biezgcy 9 376,50 10 950,92 19 674,33
Rezew na svxf!adczeplg - nadwyzlfa_ ze 356 635,25 356 635,25
sprzedazy akciji powyzej ich wartosci

Rezerwy na swiadczenia - zysk ubiegty (356 635,25)
Rezerwy na $wiadczenia - zysk biezgcy (356 635,25)

Rgzerwa na podatek odroczony / Zysk 92 258,00
ubiegty

R.ez.erwa na podatek odroczony / Zysk 92 258,00 88 260,00
biezgcy

Korekta kosztéw finansowych z tytutu

dyskonta zobowigzan /Zysk ubiegty (485 571,08)
Korekta kosztéw finansowych z tytutu

dyskonta zobowigzan /Zysk biezgcy (485 571,08) (464 523,18)
Suma korekt 9 376,50 (372 985,66) (729 574,51)
Kapital wlasny razem wg MSSF 19030 576,01 32599 356,20 35176 993,99
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN

Poziom
zaokraglen:

w tys. zt

Wyjasnienie wprowadzonych korekt z tytulu przej$cia z poprzednich zasad rachunkowos$ci na MSSF

Numer korekty

Wyjasnienie

Na dzien 31.12.2011

Na dzien 31.12.2012

Na dzien 31.12.2013

Przesunigcie wartosci niematerialnych w
trakcie realizacji ze $rodkéw trwatych w
budowie do innych warto$ci
niematerialnych

50 026,10

142 821,35

Przesuniecie zaliczek na poczet wartosci
niematerialnych z wartosci
niematerialnych do naleznosci
krotkoterminowych

75 000,00

Przesunigcie wartosci firmy z innych
wartosci niematerialnych do pozycji
wartos¢ firmy

171 921,71

163 179,95

Odwrécenie odpiséw wartosci firmy
dokonanych zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci - rok biezacy

9 376,50

10 950,92

19 674,33

Odwroécenie odpiséw wartosci firmy
dokonanych zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci - lata poprzednie

9 376,50

20 327,42

Korekta warto$ci poczatkowej znakéw
towarowych o dyskonto zobowigzan

(1113 905,37)

(1 113 905,37)

Przesunigcie zaliczek na zapasy z
zapasow do naleznosci
krotkoterminowych

55 000,00

105 171,39

25 054,69

Wyodrebnienie naleznosci z tytutu
podatku dochodowego z naleznosci
krétkoterminowych

54 899,00

Przesuniecie srodkéw Zaktadowego

Funduszu Swiadczen Socjalnych ze
$rodkéw pienieznych do naleznosci

krétkoterminowych

39 217,71

55 421,58

10

Pomniejszenie naleznosci
krétkoterminowych o stan Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych
(prezentacja per saldem ze stanem
Srodkow pienieznych)

(17 617,80)

(36 886,48)

11

Wyodrebnienie nadwyzki ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci nominalnej z
kapitatu zapasowego

14 777 684,00

19 252 684,00

19 252 684,00

12

Utworzenie rezerwy na $wiadczenia w
zwigzku z emisjg akcji dla pracownikow -
nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej

356 635,25

356 635,25

13

Utworzenie rezerwy na $wiadczenia w
zwigzku z emisjg akcji dla pracownikow -
koszty

(356 635,25)

(356 635,25)

14

Korekty rezerwy na podatek odroczony w
zwigzku z dyskontem zobowigzan
inwestycyjnych - rok biezacy

(92 258,00)

(88 260,00)

15

Korekty rezerwy na podatek odroczony w
zwigzku z dyskontem zobowigzan
inwestycyjnych - lata poprzednie

(92 258,00)

16

Korekta dtugoterminowych zobowigzan z
tytutu zakupu znakéw towarowych o
warto$¢ dyskonta

(229 326,31)

17

Korekta krétkoterminowych zobowigzan z
tytutu zakupu znakéw towarowych o
warto$¢ dyskonta

(399 007,98)

(163 811,11)

18

Wyodrebnienie krétkoterminowej czesci
dtugoterminowych kredytéw i pozyczek z
kredytow krétkoterminowych

1278 025,23

1376 985,57

1852 882,00
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Nazwa jednostki/ grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON S A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: PLN

Poziom
zaokraglen:

w tys. zt

Numer korekty

Wyijasnienie

Na dzien 31.12.2011

Na dzien 31.12.2012

Na dzien 31.12.2013

Wyodrebnienie zobowigzan z tytutu

19 podatku dochodowego z zobowigzan 586 436,00 181 703,00
krétkoterminowych
Wyodrebnienie zobowigzan z tytutu
20 walutowych korjtraktow'termlnowych z 55 377,53 203 479,54
pozostatych krétkoterminowych
zobowiazan finansowych
Koszty dyskonta zobowigzan
21 inwestycyjnych z tytutu zakupu znakow 485 571,08 464 523,18
towarowych - rok biezgcy
Koszty dyskonta zobowigzan
22 inwestycyjnych z tytutu zakupu znakéw 485 571,08
towarowych - lata poprzednie
10. Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych
2014 2013
Ogotem, z tego: 103 83
— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 76 56
— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 27 27
— uczniowie
— 0soby wykonujgce prace naktadczg
— o0soby korzystajagce z urlopdw wychowawczych lub bezptatnych
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