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Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
ESOTIQ & HENDERSON, ktérej jednostka dominujaca jest ESOTIQ & HENDERSON Spotka Akcyjna
z siedziba w Gdansku, na krore sktada sie:
1/ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktore po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 75.692 tys. ztotych,
2/ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
roku wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci 4.209 tys. ztotych,
3/ sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 3.134 tys. zlotych,
4/ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 1.956 tys. ztotych,

5/ informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujace.

Kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzofczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe]
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku

poz. 330, z p6Zniejszymi zmianami), zwanej dalej , ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie ~ w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak 1 catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opini.

Poczawszy od 1 stycznia 2014 roku jednostka dominujaca wydtuzyta z 5 do 100 lat okres amortyzacji receptur
kosmetykéw, kedrych taczna warto$¢ netto na dziefi bilansowy wynosita 5.096 tys. ztotych. Zarzad jednostki
dominujacej nie przedstawit uzasadnienia zmiany szacunku w tym zakresie. Gdyby amortyzacja byfa naliczana
wedtug dotychczasowej stawki, warto$¢ netto receptur bytaby o 1.049 tys. ztotych nizsza.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonego wyzej zastrzezenia, zbadane skonsolidowane sprawozdanie

finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

ad)  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej
na dzieti 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zquanyrm z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzets Komisji Europejskiej, a w zalesie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

) jest zgodne z wptywajacymi na treé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowiazujacymi grupe kapitatowa.

Nie zgtaszajac innych, anizeli przedstawione wyzej, zastrzezen do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage, ze w ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug
wykazano miedzy innymi pochodzace z 2013 roku naleznosci w walucie, ktérych rownowartos¢ w walucie
polskiej w przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP z dnia bilansowego wynosita 1.778 tys. ztotych.

Z otrzymanych informacji wynika, ze spfata tych naleznosci zostata roztozona na raty, przy czym pierwsza rata
powinna zosta¢ sptacona do dnia 30 kwietnia 2015 roku. Zgodnie z informacja Zarzadu jednostki dominujacej
do dnia wydania opinii o badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaptata nie nastapifa.
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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 oraz art. 55 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Biegty rewident grupy,
kluczowy biegty rewident:

RS T

o Genowefa Pol.ak
wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9308

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek
Spitka z ograniesong odpowiedzialiosiiq
40-155 Katowice, ul. Konduktorifa 33
Podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionyeh do
badania sprawozdai finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 kwietnia 2015 roku
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Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia biegtego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 18 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci Strona
I. || CZESC OGOLNA 2
II. || CZESC ANALITYCZNA 9
I11. || CZESC SZCZEGOLOWA 13
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA BADANE] GRUPY KAPITALOWE]
Jednostka dominujaca grupy kapitatowej ESOTIQ & HENDERSON zostata utworzona aktem notarialnym
z dnia 6 wrzesnia 2010 roku.

Siedziba jednostki dominujace) miesci sie w Gdansku (80-298), przy ulicy Szybowcowej nr 8A.

Jednostka dominujaca wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000370553.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 221133543 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 583-31-17-220.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki

W badanym okresie przedmiotem podstawowej dziatalnosci jednostki dominujacej jest w szczegolnosci:

e pozostala wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa,

e sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

o sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
» sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

e sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 177 tys. ztotych i dzielit sie
na 1.766.500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapity nizej wymienione zmiany

kapitatu podstawowego jednostki dominujacej:

e W dniu 22 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wieksza niz 10 tys. ztotych poprzez
emisje nie wiecej niz 100.000 akeji zwyldych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 ztotego kazda.
W dniu 24 kwietnia 2014 roku Zarzad ztozyt oswiadczenie o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, ktory
po zmianie wynosi 177 tys. ztotych 1 dzieli sie na 1.766.500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotego.
Podwyzszente kapitatu zaldadowego zostalo zarejestrowane w dnu 11 czerwca 2014 roku w Sadzie
Rejonowym Gdansk Pétnoc w Gdansku.

e W dniu 10 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
numer 3 o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaldadowego o kwote nie wyzsza niz 343 tys. ztotych
poprzez emisje nie wiecej niz 3.433.000 akcji zwyktych imiennych serii F o wartoéci nominalnej 0,10
ztotego kazda.
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Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy numer 3 z dnia 7 kwietnia 2015 roku
uchylono uchwate nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 pazdziernika
2014 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 343 tys.
ztotych w drodze emusji akeji serii F z wytaczeniem prawa poboru.

e Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy numer 4 z dnia 7 kwietnia 2015 roku
podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 177 tys. ztotych o kwote nie mniejsza niz 0,10 ztotych
1 nie wigksza niz 45 tys. ztotych, to jest do kwoty nie mniejszej niz 176.650,10 ztotych i nie wiekszej niz 222
tys. ztotych. Do dnia wydania opinii zmiany te nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Na koniec roku obrotowego strultura wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta

nastgpujaca:
-  Akgcjonariusz ~ Tlo$¢ posiadanych | Tloé¢ posiadanych Wartoé¢ nominalna ~ Udziat w kapitale
: L B S B
Dictador Global Limited 885.000 1.770.000 88.500,00 50,1
Adam Skrzypek 100000 200000 ~  10.000,00 57
JanSzlazak 214107 = 214107 2141070 121
‘Warmenbad Investments Limited 193231 193231 19.323,10 109
Pozostali B 374162 389.62 3741620 212
Razem . ©1.766.500  2.766.500  176.650,00 " 1'00,6“.

Kapital whasny grupy kapitatowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2014 roku wynosit 39.041 tys. ztotych
1 w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego zwickszyt sie o kwote 3.134 tys. ztotych.

Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostki dominujacej s3: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza 1 Zarzad.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

» Prezes Zarzadu - Pan Adam Skrzypek,

o Czlonek Zarzadu - Pan Krzysztof Jakubowski.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu

jednostki dominujacej.
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Sktad Rady Nadzorcze] jednostki dominujacej na dzien wydania opinii byt nastepujacy:

L]

Przewodniczacy Rady Nadzorcze) - Pan Mariusz Jawoszek,
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorcze) - Pani Matgorzata Glowacka - Pedras,
Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Jacek Grzywacz,

Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Jacek Koczwara,

Cztonek Rady Nadzorcze] - Pan Tomasz Minkina,

Cztonek Rady Nadzorczej - Pani Kamila Mieszczanin,

Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Marek Szotdrowski.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej jednostki dominujace):

o Zgodnie z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dniem 30 czerwca 2014 roku do

petnienia funkeji Cztonka Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Jacek Koczwara,

e W dniu 7 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty

o odwotaniu Pani Matgorzaty Szlazak z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze] oraz o powotaniu
w sktad Rady Nadzorczej Pani Kamili Mieszczanin,

INFORMACJE O BADANE] GRUPIE KAPITALOWE] W OKRESIE OBJETYM BADANIEM
Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad grupy kapitatowej ESOTIQ & HENDERSON wehodzity nastepujace
jednostki:

e jednostka dominujaca:

- ESOTIQ & HENDERSON Spotka Akcyjna,

o jednostki zalezne:

,LUMA” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

EVA MINGE DESIGN Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia,
ESOTIQ Germany GmbH,

FEMESTAGE EVA MINGE Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia,

e jednostki posrednio zalezne:

EVA MINGE MILANO.

W badanym roku obrotowym wystapity nastepujace zmiany w sktadzie grupy kapitatowej:

W dniu 3 kwietnia 2014 roku zostata zawarta umowa kupna 5.000 udziatéw w EVA MINGE DESIGN
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach.

W dniu 2 czerwca 2014 zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach,
Wydziat VIII Gospodarczy KRS podwyzszenie do kwoty 9.705 tys. ztotych kapitatu zaktadowego spotki
zalezne) - EVA MINGE DESIGN Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach.
Podwyiszenie nastapto w drodze utworzenia 25.000 nowych udziatow objetych przez ESOTIQ &
HENDERSON Spétka Akcyjna w zamian za wkiad gotowkowy. Przed podwyzszeniem kapitatu ESOTIQ
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& HENDERSON Spotka Akcyjna posiadat 23.526 udziatow o tacznej wartosci 2.353 tys. ztotych, co
stanowito 32,65% kapitalu zaktadowego. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu ESOTIQ &
HENDERSON Spotka Akcyjna posiada 48.526 udziatow o tacznej wysokosci 4.853 tys. ztotych, co
stanowi 50,00% kapitatu zaktadowego.

o W dniu 22 lipca 2014 roku ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna nabyt 1.000 udziatéw o wartoéci

100,00 ztotych kazdy w spotce HENDERSON Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, co stanowi
100,0% kapitatu zaktadowego. W dniu 22 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
podjeto uchwate o zmianie firmy spotki na BACKSTAGE Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia.
W dniu 10 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwate o zmianie
firmy spotki na FEMESTAGE EVA MINGE Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, co zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Katowicach w dniu 20 listopada 2014 roku.

o W dniu 16 wrzesnia 2014 roku Spotka nabyta udziaty w ESOTIQ Germany GmbH o wartosci nominalnej

25 tys. EUR, co stanowi 100,0% kapitatu zaktadowego.

Jednostka zalezna EVA MINGE DESIGN Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia nie sporzadzita

skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie art. 56 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ESOTIQ & HENDERSON Spotka Akcyjna sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach i uzyskato opinie z zastrzezeniem o nastepujace;
tresci:

wPoczawszy od 1 styeznia 2014 rokn Spiotka wydtuzyta 5 do 100 lat okres amortyzagi receptur kosmetykow, kioryeh tacna
wartosd netto na dzgen bilansowy wynosita 5.096 tys. zlotych. Zarsad nie pryedstawil uzasadnienia zmiany szacunks w tym
sakresie. Gayby amortyzaga byla naliczana weding dotychezasowe) stawiki, wartost netto receptur bylaby o 1.049 tys. zlotych

nizszd ¥

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej EVA MINGE DESIGN Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach 1 uzyskato opinie bez zastrzezen
z uzupetniajacymi objasnieniami o nastepujace] tresci:

WNie zglaszajae zastrzesed, do prawidlowoiii § rgetelnosii Zbadanego sprawozdania finansowego swracamy wwage, Se:

1) W ramach nalesnosci 3 tytulu dostaw i wstug wykazgano migdyy innymi pochodzaee = 2013 roku naleinosci w waluce,
kidryeh rownowarlosc w walneie polskief w preliczenin weding Sredniego kurvu NBP 3 dpia bilansowego wynosita 1.778 ty.
zlotych. Z otrgymanych informacji wynika, Ze splata tych naleznosii zoitata roztozona na raty, prsy exym pienwsga rala powinna
gostal splacona do dnia 30 kwietnia 2015 roku. Zgodnie 3 informaga Zargadn do dnia wydania opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym apflata nie nastqpita.

2) Spolka nie amortyzuje znakow towarowych o lqeznei wartosci poczatkowej 3.850 tys. totych. Zgodnie 3 otryymana prees;

Jednego ze Wipdinikdw interpretaga Ministerstwa Finansow Departament Rachunkowoscs, v proypadku znafky towaroweso,
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wykorystywanego do realizaci zadan statutowych, a wige na potrseby wlasne, kidrego wartosi nie ulega smnicjszeniu na skutek
uywania ani uplywn casu, nie ma polrieby dokonywania odpisiw amortyzacynych (wmorzeniowych). Tym niemniej w celu
Jachowania 3asady ostrognoss, okreslongy w art. 7 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, w sporzadzanych sprawozdaniach finansowyeh,
nalesy w wyniku finansowym, bex wgledu na jego wysokoss, uwzglednic wizelkie mniejszenia warlosii snaku lowarowego.
Diatego tez wartoid wykorsystywanego na potreby jednostki naku towarowego powinna byl okresowo weryfikowana’.

Przeprowadzony przes, jednostie test nie wykazal utraty wartosci ynakow towarowych”.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ,LUMA” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr

Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych EVA MINGE MILANO, ESOTIQ Germany GmbH oraz
FEMESTAGE EVA MINGE Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sporzadzone na dzier 31 grudnia 2014
roku nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktéry zakoniczyt sie w dniu 31 grudnia
2013 roku zostato zbadane przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegty rewident wydat o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen z uzupetniajacym obja$nieniem o nastepujacej tresci:

WwINte glaszajae zastrzesen do prawidiowosc i retelnosc zhadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego swracamy
uwage, e Spoliel grupy kapitatowe nie amortysuja snakdw towarowych o tqiznei wartosci poczatkowsi 17.835 tys. slotych.
Zgodnie 3 ofrzymana prex. jednostke  dominujaia interpretaga  Ministerstwa  Finanséw Departament Rachunkowoscs,
W preypadkn naku lowarowego, wykorgystywanego do realizagi zadan itatutowych, a wige na potrseby wlasne, ktdrego wartosé
nie ulega mnigjsenin na skuleke wiywania ani uplywn czasu, nie ma potryeby dokonywania odpiséw amortyzacyinyech
(umorseniowych). Tym niemniej w celu sachowania zasady ostroinoici, okrestongf w art. 7 ust. 1 wstawy o rachunkowosi,
w sporzqdzanych sprawozdaniach finansowych, nalegy w wyniku finansowym, beg wigledu na jego wysokoss, mwglednic wizelkie
Kmnigfszenia warlosc znaku fowarowego. Dialego les wartosé wykorgystywanego na potryeby jednostki znaku towarowego
powinna byl okresowo weryfikowana.” Pryeprowadzone pres: jednosthi grupy kapitatowes testy nie wykazaly utraly wartosci
xnakow towarowych.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwata Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2014 roku.

Sprawozdanie to zostato Ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Kondukrorskiej 33, a ESOTIQ & HENDERSON Spotka Akcyna z siedziba w Gdansku, przy ulicy
Szybowcowej 8a, w dniu 1 wrzesnia 2014 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany uchwata Rady Nadzorczej z dnia
8 lipca 2014 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z pozniejszymi zmianami)

i zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone przez kluczowego biegtego rewidenta Pania Genowefe Polak wpisana do rejestru biegtych

rewidentow pod nr 9308.

Badanie przeprowadzono w kwietniu 2015 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegty rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej grupy kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2014 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych

z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz rzetelnie 1 jasno
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przedstawia sytuacje majatkows 1 finansows, jak tez wynik finansowy badanej grupy kapitatowej, a takze czy
dokumentacja konsolidacyjna oraz ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia s prawidtowe.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych
zastosowalismy testy i procedury whasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane
w sposob wyrywkowy. Na podstawie wynikow tych testéw i procedur wnioskowaliémy o poprawnosci
badanych pozycji. Testy przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowalismy réwniez w odniesieniu do
rozrachunkow i obciazen o charakterze publiczno-prawnym, w zwiazku z czym moga wystapié réznice
pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw skarbowych.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnosé
za rzetelnosc i jasnosc skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz o$wiadczyt, ze w trakcie
badania udostepnit podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu biegtemu rewidentowi wszystkie dane
finansowe, dokumentacje konsolidacyjna, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit
informacji 1 wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opini.

Otrzymalismy rowniez pisemne o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich
cztonkow (petnigcych funkcje na dzien 30 kwietnia 2015 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym
wszelkich istotnych zdarzen, ktore wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem ztozenia

oswiadczenia.
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I1. CZESC ANALITYCZNA
1. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

- Aktywa
i Aktywa trwate
" Rzeczowe aktywa trwate
- Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
- Wartoéci niematerialne
'~ Pozyczki udzielone
" Pozostate aktywa finansowe
- Akrywa z tyrutu odroczonego podatku dochodowego
| Dlugoterminowe pozostate naleznoéci i rozliczenia
migdzyokresowe
~ Aktywa obrotowe

‘Naleznoici z tytutu dostaw, robét iustug

Pozostate krotkoterminowe naleznosci 1 rozliczenia

miedzyokresowe
- Poiyczki udzielone -
| Pozostate aktywa finansowe

 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

“Suma aktywow D
Pasywa

 Kapitaf wlasny
* Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy
. jednostki dominujacej
- Kapitat podstawowy
 Nadwyzla ze spraedaty alcji powyzej ich wartofei
nominalnej
Ry A T
1 e 1 v e g,
Zysk (strata) z lat ubiegiych ’
~ Zysk (strata) netto roku biezacego
-U-c-lz_i-a{y rl.iél.(()ntrolu]'atcem -
miol.s_(-).\-xiq-zaﬁia dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

Diugoterminowe pozostate zobowiazania finansowe

31122014 . 3112.2004 r. 31122013 . 31122013 r.
(tys. zf) (% sumy bilansowej) (tys. z1) (% sumy bilansowe))
T 20.841 394 28.215 36,6
6594 87 4238 55
- 297 04 234 0,3
22228 294 23236 30,1
i 166 02 Ca L .
S| 0,1 92 0,1
i 280 03 20703
215 0.3 208 0,3
45.851 60,6 T 48967 63,4
31576 417 30350 393
8280 109 10497 136
2972 39 3773 49
- 1.09 15 609 08
145 gz 1 - T .
1782 24 378 ag
75.692 100,0 77482 00,0
""" 31122014 3L122014r  3L122013r. 31122013~
(tys. zh) (% sumy bilansowej) (tys. zb) (% sumy bilansowe))
39040 51,6 T 35177 456
34.820 46,0 30.292 39,3
177 0.2 175 02
19.609 259 19.609 25,4
11762 15,5 8.159 10,6
) : -
(1523) 20 (805) (1,0)
4801 6,4 i 3154 i 4,1
4.221 56 4.885 6,3
6.239 8,2 6.660 8,6
1.486 2,0 916 12
3894 5,1 4931 6,4
707 09 i 364 0,4
9




R

Zobowiazania z tytutu dostaw, robét 1 ustug

31.12.2014 r.

Pasywa (tys. 2)
Dtugoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia -
miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe 30.412
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - 7.3%
‘Krétkoterminowa czgs¢ dtugoterminowych kredytow -
bankowych i pozyczek
~ Krétkoterminowe pozostate zobowizzania finansowe 498

‘Krétkoterminowe pozostate zobowiazania i rozliczenia

, 5.099
migdzyokresowe

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego | 197

~ Suma pasywéw S 75692

1.01.2014 r. -
31.12.2014 r.

(tys. zh)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw | 109.624

Koszty sprzedanych produltéw, towaréw i materiatéw 46517
Zysk brutto ze sprzedazy 1 63107
Koszty sprzedazy s E 46115
Koszty ogolnego zarzadu 11132
Pozostate przychody 1 2730
Pozostate kc_)s_zty__ s 1.655

- Zysk z dziafalnosci operacyjnej . 6.905
Przychody finansowe e o 379

~ Koszty finansowe S
Zysk bruto | 5.662

_ Podatek dochodowy ' 1251
Zysk netto przypadajacy na: Y 4411
Akcjonariuszy jednostki dominujacej - 4801

- Udziaty niekontrolujgce o (390)

" Pozostate dochody catkowite  (202)
ﬁdchody catkowite razem ﬁfzypadaiqce na: ; 4209
Akcjonariuszy jednosthi dominujacej 4.599
Udzialy niekontrolujace (390)

10690

1622

31.12.2014 r.

31.12.2013 r.

31.12.2013 .

(% sumy bilansowej) (tys. zf) (% sumy bilansowej)
0,2 449 0,6
40,2 35345 45,8
04 154 0.2
98 7711 10,0
8,2 1.853 2.4
0,7 1.760 23
14,1 13.382 173
6,7 10.303 13,3

03 182 o2
100,0 77182 100,0

Tt
(% przychodow (% przychodow
ze sprzedazy) e 2 ze sprzedazy)

100,0 93.645 100,0
424 39675 424
576 53970 57,6

a1 40176 429
102 9244 99
25 1233 13
o 15 1053 Lr
e e i
04 460 0,5
5 152 16
52 3.668 3,9
12 | 761 08
40 2.907 3,1
4,4 354 3,4
(0,4) @ (03
(0,2) - ' -
38 2907 31
4,2 3.154 a 3,4
(0.4) @@ 03
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. -Kaplta{ obrotowy netto (KON)

PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

2014 r. 2013 . 2012,

s Rentownosé spfzedaz’y brutto (%) 7 7 . 53 7 4,9 5.4
Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy

¢ Rentownosé sprzcdai‘y netto (%) . . 7 4,4 3,4 3,3
Wymk fmansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy

e Rentownosé k.{pltalu w{asncgo (% 0 12.9 7 a 9.3 | -12 7. "
£l y bl

Wynik fma.nsowy netto / Sredni stan kaplt;ﬁu w'lasnego

s Rentownosé ma.]attku (aktywow) (U/u) N - 6,3 7 7 4,6 - ;,6
Wymk fmansowy netto / Sredni stan akrywow

. P&ynnosc I stopnm (blezqca)

Aktywa obrotowe - naleznosci z tytutu dc:staw powyzej 12 miesiecy - kdtkoterminowe 1,5 1,4 2,0
rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe + zobowigzania

krétkoterminowe - zobowiazania z tyrutu dostaw powyzej 12 miesiecy -

krétkoterminowe rozhczcrua n11¢dzyolm:som

o I’{ynnosc I stopmd (szybka)

Altywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesigcy - 0.5 0.5 0.9
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe + ! 2 ?
zobowiazania krétkoterminowe ~ zobowiazania z tytutu dostaw powyze] 12 miesiecy -

krétkoterminowe rozhczema nmadzyokresowe

15.288 13.173 20.737
Kapitat wtasny + zobowiazania diugoterminowe +zobowiazania z tytutu dostaw

pow}ﬂ_ej 12 m1e51ccy + rezerwy dlugotcnmnc)we akrywa trwate

o Kapml{ nbmtowy netto w dniach obrotu (dm)

47 66 78
Sredni stan kapitatu obrotowego netto x ilos¢ dni w okresie / Przychody netto ze

sprzedazy

e Wskanik obrotu naleznosci (dm)

31 50 52
Sredni stan naleznodci z tytufu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze
sprzedazy
e  Wskaznik obrotu zapasow (dni)
2 ; : i 5o 109 109 95
Sredni stan zapasow x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produkeéw, towarow i

materiatdéw + koszty sprzedazy + koszry ogdlnego zalzqdu

o Wskaznik obrotu zob0m42an (dni)
; 42 44 58
Sredni stan zoboquan z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych =

produktéw, towardw i materiatdw + koszty spmedazy + koszty ogolnego zatzadu

e  Wskaznik og{)lnego zadtuzenia (%) . 48 4 - 54.4 . 45.4
bl E]

Suma bilansowa - kapitat wtasny / Suma bilansowa

° VWymk ﬁnansowynetto nalakc;g (EPS) (zf) ) 7 R 2.72 o 180. R 198 .
{ 'y ] £

Wym.k finansowy netto /Srednia wazona liczba akql w okresie, ktorego dotyczy z.ysk

o Wskaznik pokrycia zoboquan btezqcych (%)
S . 26,7 22,0 21,3
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan zobowigzan

krotkoterminowych 1 rezerw krétkoterminowych

Komentarz

W okresie objetym badaniem przychody netto ze sprzedazy wyniosty 109.624 tys. ztotych i w poréwnaniu do
roku poprzedniego wzrosty o 17,1%, natomiast koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw
wyniosty 46.517 tys. ziotych 1 w stosunku do roku 2013 zwiekszyty sie o 17,2%. Grupa kapitatowa wykazata
zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 63.107 tys. ztotych, co oznacza wzrost w stosunku do roku ubiegtego
0 16,9%. Uwzgledniajac koszty sprzedazy oraz koszty ogolnego zarzadu w tacznej kwocie 57.267 tys. ztotych,
zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1.065 tys. ztotych, strate na dziatalnosci finansowej

11
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w kwocie 1.243 tys. ztotych, podatek dochodowy w wysokosci 1.251 tys. ztotych, a takze straty udziatowcdw
mniejszosciowych w kwocie 390 tys. ztotych, grupa kapitatowa wykazata zysk netto w wysokoéci 4.801 tys.
ztotych.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zmianie ulegty wskazniki:

e rentownosci sprzedazy brutto z poziomu 4,9% w roku poprzednim do poziomu 5,3% w 2014 roku,

e rentownosci sprzedazy netto z poziomu 3,4% w 2013 roku do poziomu 4,4% w okresie badanym,

e rentownosci kapitatu whasnego z poziomu 9,3% w roku poprzednim do poziomu 12,9% w2014 roku,

e rentownosci majatku (aktywow) z poziomu 4,6% w2013 roku do poziomu 6,3% w okresie badanym.
Wskazniki ptynnosci utrzymuja sie na poziomie zblizonym do wartosci z kohca ubiegtego okresu
sprawozdawczego 1 wynosza odpowiednio 1,5 oraz 0,5 dla ptynnosci I oraz II stopnia.

Wartos¢ kapitatu obrotowego netto na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 15.288 tys. ztotych, przy czym
poziom tego kapitatu w odniesieniu do roku ubiegtego wzrdst o 2.115 tys. ztotych.

Wskazniki dotyczace rotacji naleznoéci, zapaséw oraz zobowiazan wykazuja:

e skrocenie cyklu obrotu naleznosci o 19 dni,

e cykl obrotu zapasow bez zmian w stosunku do roku poprzedniego na poziomie 109 dni,

e skrocenie cyklu obrotu zobowiazan o 2 dni.

Swoje zobowiazania grupa kapitatowa reguluje przecietnie w okresie dtuzszym niz czas, w ciagu kidrego
inkasuje naleznosci.

Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych zwiekszyt sie w poréwnaniu do roku 2013 i na dzief bilansowy
osiagnat poziom 26,7%.

12
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

ZASADY RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWE]
Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowe).

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna i prawidtowa oraz
zgodna z przepisami wydanego na podstawie ustawy o rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaldady ubezpieczen 1 zalktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. or 169, poz. 1327).

Zasady wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego za rok korczacy sie 31 grudnia 2014
roku s3 zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komusji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - z ustawa o rachunkowoéci
1 wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujacej,
w zwiazku z zamiarem ublegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii B, C, D i E, podjeto
uchwate o zmianie polityki rachunkowosci Spétki i sporzadzaniu poczawszy od dnia 1 stycznia 2014 roku
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi

interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych zostaly wtaczone do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres objety badaniem metoda konsolidacji petne;.

Wytaczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej oraz innych jednostek grupy
kapitatowe] objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych z ta czescia kapitatu wtasnego jednostek zaleznych,
ktora odpowiada udziatowl jednostki dominujacej.

Przy czym nadwyzka wartosci godziwej przekazanej zaptaty dotyczacej udziatéw nad wartoscia mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywow 1 przejetych zobowigzan ustalona na dzien objecia kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz wycenionych wedtug ich wartosci godziwych stanowi wartos¢ firmy.

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujacej. Kapitat
podstawowy jednostek zaleznych w czgsci odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej w kapitale
podstawowym tych jednostek jest kompensowany z wartoscia godziwa przekazanej zaptaty dotyczace]
udziatow, na dzien objecia kontroli w jednostkach zaleznych. Pozostata czes¢ kapitatu podstawowego
Jednostek zaleznych zalicza si¢ do udziatéw niekontrolujacych. Do pozostatych sktadnikéw kapiratu wasnego
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jednostki dominujacej dodaje sie czes¢ odpowiednich sktadnikéw kapitatu whasnego jednostek zaleznych,
odpowiadajacg udziatowi jednostki dominujacej we wtasnosci jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

Udziaty niekontrolujace stanowia udzialy wkapitale wtasnym jednostek zaleznych, ktorych nie mozna
przyporzadkowac do jednostki dominujacej i innych jednostek grupy kapitatowej objetych konsolidacja.
Wartos¢ poczatkows tych udziatéw ustala sie w wysokoéci odpowiadajacej im wartoéci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywow 1 przejetych zobowiazan, ustalonej na dzien objecia kontroli. Wartosé te
zwigksza sig¢ lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zaleznych.

Wzajemne naleznosci i zobowljzania wymagajace wytaczenia obejmuja wszelkie rozrachunki miedzy
jednostkami grupy kapitatowej objetymi konsolidacja.

Ponadto wytaczeniu podlegaja przychody i koszty dotyczace operacji dokonanych miedzy jednostkami grupy
kapitatowe] objetymi konsolidacja.

Z wartosci skonsolidowanych aktywéw wytacza si¢ zyski 1 straty niezrealizowane przez grupe kapitatows
powstate na skutek dokonania sprzedazy sktadnikéw majatkowych miedzy jednostkami grupy kapitatowej
objetymi konsolidacja.

Dywidendy nalezne jednostce dominujacej od jednostek zaleznych objetych konsolidacja wytacza sie z jej
przychodow finansowych, a wacza do kapitatu whasnego jednostki wyptacajacej dywidende.

Zysk lub stratg na sprzedazy udzialéw jednostki zaleznej stanowi dla grupy kapitatowej réznica miedzy
przychodem ze zbycia udziatow tej jednostki, a odpowiadajaca im czeécia aktywdw netto jednostki zaleznej
ustalong na dzien zbycia, skorygowang o warto$¢ firmy dotyczaca zbytych udziatéw.

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosity 6.594 tys. ztotych i stanowity 8,7% aktywow
ogotem. Na dzien bilansowy taczna wartosé brutto Srodkéw trwatych wynosita 9.423 tys. zotych, a ich
dotychczasowe umorzenie wykazywato faczna wartos¢ 2.829 tys. ztotych, co oznacza, ze $rodki trwate byty
w 30,0% umorzone. Gtéwnymi sktadnikami $rodkéw trwatych byty na ten dzien urzadzenia techniczne
1 maszyny o facznej wartosci netto 3.022 tys. ztotych oraz budynki i budowle o wartoéci netto
1.901 tys. ztotych,

Wartosci niematerialne

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartosci
niematerialne w kwocie netto 22.228 tys. ztotych, ktore tym samym stanowity 29,4% aktywéw ogdtem.
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec badanego roku obrotowego wynosita 23.802 tys. totych,
natomiast ich dotychczasowe umorzenie miato wartos¢ 1.574 tys. ztotych. Omawiana pozycja obejmuje prawa
do znakéw towarowych o wartosci bilansowej 13.621 tys. ztotych, licencje w kwocie 107 tys. ztotych netto oraz
pozostate wartosci niematerialne o wartosci netto 8.500 tys. ztotych. Zwiekszenie tej pozycji bilansowe]

w stosunku do poprzedniego roku obrotowego wynika gtéwnie z nabycia oprogramowania.
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Poczawszy od 1 stycznia 2014 roku jednostka dominujaca wydtuzyta z 5 do 100 lat okres amortyzacji receptur
kosmetykow, kuorych taczna wartos¢ netto na dzien bilansowy wynosita 5.096 tys. ztotych. Zarzad jednostki
dominujacej nie przedstawit uzasadnienia zmiany szacunku w tym zakresie. Gdyby amortyzacja byta naliczana
wedfug dotychczasowej stawld, wartos¢ netto receptur bytaby o 1.049 tys. ztotych nizsza.

Spotki grupy kapitatowej nie amortyzuja znakdw towarowych o facznej wartoéci bilansowej 13.621 tys. ztotych.
Zdaniem Zarzadow tych Spotek, w przypadku znaku towarowego wykorzystywanego na potrzeby whasne,
ktorego wartos¢ nie ulega zmniejszeniu na skutek uzywania ani uptywu czasu, nie dokonuje si¢ odpisow
amortyzacyjnych (umorzeniowych). Wartos¢ wykorzystywanych na potrzeby jednostek znakéw towarowych
powinna by¢ okresowo weryfikowana poprzez dokonanie testu na utrate wartoéci sktadnika wartosci
niematerialnych, poréwnujac jego wartos¢ odzyskiwalng z jego wartoscia bilansows, co wynika z zapiséw MSR
36 oraz MSR 38. Jednostki grupy kapitatowej przeprowadzity w 2014 roku testy na utrate wartosci znalkdw
towarowych.

Zapasy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zapasy wynosity 31.576 tys. ztotych i stanowily 41,7% catoéci aktywow.
Gtowng pozycja zapaséw sa towary. Na zapasy zalegajace utworzono odpisy aktualizujace w tacznej wysokoci
202 tys. ztotych.

Naleznosci

Na dzien 31 grudnia 2014 roku krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe w tacznej kwocie
11.252 tys. ztotych stanowity 14,8% catosci aktywow.

Naleznosci krotkoterminowe obejmowaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 8.280 tys. ztotych oraz
pozostate naleznosci w wysokosci 2.568 tys. ztotych. Rozliczenia miedzyokresowe wynosity 404 tys. ztotych.
Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane oraz dochodzone na drodze sadowej utworzono
odpisy aktualizujace w kwocie 116 tys. ztotych.

W ramach naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug wykazano migdzy innymi pochodzace z 2013 roku naleznosci
w walucie, kiérych réwnowartos¢ w walucie polskiej w przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP z dnia
bilansowego wynosita 1.778 tys. ztotych. Z otrzymanych informacji wynika, ze sptata tych naleznosci zostata
roztozona na raty, przy czym pierwsza rata powinna zosta¢ sptacona do dnia 30 kwietnia 2015 roku. Zgodnie
z informacja Zarzadu jednostki dominujacej do dnia wydania opini o badanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zaptata nie nastapita.

Naleznosci publiczno - prawne w tacznej kwocie 982 tys. ztotych, obejmuja gtéwnie naleznosci z tytutu
podatku od towarow 1 ustug.

Do pozostatych naleznosci zaliczono w szczegodlnosci zaliczki na poczet zakupu udziatéw w kwocie 600 tys.
ztotych, naleznosci z tytutu dotacji w wysokosci 144 tys. ztotych, rozliczenie kart kredytowych w kwocie
256 tys. zlotych, a talze naleznosci z tytutu cesji wierzytelnosci dochodzonych na drodze sadowej za
korzystanie ze znaku towarowego w tacznej kwocie 259 tys. ztotych. Naleznosci z tytutu cesji zostaty sptacone
do dnia zakoneczenia badania,
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Zobowiazania

Na dzien bilansowy wartos¢ zobowiazan krotkoterminowych stanowita 40,2% catoéci pasywow i wynosita
30.412 tys. ztotych, a wartos¢ zobowiazan dtugoterminowych stanowita 8,2% catosci pasywdw i wynosita 6.239
tys. ztotych.

Na koniec badanego roku obrotowego grupa korzystata z kredytéw bankowych w wysokosci 17.528 tys.
ztotych.

Jedna z wiekszych pozycji zobowigzan krétkoterminowych byty zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie
10.690 tys. ztotych.

W ramach zobowigzan krétkoterminowych wykazano ponadto zobowiazania z tytutu:

* leasingu finansowego w kwocie 498 tys. ztotych,

o podatkow, cet, ubezpieczeti i innych $wiadczen w kwocie 2,240 tys. ztotych,

e wynagrodzen w kwocie 267 tys. ztotych,

e kart upominkowych w kwocie 239 tys. ztotych,

o przedptat dotacji w kwocie 866 tys. ztotych,

o zaliczek w wysokosci 1.315 tys. ztotych.

W ramach zobowigzan krétkoterminowych wykazano réwniez rezerwy w wysokosci 294 tys. ztotych oraz
rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 297 tys. ztotych.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalno$ci operacyjnej .

W roku 2014 grupa kapifaiowa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 109.624 tys. ztotych, przy czym
nalezy zauwazyc, ze jednostki grupy osiagaja gtoéwnie przychody ze sprzedazy towardw. Przychody te
zwiekszyty si¢ 0 17,1% w pordwnaniu do roku ubiegtego. W badanym okresie poniesiono koszty sprzedanych
produktéw, towardw i materiatéw w tacznej wysokoéci 46.517 tys. ztotych. Grupa kapitatowa tym samym
osiagneta zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 63.107 tys. ztotych, co oznacza wzrost w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego o 16,9%.

Koszty sprzedazy stanowity 42,1% przychodow ze sprzedazy, natomiast koszty sprzedanych produltéw,
towarow i materiatow stanowity 42,4% przychodéw ze sprzedazy.

Po uwzglednieniu kosztow ogolnego zarzadu, odpowiadajacych 102% przychodéw ze sprzedazy oraz
pozostatych przychodow 1 kosztdw grupa osiagneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 6.905 tys. ztotych.
W' ramach pozostatych przychodow wykazano gtownie otrzymane dotacje, odszkodowanie za rozwiazanie
umowy najmu, nadwyzki inwentaryzacyjne oraz rozwiazane odpisy na naleznosci i zapasy. Pozostate koszty
obejmuja przede wszystkim niedobory inwentaryzacyjne, koszty likwidacji majatku obrotowego, koszty
sprzedazy uszkodzonego towaru, a takze odpisy na naleznosci oraz zapasy.
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Przychody i koszty finansowe

W ramach przychodow finansowych wykazano przede wszystkim odsetki od udzielonej pozyezki oraz
przychod ze sprzedazy wierzytelnosci. Koszty finansowe dotycza gtéwnie odsetek oraz nadwyzki ujemnych
roznic kursowych nad dodatnimi,

Na dziatalnosci finansowej grupa poniosta strate w wysokosci 1.243 tys. ztotych.

KOMPLETNOSC I  POPRAWNOSC  SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

Dane zawarte w informacji dodatkowej odpowiadaja wymogom wynikajacym z Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz wynikaja z zapisow ksiag
rachunkowych  jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja i sa zgodne
z wielkosciami prezentowanymi w innych czg$ciach sprawozdania. Nie stwierdziliémy istotnych brakéw
1 nieprawidfowosci w informacji dodatkowej mogacych ujemnie wptyna¢ na rzetelnos¢ skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale whasnym sa prawidtowe i kompletne
w rozumieniu  Miedzynarodowych ~ Standardow  Rachunkowosci, Miedzynarodowych — Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzeh
Komisji Europejskiej oraz zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowe;j 1 dokumentacji konsolidacyjnej.

Sporzadzone przez jednostke dominujaca skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych jest
prawidtowe i kompletne w rozumieniu Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz powigzane ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowe,
skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych jednostki
dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja. Nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowoéci

w sporzadzeniu tego sprawozdania.
Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 oraz art. 55 ust. 2

ustawy o rachunkowosci, azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzieh
31 grudnia 2014 roku 1 za okres koriczacy sie tego dnia wydaliSmy o tym sprawozdaniu opinie z nastepujacym
zastrzezenienm:

»Poczawszy od 1 stycznia 2014 roku jednostka dominujaca wydtuzyta z 5 do 100 lat okres amortyzacji receptur
kosmetykow, ktorych taczna warto$é netto na dzien bilansowy wynosita 5.096 tys. ztotych. Zarzad jednostki
dominujacej nie przedstawit uzasadnienia zmiany szacunku w tym zakresie. Gdyby amortyzacja byta naliczana
wedtug dotychczasowej stawki, wartos¢ netto receptur bytaby o 1.049 tys. ztotych nizsza”.

oraz z nastepujacym uzupetniajacym objasnieniem:

»Nie zglaszajac innych anizeli przedstawione wyzej, zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnoéci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage, ze w ramach naleznoéci z tytutu dostaw
I ustug wykazano miedzy innymi pochodzace z 2013 roku nalezno$ci w walucie, ktdrych réwnowartoéé
w walucie polskiej w przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP z dnia bilansowego wynosita 1.778 tys. ztotych.
Z otrzymanych informacji wynika, Ze sptata tych naleznosci zostata roztozona na raty, przy czym pierwsza rata
powinna zosta¢ sptacona do dnia 30 kwietnia 2015 roku. Zgodnie z informacja Zarzadu jednostki dominujacej
do dnia wydania opinii o badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaptata nie nastapita”.

Biegty rewident grupy,
kluczowy biegty rewident:
Genowefa Polak

wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9308

Kangelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spdlka 5 ograniczong odpowiedsialnoscq
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na listg podpriotiw uprawnionych do
badania sprawosdai finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 kwietnia 2015 roku
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