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Informacje ogdlne
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Siedziba i adres

Telefon
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Adres poczty elektronicznej

Adres strony internetowej

KRS

NIP

REGON

Kapitat zaktadowy

ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Gdansk, ul. Szybowcowa 8A

+48 58 728 48 00

+48 58 550 78 50

biurozarzagdu@esotig.com

www.esotighenderson.com

0000370553

5833117220

221133543

223 350,00 PLN

Forma prawna

Spotka zostata zawigzana na mocy aktu notarialnego z dnia 6 wrzesnia 2010 roku. Na
podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 7 listopada 2010 roku Spdtka zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000370553. Czas trwania Spétki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.
Dokumentacja Spétki przechowywana jest przez Sgd Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku.

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spoétki jest (47.51.Z) Sprzedaz detaliczna wyrobdéw
tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

Kapitat zaktadowy

Na dzien 31 grudnia 2015 r. kapitat zaktadowy (podstawowy) Spétki wynosit 223.350,00 zt

i dzielit sie w nastepujacy sposdb:

e 1.000.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda,
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e 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
e 4.000 Akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
e 150.000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
e 29.500 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
e 450.000 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
W roku 2015 spoétka nie nabywata akcji wtasnych.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku sktad Zarzadu byt nastepujgcy:
e Adam Skrzypek — Prezes Zarzgdu
e Krzysztof Jakubowski — Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad
Zarzadu nie ulegt zmianie.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
e Mariusz Jawoszek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Matgorzata Gtowacka-Pedras — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
e Jacek Grzywacz — Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Kamila Mieszczanin — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Tomasz Minkina — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Marek Szotdrowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 7 kwietnia 2015 roku odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Panig Matgorzate Szlgzak oraz powotato do Rady na okres biezgcej kadencji
Panig Kamile Mieszczanin. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 28 grudnia
2015 roku odwoftato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Jacka Koczware, a nastepnie w dniu
15 stycznia 2016 roku powotato do Rady Panig Hanne Kedziore, wobec czego na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

e Mariusz Jawoszek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Matgorzata Gtowacka-Pedras — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
e Jacek Grzywacz — Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Hanna Kedziora — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Kamila Mieszczanin — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Tomasz Minkina — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Marek Szotdrowski — Cztonek Rady Nadzorczej.
Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym

sprawozdaniu finansowym, w szczegdélnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym
o nietypowym charakterze, majacych znaczagcy wptyw na dziatalnos¢ emitenta i osiggniete
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przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takie omowienie perspektyw

rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Wskazniki finansowe i niefinansowe

Wskaznik 2015 2014
EBITDA (tys. zt) 7584 9690
Wskaznik rentownosci sprzedazy 0,05 0,08
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,62 1,44
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,37 0,47
Wskaznik pokrycia odsetek 8,22 9,08
Dane finansowe - podstawa wyliczen

Wskaznik 2015 2014
Aktywa obrotowe (tys. z1) 44 496 38932
Zobowigzania biezace (tys. zf) 27 542 27123
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjne;j (tys. zt) 5445 8083
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 115923 105 045
Zobowigzania ogoétem (tys. zt) 32433 31862
Aktywa ogotem (tys. zt) 88318 67 231
Zysk/Strata brutto (tys. zt) 4684 6417
Odsetki (tys. zt) 649 795
Amortyzacja (tys. zt) 2139 1606

Na dzied 31 grudnia 2015 roku aktywa Spétki wynosity 88.318 tys. zt, na co sktadaty sie
aktywa trwate o wartosci 43.822 tys. zt oraz aktywa obrotowe na sume 44.196 tys. zf, co
oznacza istotny wzrost w ujeciu ogélnym w stosunku do kornica roku 2014, kiedy to wartos¢
aktywow wyniosta 67.231 tys. zt. Na dziert 31 grudnia 2015 roku Spétka posiadata akcje lub
udziaty innych podmiotéw o wartosci 20.424 tys. zt, w tym w jednostkach zaleznych 20.363
tys. zt, a w pozostatych 61 tys. ztotych. Na koniec 2014 roku Esotiq & Henderson S.A.
posiadata akcje lub udziaty innych podmiotow o wartosci 5.224 tys. zt, w tym w jednostkach
zaleznych 5.163 tys. zt, a w pozostatych 61 tys. ztotych. Kapitat wtasny Spdtki wzrdst
w stosunku do roku poprzedniego o ponad 58% osiggajgc poziom 55.885 tys. zt.
Nieznacznemu wzrostowi, bo o niespetna 1,8%, ulegta wartos¢ zobowigzan Spotki, przy czym
w grupie zobowigzan dtugoterminowych wzrost wynidst 152 tys. zt, natomiast zobowigzania
krotkoterminowe przyrosty o 419 tys. zt. Spdétka odnotowata ponad 10% przyrost
przychoddéw ze sprzedazy do poziomu 115.923 tys. zt, wobec 105.045 tys. zt w roku 2014.
Zysk brutto ze sprzedazy wzrdost o ponad 5% i wyniost 66.561 tys. zt, przy czym z uwagi na
jednoczesny wzrost kosztéw sprzedazy, kosztéw ogdlnego zarzadu i pozostatych kosztow
operacyjnych, przy blisko 12% wzroscie pozostatych przychoddw operacyjnych zysk
z dziatalnosci operacyjnej wynidst 5.445 tys. zt, wobec 8.083 tys. zt w roku 2014. Zysk netto
za okres sprawozdawczy wynidst 3.634 tys. zt, w stosunku do 5.147 tys. zt w roku 2014.
W przeliczeniu na jedng akcje zysk wynosi 1,85 zt.

Zobowigzania Spoétki z tytutu dtugoterminowych kredytéw bankowych na dzied 31 grudnia
2015 r. wyniosty 2.473 tys. zt w czesci krétkoterminowej oraz 167 tys. w czesci
dtugoterminowej, wobec 5.443 tys. zt w czesci krétkoterminowej i 2.644 tys. zt w czesci
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dtugoterminowej na koniec roku 2014. Wartos¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych
kredytow bankowych wyniosta na koniec 2015 roku 7.921 tys. zt, a 7.203 tys. zt na koniec
roku 2014. Nizsze r/r zadtuzenie dtugoterminowe wynika ze sptaty czesci kredytéw po emisji
akcji i w 4Q15. Zadtuzenie krétkoterminowe finansuje kapitat obrotowy i nowe otwarcia
salonéw. Udang emisje akcji obrazuje wzrost kapitatéw wtasnych r/r. W efekcie
przeprowadzonej w lipcu 2015 roku publicznej emisji akcji Esotiqg & Henderson S.A. pozyskata
17.325.000,00 zt (siedemnascie milionéw trzysta dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych)
z przeznaczeniem na rozwdj marki odziezowej Femestage Eva Minge oraz rozbudowe sieci
salonéw Esotig w Polsce i Niemczech. W dniu 10 lipca 2015 roku nastagpit przydziat 450.000
akcji serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Esotiq & Henderson S.A. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych Akcji Serii F w trybie oferty publicznej
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki, wytgczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spétki oraz w sprawie
dematerializacji i wprowadzenia praw do Akcji Serii F oraz Akcji Serii F do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Rejestracja podwyzszenia oraz zmiany struktury kapitatu zaktadowego Esotiq & Henderson
S.A. nastgpita w dniu 30 lipca 2015 roku na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk-
Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Kapitat
zaktadowy Spoétki wynosi 223.350,00 zt (dwiescie dwadziescia trzy tysigce trzysta pieédziesiagt
ztotych) i dzieli sie na 2.233.500 (dwa miliony dwiescie trzydziesci trzy tysigce pieéset) akcji,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze
wszystkich wyemitowanych i zarejestrowanych akcji wynosi 3.233.500 (trzy miliony dwiescie
trzydziesci trzy tysigce piecset). Udang emisje akcji obrazuje wzrost kapitatow wtasnych r/r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sytuacja finansowa Spétki nie ulegta
istotnym zmianom i w ocenie Zarzadu jest bardzo dobra. Potencjat przysztego rozwoju Spotki
Zarzad upatruje w rozbudowie sieci salondw sprzedazy opartej przede wszystkim na
franszyzie depozytowej, ze szczegdlnym uwzglednieniem pozyskiwania nowych lokalizacji
w duzych i srednich miastach. Zgodnie z zatozeniami na koniec roku 2016 powierzchnia
sprzedazowa Esotiq w Polsce powinna osiggngé wielko$é 17.850 mkw., co oznacza wzrost
0 19% r/r, przy wzroscie liczby salonéw o ok. 50 punktéw.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

W dniu 7 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Esotiq & Henderson Spotka
Akcyjna podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji nowych akcji serii F w trybie oferty publicznej z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zmiany Statutu Spétki oraz w sprawie dematerializacji i wprowadzenia praw
do akcji serii F oraz akcji serii F do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 2 czerwca 2015 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta. Kapitat
zaktadowy Esotiqg & Henderson Spoétka Akcyjna wzrést do 178.350,00 zt (sto siedemdziesigt
osiem tysiecy trzysta piecdziesigt ztotych 00/100) i dzielit sie na 1.783.500 (jeden milion
siedemset osiemdziesigt trzy tysigce piecéset) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé
groszy) kazda. Ogodlna liczba gtosow wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki
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wynosita 2.783.500 (dwa miliony siedemset osiemdziesigt trzy tysigce piecset).
Podwyzszenie kapitatu nastgpito w wyniku wydania akcjonariuszom 17.000 (siedemnascie
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, wyemitowanych przez Spétke na podstawie Uchwaty Nr 14/2014 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Esotig & Henderson Spotka Akcyjna z dnia 22 czerwca 2012 r.
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E
z wyfaczeniem prawa poboru, emisji warrantow subskrypcyjnych serii E z wyfgczeniem
prawa poboru oraz zmiany statutu Spoétki.

W dniu 22 czerwca 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny
Spoétki sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng do 450.000 akcji serii F oraz zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akgcji serii B, C, D, E, F oraz
praw do akcji serii F Emitenta. Oferujgcym oraz odpowiedzialnym za budowe ksiegi popytu
byt Vestor Dom Maklerski S.A. Prospekt emisyjny Spotki udostepniono w dniu 24 czerwca
2015 roku na stronie internetowej Emitenta oraz Oferujgcego.

W dniu 24 czerwca 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje zatwierdzajgca
Aneks nr 1 do prospektu emisyjnego Spotki zatwierdzonego w dniu 22 czerwca 2015 roku.
Aneks nr 1 zostat sporzgdzony w zwigzku z ustaleniem ceny maksymalnej akcji oferowanych,
dokonanym wuchwatg Zarzadu Emitenta z dnia 23 czerwca 2015 roku. Emitent,
z uwzglednieniem rekomendacji VESTOR Dom Maklerski S.A., podjat decyzje o ustaleniu ceny
maksymalnej na poziomie 38,50 zt (trzydziesci osiem ztotych 50/100) za jedng akcje
oferowana.

W dniu 3 lipca 2015 roku Zarzad Esotiq & Henderson S.A., dziatajagc na podstawie
upowaznienia zawartego w § 1 ust. 6 Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki z dnia 7 kwietnia 2015 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
w drodze emisji nowych akcji serii F w trybie oferty publicznej z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, zmiany Statutu Spoétki oraz w sprawie dematerializacji
i wprowadzenia praw do akcji serii F oraz akcji serii F do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w zwigzku z art. 432
§ 4 k.s.h. oraz zgodnie z warunkami oferty publicznej akcji serii F zamieszczonymi
w Prospekcie emisyjnym Spoétki zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
22 czerwca 2015 r., na podstawie wynikéw procesu budowy ksiegi popytu oraz rekomendacji
Vestor Dom Maklerski S.A. postanowit:

e ustali¢ cene emisyjng Akcji Serii F w wysokosci 38,50 zt (trzydziesci osiem ztotych
piec¢dziesigt groszy) za 1 (jedng) akcje.

e ustali¢, ze ostateczna liczba Akcji Oferowanych serii F wyniesie 450.000 (czterysta
piec¢dziesiat tysiecy)

e ustali¢, ze w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zaoferowanych zostanie 419.000
(czterysta dziewietnascie tysiecy) Akcji Serii F a w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych zaoferowanych zostanie: 31.000 (trzydziesci jeden tysiecy) Akcji Serii
F.

W dniu 10 lipca 2015 r. nastgpit przydziat 450.000 (czterysta piecdziesigt tysiecy) Akcji
Oferowanych w ramach Oferty Publicznej Emitenta. Akcje przydzielono w nastepujgcy
sposob:
e w Transzy Inwestoréw Indywidualnych przydzielono 31.000 (trzydziesci jeden tysiecy)
Akcji Oferowanych;
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e w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych przydzielono 419.000 (czterysta
dziewietnascie tysiecy) Akcji Oferowanych.
Srednia stopa redukcji zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych wyniosta 84,62%.
Cena emisyjna jednej Akcji Oferowanej byta rowna 38,50 zt (trzydziesci osiem ztotych
piec¢dziesiagt groszy).

W dniu 13 lipca 2015 r. zostata podjeta oraz weszta w zycie Uchwata Zarzadu Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. Nr 449/15 na mocy ktérej, na podstawie § 2 ust. 1
i4 oraz § 40 ust. 2, 3a i 4a Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, po
rozpatrzeniu wnioskéw Emitenta, Zarzgd Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
postanowit zarejestrowa¢ w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych:

e 450.000 (czterysta piecdziesigt tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii F
Spoétki o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, emitowanych na
podstawie Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
7 kwietnia 2015 r., oraz oznaczy¢ je kodem PLESTHNOO0034, w dniu 15 lipca 2015 .,

e 183.500 (sto osiemdziesigt trzy tysigce pieéset) akcji zwyktych na okaziciela Spotki
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym 4.000 (cztery tysigce)
akcji serii C, 150.000 (sto piecédziesiat tysiecy) akcji serii D i 29.500 (dwadziescia
dziewie¢ tysiecy pieéset) akcji serii E, oraz nada¢ im kod PLESTHNOO0018, pod
warunkiem podjecia przez spoétke prowadzacg rynek regulowany decyzji
o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym rynku, z zastrzezeniem, ze ich
zarejestrowanie w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych nastgpi w terminie
trzech dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt dokumentéw potwierdzajgcych
wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, nie wczesniej jednak niz
w dniu wskazanym w decyzji spotki prowadzacej rynek regulowany jako dzien
wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz nie wczesniej niz
z dniem wprowadzenia innych akcji Esotiq & Henderson S.A. zarejestrowanych pod
kodem PLESTHNOOO18. Informacja o zarejestrowaniu akcji pod kodem
PLESTHNOOO18 zostanie przekazana w formie komunikatu Krajowego Depozytu.

W dniu 14 lipca 2015 r. zostaty podjete oraz weszty w zycie:

e Uchwata Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Nr 673/2015 na
mocy ktérej, na podstawie § 12 ust. 1 pkt 1) Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu na wniosek Emitenta postanowiono o wykluczeniu z dniem 16 lipca 2015 r.
z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcje zwykte na okaziciela
serii B Spotki oznaczone kodem PLESTHNOOO18. Zarzad Gietdy postanowit, ze zlecenia
maklerskie na akcje Spotki przekazane do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect, a niezrealizowane do dnia 15 lipca 2015 r. wtacznie, tracg waznos$é po
zakoniczeniu obrotu w tym dniu.

e Uchwata Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Nr 674/2015,
zmieniona uchwatg Nr 680/2015, na mocy ktérej, na podstawie § 3 ust. 1,2, 5i 6 oraz
§ 14 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy postanowit o dopuszczeniu z dniem 16 lipca
2015 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym nastepujace akcje zwykte na
okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda: 600.000
(szeséset tysiecy) akcji serii B, 4.000 (cztery tysigce) akcji serii C, 150.000 (sto
piec¢dziesiagt tysiecy) akcji serii D, 29.500 (dwadzies$cia dziewiec tysiecy pieéset) akcji
serii E, 450.000 (czterysta piecdziesiat tysiecy) akcji serii F oraz 450.000 (czterysta
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piecdziesigt tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii F Emitenta, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Zarzad Gietdy postanowit, ze dopuszczenie
do obrotu akcji serii F nastepuje pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku emisji akcji serii F.

e Uchwata Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Nr 675/2015, na
mocy ktoérej, na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy oraz § 2 ust. 1 Dziatu IV
Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP, Zarzad Gietdy postanowit
wprowadzi¢ z dniem 16 lipca 2015 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym nastepujgce akcje zwykte na okaziciela Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda: 600.000 (szeséset tysiecy) akcji serii B
oznaczonych przez KDPW S.A. kodem PLESTHNOO0018, 4.000 (cztery tysigce) akcji serii
C, pod warunkiem dokonania przez KDPW S.A. w dniu 16 lipca 2015 r. rejestrac;ji tych
akcji i oznaczenia ich kodem PLESTHN00018, 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji
serii D, pod warunkiem dokonania przez KDPW S.A. w dniu 16 lipca 2015 r. rejestracji
tych akcji i oznaczenia ich kodem PLESTHNOO0O018, 29.500 (dwadziescia dziewiec
tysiecy piecset) akcji serii E, pod warunkiem dokonania przez KDPW S.A. w dniu
16 lipca 2015 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLESTHN00018. Zarzad
Gietdy postanowit, ze akcje Spétki notowane bedg w systemie notowan ciggtych pod
nazwa skrocong ,,ESOTIQ” i oznaczeniem ,, EAH”.

e Uchwata Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Nr 676/2015, na
mocy ktoérej, na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy oraz § 2 ust. 1 Dziatu IV
Szczegbétowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP, Zarzad Gietdy postanowit
wprowadzi¢ z dniem 16 lipca 2015 r. w trybie zwykltym do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 450.000 (czterysta piecdziesiat tysiecy) praw do akcji zwyktych
na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, pod
warunkiem dokonania przez KDPW S.A. najpdzniej w dniu 16 lipca 2015 r. rejestracji
tych praw do akcji i oznaczenia ich kodem PLESTHNOO0O034. Zarzad Gietdy postanowit,
ze prawa do akcji serii F notowane bedg w systemie notowan ciggtych pod nazwg
skrécong ,,ESOTIQ-PDA” i oznaczeniem , EAHA”.

W dniu 17 lipca 2015 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat Postanowienie o zarejestrowaniu zmiany
wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanej dnia 2 czerwca 2015 roku.
Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 178.350,00 zt (sto siedemdziesigt osiem
tysiecy trzysta piecdziesigt ztotych i dziesie¢ groszy) i dzielit sie na 1.783.500 (jeden milion
siedemset osiemdziesigt trzy tysigce piec¢set) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda. Ogéblna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych
i zarejestrowanych akcji Emitenta wynosita 2.783.500 (dwa miliony siedemset osiemdziesigt
trzy tysigce piecset).

W dniu 20 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta, dziatajgc na podstawie § 9 ust. 3 pkt 2
Statutu Spétki, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi, wybrata PRO
AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Szarych Szeregdw 25, do przeprowadzenia
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej sporzgdzonego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku
oraz przeglagdu pétrocznego sprawozdania finansowego Spoétki i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] sporzadzonego wedtug stanu na dzien
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30 czerwca 2015 roku. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych zostang zawarte na okres niezbedny do wykonania wyzej wymienionych
czynnos$ci. PRO AUDYT sp. z 0.0. zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 3931. Podmiot dotychczas nie prowadzit
przegladow i badan sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowe;.

W dniu 30 lipca 2015 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat Postanowienie o zarejestrowaniu
podwyzszenia oraz zmiany struktury kapitatu zaktadowego Emitenta. Kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 223.350,00 zt (dwiescie dwadziescia trzy tysigce trzysta piecdziesiagt ztotych)
i dzieli sie na 2.233.500 (dwa miliony dwiescie trzydziesci trzy tysigce pieéset) akgcji,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Ogdlna liczba gtosdw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych i zarejestrowanych akcji Emitenta wynosi 3.233.500 (trzy miliony
dwiescie trzydziesci trzy tysigce piecset).

W dniu 4 wrzesnia 2015 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat
uchwate nr 588/15 na mocy ktérej, na podstawie § 2 ust. 1 i 4 oraz § 40 ust. 2, 3a i 4a
Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, po rozpatrzeniu wniosku Spoétki
postanowit zarejestrowa¢ w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych 450.000
(czterysta piecdziesiagt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F Esotiq & Henderson S.A.
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, wyemitowanych na podstawie
Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 7 kwietnia 2015 r., oraz
nadac¢ im kod PLESTHNOOO18, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzaca
rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym,
na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje Emitenta oznaczone kodem PLESTHNOO0O01S,
z zastrzezeniem, ze zarejestrowanie przedmiotowych akcji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych nastgpi w zwigzku z zamknieciem kont prowadzonych dla zbywalnych praw
do akcji oznaczonych kodem PLESTHNO00034, w terminie trzech dni od otrzymania przez
Krajowy Depozyt dokumentéw potwierdzajacych podjecie przez spdtke prowadzacy rynek
regulowany decyzji, o ktérej mowa powyzej, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym
w tej decyzji jako dzien wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku regulowanym.

W dniu 14 wrzesnia 2015 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
Uchwate Nr 913/2015 w sprawie wyznaczenia ostatniego dnia notowania na Gtéwnym Rynku
GPW praw do akcji zwyktych na okaziciela serii F Emitenta, na mocy ktdrej, na podstawie
§ 17 Dziatu | Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP, wyznaczyt na
15 wrzesnia 2015 r. dzien ostatniego notowania 450.000 (czterysta piec¢dziesiat tysiecy) praw
do akcji zwyktych na okaziciela serii F Spétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem
"PLESTHNOOO034". Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia. W tym samym dniu Zarzad
Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate Nr 914/2015 w sprawie
wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela
serii F Emitenta, na mocy ktdrej, na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy, postanowit
wprowadzi¢ z dniem 16 wrzesnia 2015 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 450.000 (czterysta piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F
Spoétki, o wartosci nominalnej 0,10 2zt (dziesie¢ groszy) kazda. Wprowadzenie
przedmiotowych akcji do obrotu gietdowego nastepuje pod warunkiem dokonania przez
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Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 16 wrzesnia 2015 r. rejestracji tych
akcji i oznaczenia ich kodem "PLESTHN00018". Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.

W dniu 27 listopada 2015 roku Emitent zawart z Trigon Dom Maklerski S.A. umowe
o petnienie funkcji animatora. Umowa weszta w zycie z dniem 1 grudnia 2015 roku,
z zastrzezeniem uprawnienia Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do
wyrazenia sprzeciwu co do wykonywania funkcji Animatora Emitenta, jezeli Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uzna, ze postanowienia umowy sg sprzeczne
z obowigzujacymi przepisami. Sprzeciw mégt zostaé ztozony w terminie dwéch tygodni od
przekazania przez Animatora do Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
kopii umowy o petnienie funkcji animatora. Na mocy przedmiotowej umowy Animator
zobowigzat sie do podtrzymywania (wspomagania) ptynnosci akcji oraz PDA Emitenta
notowanych na GPW w Warszawie S.A. wedtug zasad i w trybie okreslonym w umowie,
Regulaminie Gietdy, Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
oraz innych regulacjach dotyczacych obrotu gietdowego. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony, przy czym kazdej ze stron przystuguje prawo jej rozwigzania z zachowaniem
jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia. Umowa ulega rozwigzaniu ze skutkiem
natychmiastowym w przypadku uchylenia przez Zarzad GPW zgody na wykonywanie przez
Animatora czynnosci okreslonych w umowie, uchylenia uchwaty o dopuszczeniu Animatora
do dziatan na GPW, wykluczenia akcji Emitenta z obrotu gietdowego, badz likwidacji funkcji
animatora emitenta.

W dniu 17 grudnia 2015 roku Komitet Inwestycyjny TFI BGK S.A. podjat uchwate
potwierdzajacg pozytywng ocene proponowanej inwestycji Funduszu Ekspansji Zagranicznej
FIZ Aktywow Niepublicznych wspdlnie z Esotiq & Henderson S.A. w spoétke Esotiq Germany
GmbH, i upowazniajacg Zarzad TFlI BGK S.A. do podjecia decyzji inwestycyjnej dotyczacej
tego projektu. Intencjg Funduszu Ekspansji Zagranicznej FIZ Aktywow Niepublicznych i Esotiq
& Henderson S.A. jest zawarcie umowy o wspdlnej inwestycji, ustanawiajgcej warunki
realizacji projektu rozwoju spétki Esotiq Germany GmbH i podwyzszenia jej kapitatu
zaktadowego o kwote 2.500.000 EUR (dwa miliony pieéset tysiecy euro) w terminie
12 (dwanascie) miesiecy od daty zawarcia umowy inwestycyjnej, przy zatozeniu, ze udziaty
nowej emisji zostang objete przez Fundusz Ekspansji Zagranicznej FIZ Aktywoéw
Niepublicznych i Esotiq & Henderson S.A. w réwnych czesciach. Warunkiem gotowosci
Zarzadu TFI BGK S.A. do podjecia zobowigzania w imieniu Funduszu Ekspansji Zagranicznej
FIZ Aktywéw Niepublicznych jest podjecie przez Zgromadzenie Inwestoréw Funduszu
Ekspansji Zagranicznej FIZ Aktywéw Niepublicznych, reprezentujgce jedynego uczestnika
Funduszu, uchwaty zobowigzujgcej uczestnika do optacenia Certyfikatéw Inwestycyjnych
Funduszu, co zapewni Funduszowi srodki na pokrycie tego zobowigzania.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 28 grudnia 2015 roku odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Pana Jacka Koczware.

W dniu 29 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki Femestage
Eva Minge sp. z o0.0. - spotki zaleznej Esotiq & Henderson S.A., podjeto uchwate
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Zgromadzenie wspdlnikéw postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Femestage Eva Minge sp. z 0.0. na mocy dotychczasowych
postanowien umowy spoétki tj. bez zmian tej umowy, na podstawie art. 257 § 1 ksh oraz § 10
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ust. 1 umowy spotki, z kwoty 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) do kwoty 300.000,00 zt
(trzysta tysiecy ztotych) tj. o kwote 200.000,00 zt (dwiescie tysiecy ztotych) poprzez
utworzenie 2.000 (dwa tysigce) nowych udziatéw o wartosci 100,00 zt (sto ztotych) kazdy.
Nowo utworzone udziaty zostaty pokryte wktadem pienieznym. Emitent jako jedyny wspdlnik
objat w wyniku podwyzszenia 2.000 (dwa tysigce) nowych udziatéw o wartosci 100,00 zt (sto
ztotych) kazdy, za taczng cene 15.200.000,00 zt (pietnascie milionéw dwiescie tysiecy
ztotych), z czego 15.000.000,00 zt (pietnascie milionéw ztotych) stanowi nadwyzke (agio)
przelang do kapitatu zapasowego Femestage Eva Minge sp. z 0.0. Emitent oSwiadczyt, iz jest
jedynym wspdlnikiem Femestage Eva Minge spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, znana
jest mu tres¢ umowy tej spoétki oraz, ze obejmuje w podwyzszonym kapitale 2.000 (dwa
tysigce) nowych udziatéw o wartosci 100,00 zt (sto ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci
nominalnej 200.000,00 zt (dwiescie tysiecy ztotych), pokrywajac je w catosci gotowka. Esotiq
& Henderson S.A. dokonat wniesienia wktadu pienieznego, zgodnie z powyzszym.

Zdarzenia po dacie sprawozdania z sytuacji finansowej

W dniu 14 stycznia 2016 roku Emitent zawart z Funduszem Ekspansji Zagranicznej
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie
umowe o wspodlnej inwestycji w spotke zalezng Emitenta - Esotiq Germany GmbH, na mocy
ktérej ustalono zasady wspétpracy nad rozwojem dziatalnosci Esotiq Germany GmbH.
Zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej, nie pdzniej niz w terminie 12 (dwanascie)
miesiecy od daty jej zawarcia, podjeta zostanie uchwata o podwyziszeniu kapitatu
zaktadowego Esotiq Germany GmbH o kwote 2.500.000 EUR (dwa miliony pieéset tysiecy
euro), w wyniku ktérej udziaty nowej emisji zostang objete przez Fundusz Ekspansji
Zagranicznej FIZ Aktywow Niepublicznych i Esotiq & Henderson S.A. Catkowita wartos¢
umowy wynosi 2.500.000 EUR (dwa miliony piec¢set tysiecy euro), co odpowiada
rownowartosci 10.901.250,00 zt (dziesie¢ milionéw dziewieéset jeden tysiecy dwiescie
piecdziesigt ztotych 00/100), przeliczonej wedtug sredniego kursu euro, ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujagcego w dniu zawarcia umowy. Warunki umowy nie
odbiegajg od powszechnie stosowanych dla umoéw tego rodzaju. Umowa zostata uznana za
znaczacy ze wzgledu na przekroczenie wartosci 10% wartosci kapitatow wtasnych Emitenta.

W dniu 14 stycznia 2016 roku w zwigzku z planowang realizacjg projektu ,Utworzenie Virtual
Fashion House EVA MINGE drogg do zwiekszenia konkurencyjnosci EMD sp. z o0.0.”
Jednostka dominujgca wydata promese udzielenia spotce EMD pozyczki w kwocie 1.150.000
zt (jeden milion sto piecdziesiat tysiecy ztotych) z przeznaczeniem na realizacje ww projektu.
w przypadku wyboru ww. projektu do dofinansowania oraz zawarcia umowy
o dofinansowanie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 15 stycznia 2016 roku powotato do Rady
Nadzorczej Emitenta Panig Hanne Kedziore, na okres biezgcej trzyletniej kadencji, ktdra
rozpoczeta sie w dniu 30 czerwca 2014 roku.

W dniu 18 stycznia 2016 roku Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku postanowit
o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Femestage Eva Minge sp. z o0.0. -
spotki zaleznej Emitenta. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito na mocy
dotychczasowych postanowien umowy spétki, na podstawie art. 257 § 1 ksh oraz § 10 ust.
1 umowy spotki, z kwoty 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych 00/100) do kwoty 300.000,00 zt
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(trzysta tysiecy ztotych 00/100) tj. o kwote 200.000,00 zt (dwiescie tysiecy ztotych 00/100)
poprzez utworzenie 2.000 (dwa tysigce) nowych udziatéw o wartosci 100,00 zt (sto ztotych
00/100) kazdy. Emitent jako jedyny wspdlnik objat w zamian za wktad pieniezny 2.000 (dwa
tysigce) nowych udziatéw o wartosci 100,00 zt (sto ztotych 00/100) kazdy, za taczng cene
15.200.000,00 1zt (pietnascie milionédw dwiescie tysiecy ztotych 00/100). Przed
podwyzszeniem kapitatu Emitent posiadat 1.000 (jeden tysigc) udziatdw Femestage Eva
Minge sp. z 0.0. o tgcznej wartosci 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych 00/100), co stanowito
100,00% kapitatu zaktadowego. Po zarejestrowaniu podwyzszenia Emitent posiada 3.000
(trzy tysigce) udziatéw Femestage Eva Minge sp. z 0.0. o tgcznej wysokosci 300.000,00 zt
(trzysta tysiecy ztotych 00/100), co stanowi 100,00% kapitatu zaktadowego.

W dniu 4 marca 2016 roku Spotka podpisata umowe kredytu z bankiem PKO BP S.A. na kwote
3.000.000,00 zt (trzy miliony ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie biezacych
zobowigzan wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci. Okres kredytowania uzgodniono na
4 marca 2016 roku do 3 marca 2018 roku. Oprocentowanie kredytu zostato ustalone na
poziomie WIBOR + marza 1,3 %. Zabezpieczenie kredytu stanowi weksel wtasny, gwarancja
sptaty kredytu udzielona przez BGK w kwocie 1.800.000,00 zt, umowne prawo potrgcenia
wierzytelnosci z rachunkéw prowadzonych dla Esotiq & Henderson S.A. przez PKO BP S.A.

Dziatalno$¢ Spotki w omawianym okresie i przewidywany rozwoj

Esotiq & Henderson szczegdlng uwage przywigzuje do indywidualnego podejscia do Klienta,
co realizuje nie tylko dzieki trafnemu identyfikowaniu i zaspokojeniu jego potrzeb, ale
rowniez poprzez ksztattowanie nowych trendéw. Dynamiczny rozwdj Spotki jest efektem
podejmowania dziatan marketingowych, ktérych fundamentem jest oferowanie atrakcyjnej
i optymalnie dopasowanej do oczekiwan Klientéw kolekcji wysokiej jakosci towarow
dostepnych w wyspecjalizowanych salonach zlokalizowanych w najlepszych centrach
i punktach handlowych w Polsce i za granicg. Rok 2015 to nie tylko rozszerzenie oferty
o asortyment Homewear, ale réwniez nowe rozwigzania jesli chodzi o kroje bielizny.
Nowoczesne i designerskie formy zgodne z najnowszymi sSwiatowymi trendami (poétgorsety
Herby i Ulema). Szeroka oferta rozwigzan dla Pan z duzymi biustami — unikalna rozmiaréwka
na rynku retailowym. Wykorzystanie elementéw bizuteryjnych dla jeszcze mocniejszego
podkreslenia kobiecosci i elegancji. W 2015 roku wzbogacona zostata oferta kosmetykow
o linie nawilzajgcych btyszczykéw do ust, ochronnych i nawilzajacych kremdéw do rak oraz
regenerujgcych i nawilzajgcych kreméw do stép. Pojawily sie rowniez nowe atrakcyjne
zapachy wéda perfumowanych z kolekcji Lily Diamond, Mia Mia, Deserve Me, Badburry oraz
Prime Time.

Esotig intensywnie rozwija sie¢ sprzedazy oraz powieksza oferte dystrybuowanych w niej
towardw otwierajac kolejne salony witasne oraz franczyzowe. W Polsce, na koniec 2015 r.
spotka oferowata swoje towary w 250 salonach Esotiq, w ktdrej to liczbie 207 stanowity
salony franczyzowe, a 43 salony wtasne. Spdtka posiada ponadto 4 salony wtasne
w Niemczech. Powierzchnia sprzedazowa Esotiq w Polsce, w stosunku do roku ubiegtego
wzrosta o 2,2 tys. mkw., a w Niemczech o 120 mkw. Nasze produkty dostepne s3 tez we
wiasnych e-sklepach w Polsce i Niemczech oraz na platformie multibrandowej Modne
Zakupy.

Sukces Spotki mierzony osigganymi przez nig przychodami jest wypadkowg wartosci
i wolumenu sprzedazy oraz struktury asortymentowej i cenowej, dlatego wzrost przychodéw
ze sprzedazy wynikajgcy z otwierania nowych lokalizacji jest rownie istotny, jak zwiekszanie
wartosci sprzedazy w salonach juz istniejgcych, co Spdétka osigga poprzez konsekwentne
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realizowanie przyjetej strategii produktowej. Sprzedaz poréwnywalna (LFL) w 2015 roku
wzrosta 0 1,1 %. W ocenie Zarzadu, na przyszte wyniki sprzedazowe znaczacy wptyw beda
miaty efektywne dziatania trademarketingowe oraz doskonalenie sposobu dystrybucji
skutkujgce wzrostem trafficu i paragonu przy utrzymaniu dotychczasowej skutecznosci
sprzedazy.

Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spoftki

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Rynek, na ktérym dziata Spétka jest rynkiem o silnej konkurencji. Z jednej strony, w rezultacie
ogblnego procesu globalizacji, na polski rynek bielizniarski wkraczajg znane, posiadajgce
ugruntowang pozycje marki europejskie i swiatowe. Z drugiej strony niski prég wejscia na
rynek oraz brak koniecznosci ponoszenia duzych naktaddéw inwestycyjnych umozliwit
rozpoczecie i rozwdj dziatalnosci na rynku szerokiemu gronu drobnych producentéw.
Ponadto w ostatnich latach na rynku nastgpit znaczny wzrost importu produktéw tekstylnych
z Dalekiego Wschodu, ktére pod wzgledem cenowym stanowig silng konkurencje dla
polskich firm dziatajgcych na rynku bielizniarskim.

Takie uksztattowanie rynku powoduje koniecznos¢ ciggtej rywalizacji o klienta. Istnieje ryzyko
utraty klientéw na rzecz konkurencji, co jednocze$nie wptynie na mozliwos¢ realizacji
zatozonych poziomdéw sprzedazy. Silna konkurencja moze wyméc takie na Spodice
koniecznos¢ obnizenia ceny produktu, co z kolei spowoduje spadek wynikéw finansowych
osigganych przez Spétke.

Zabezpieczeniem Spotki przed opisanym ryzykiem jest konsekwentna realizacja zatozonej
strategii dziatania majgcej na celu oferowanie na rynku bielizny o wysokiej jakosci, wzrost
rozpoznawalnosci marek wtasnych, dynamiczny rozwdj sieci franczyzowej isalondéw
multibrandowych, a takze wzrost sprzedazy eksportowe;j.

Ryzyko zwigzane ze zmiang gustow nabywcéw

Wielkos¢ sprzedazy wyrobéw Spoétki w duzej mierze zalezy od dostosowania sie do
zmiennych preferencji klientéw. Decyzje dotyczgce kupna wyrobdw Spétki sg uzaleznione od
gustow nabywcéw i obowigzujgcych w danym okresie trendéw. Wyprodukowana kolekcja
moze nie znalez¢ oczekiwanego zainteresowania ze strony klientéw. Rynek bielizniarski
cechuje niska lojalno$¢é klientéw, co oznacza, ze przywigzanie klienta do konkretnej marki
jest stosunkowo stabe. Spétka bedzie eliminowaé¢ ten rodzaj ryzyka poprzez prowadzenie
odpowiedniej polityki asortymentowo — cenowe;.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Rynek bielizniarski charakteryzuje sie znaczng sezonowoscig sprzedazy - nalezy wyrdzni¢ dwa
gtowne sezony sprzedazy, tj. wiosenno-letni i jesienno-zimowy zwigzane z wprowadzaniem
poszczegdlnych kolekcji na rynek. Niekorzystne warunki pogodowe moga spowodowac takze
ograniczenie sprzedazy czesci wyrobdw oferowanych przez Spotke, w szczegdlnosci strojow
kgpielowych, co w rezultacie prowadzi¢ moze do spadku przychodéw ze sprzedazy. W celu
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minimalizacji ryzyka, marki ESOTIQ i HENDERSON cechuje zdywersyfikowana oferta
zapewniajgca przychody w kazdym sezonie. Marginalizacje ryzyka mozna uzyskac¢ realizujac
posezonowe wyprzedaze, dlatego Spétka prowadzi systematyczng analize raportéw
sprzedazy oraz na biezgco monitoruje stany magazynéw.

Ryzyko zwigzane z dostawami towaréw

Ponad 90% zaopatrzenia Spotki pochodzi od dalekowschodnich wytwdrcow. Istotna czesc
towardw nabywana jest w takich krajach jak Chiny, Indonezja, Bangladesz, czy Indie. Spotka
nie jest w stanie przewidzie¢ skali ewentualnego zwiekszenia kosztow prowadzenia
dziatalnosci w tych krajach ani stopnia w jakim mogg one przetozy¢ sie na ceny nabywanych
towarow. Moga pojawic sie, wczesniej nieprzewidziane, problemy z transportem towaréw
do Europy, ktére spowodujg czasowe wstrzymanie dostaw. Ponadto Spdétka nie ma wptywu
na wysoko$¢ narzucanych przez panstwo i Unie Europejskg cet importowych. Ewentualne
zwiekszenie kosztow zwigzane z powyzszymi czynnikami zmusi do podwyzszenia cen
sprzedazy oferowanego asortymentu, co moze przetozy¢ sie na poziom sprzedazy lub bedzie
skutkowato pogorszeniem rentownosci dziatalnosci Spotki.

Ryzyko kredytowe

Spétka udziela swoim kontrahentom, w zakresie prowadzonej sprzedazy hurtowej, kredytéw
kupieckich, w zwigzku z czym potencjalnie narazony jest na ryzyko kredytowe zwigzane
z ewentualng niewyptacalnoscig swoich partneréw handlowych. Naleznosci od hurtowych
odbiorcow towaréw stanowig znaczacy sktadnik aktywoéw Spoétki, dlatego opdznienia
w regulacji naleznosci przez tychze kontrahentéw mogg spowodowaé trudnosci
w utrzymaniu ptynnosci finansowej przez Spétke. Ponadto ze wzgledu na zamrozenie
znacznej czesci srodkéw pienieznych w postaci naleznosci, Spétka wykazuje znaczace
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. Czynnikiem ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest fakt,
ze Esotig & Henderson S.A. dostarcza swoje towary przede wszystkim wczesniej
sprawdzonym odbiorcom. Niebezpieczenstwo wystgpienia strat jakie mogg pojawié¢ sie
w zwigzku z brakiem ptatnosci ze strony kontrahenta Spodtka ogranicza poprzez
ubezpieczenie naleznosci, co pozwala skutecznie zarzadzac¢ ryzykiem handlowym.

Ryzyko uzaleznienia wynikow finansowych Spétki od trafno$ci lokalizacji sieci sklepow

Umacnianie posiadanego portfela marek wtasnych oraz pozycji Spétki na rynku bielizniarskim
poprzez wzrost sprzedazy jest w duzym stopniu uzaleznione od mozliwosci rozbudowy sieci
salonéw wtasnych ifranczyzowych w kraju i zagranicg przy zachowaniu dotychczasowego
wizerunku marki. Salony sg obecnie zaktadane w galeriach handlowych lub przy dobrze
zlokalizowanych ulicach wiekszych miast. Naktady finansowe, poniesione w zwigzku
z wyposazeniem zgodnie zzatozonym wizerunkiem dobrze umiejscowionego salonu,
powinny zwréci¢ sie dzieki odpowiedniemu poziomowi oraz rentownosci sprzedazy.
W przypadku dokonania ztego wyboru lokalizacji nowego salonu poniesione naktady moga
nie zostaé odzyskane z powodu osiggania przez salon zbyt matych przychoddw oraz niskiej
rentownosci sprzedazy. Ponadto istnieje ryzyko, ze w przysztosci pozyskanie nowych,
atrakcyjnych lokalizacji dla salonéw sprzedazy bedzie utrudnione lub obarczone wyzszymi
kosztami. W konsekwencji sytuacja taka moze doprowadzi¢ do zahamowania wzrostu
sprzedazy lub obnizenia rentownoS$ci dziatalnosci operacyjnej Spotki. Kazda nowa lokalizacja
jest oceniana pod wzgledem potencjatu i mozliwosci generowania przychoddéw. Istnieje
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jednak ryzyko niewtfasciwego wyboru lokalizacji, a w efekcie osiggania mniejszych od
prognozowanych przychodéw w danym salonie.

Ryzyko nietrafionych wyboréw minimalizuje sie poprzez otwieranie salonéw w réznych
lokalizacjach, dywersyfikujgc w ten sposéb zZrddta przychodéw ze wzgledu na ich
umiejscowienie. Dzieki posiadaniu rozbudowanej sieci salonéw nastepuje ograniczenie
wskazanego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z umowami najmu wiasnych salonow sprzedazy

Esotiq & Henderson S.A poprzez swojg spotke zalezng Luma sp. z 0.0. zawiera umowy najmu
lokali, w ktdrych prowadzona jest dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie sprzedazy detalicznej
(wtasne salony sprzedazy). Umowy zawierane sg zazwyczaj ha czas oznaczony — w zwigzku
z powyzszym wystepujg nastepujgce ryzyka:

e po uptywie przewidzianego okresu, na jaki zostaty zawarte, wynajmujacy moze ich nie
przedtuzy¢, co moze mieé istotne znaczenie w przypadku lokali potozonych
w atrakcyjnych lokalizacjach (centra i galerie handlowe). Zaistnienie takiej sytuacji
prowadzi¢ bedzie do podjecia przez Spétke dziatarn zmierzajgcych do znalezienia
alternatywnej lokalizacji (punktu);

e w przypadku, gdy umowy najmu nie zawierajg postanowien dotyczgcych mozliwosci
ich wypowiedzenia przez Spdétke zachodzi ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktérej Spoétka
bedzie zobowigzana do kontynuowania umoéw takze w przypadku, gdy realizowana
w okreslonych sklepach sprzedaz bedzie nizsza od prognozowanej, w zwigzku z czym
dany sklep bedzie generowat straty, co bedzie miato bezposredni wptyw na wyniki
finansowe realizowane przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z umowami, ktérych strong jest Emitent

Dziatalnos¢ gospodarcza Spoétki oparta jest na umowach partnerskich (w ramach ktérych
odbywa sie sprzedaz wyrobdw Spétki z wykorzystaniem jej know-how i systemu sprzedazy)
i umowach dostawy, ktore zawarte zostaty co do zasady na czas nieoznaczony z mozliwoscig
ich rozwigzania przez kazdg ze stron z zachowaniem standardowych (1- lub 3- miesiecznych)
okreséw wypowiedzenia. Spdétka prowadzi polityke dywersyfikacji kontrahentéw, zaréwno
dostawcéw jak i odbiorcéw oraz partneréw, w zwigzku z czym wygasniecie lub niewtasciwa
realizacja jakiejkolwiek umowy z kontrahentem nie bedzie miata istotnego wptywu na
kondycje finansowg Spdtki. Niemniej jednak utrata pewnego grona kontrahentéw moze
spowodowa¢ przejsciowe trudnosci w realizacji zatozonej strategii, co moze przetozy¢ sie na
wyniki finansowe Spéfki.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spotki

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Na realizacje zatozonych przez Spotke celdw strategicznych i osiggane przez nig wyniki
finansowe oddziatujg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wplyw jest
niezalezny od dziatan Spétki. Do tych czynnikéw zaliczy¢ mozna: inflacje, poziom PKB, ogdlng
kondycje polskiej i Swiatowej gospodarki, polityke podatkows, poziom stép procentowych,
stope bezrobocia. Niekorzystne zmiany wskaznikéw makroekonomicznych, wptywajgce na
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obnizenie poziomu zamoznosci spoteczenstwa, mogg wptyngé na zmniejszenie przysztych
przychoddéw badz zwiekszenie kosztow dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci systemu podatkowego

Niestabilnos¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnosc regulacji podatkowych w Polsce
utrudnia prawidtowe planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywac na dziatalno$é
i wyniki Spétki. Ulegajgce zmianie interpretacje przepisow podatkowych, stosowane przez
organy podatkowe, dtugie okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz mozliwos¢
naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powodujg, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczgco wyzsze niz w krajach rozwinietych o bardziej stabilnym systemie
podatkowym. Potencjalne ryzyko podatkowe wigze sie ponadto z projektowanym
wprowadzeniem nowego podatku obejmujgcego sprzedaz detaliczng. Emitent prowadzi
sprzedaz detaliczng w sklepach stacjonarnych oraz w Internecie, w zwigzku z czym moze
zosta¢ objety dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi z tego tytutu, co bedzie miato
niekorzystny wptyw na osiggane wyniki finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, wobec nieskonkretyzowania przepiséw, trudno oszacowaé jaki wptyw na
dziatalnos¢ Emitenta bedzie miata planowana regulacja.

Ryzyko prawne

Zagrozenie dla dziatalnosci Spoétki stanowi niestabilno$é systemu prawnego w Polsce. W
obowigzujgcym systemie oraz regulacjach wystepuja luki i sprzecznosci tak aksjologiczne, jak
i logiczne. Dotyczy to zardwno stanowienia prawa, jak i jego stosowania oraz przestrzegania.
Niestabilnos¢ i niejasnos¢ wielu przepisdw prawnych skutkuje rozbieznoscig interpretacyjng
w praktyce stosowania prawa lub tez kontrowersji w doktrynie. Niedostateczne i nadmierne
uregulowania prawne mogg istotnie utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, a tym
samym ograniczy¢ przewidywalnos¢ osigganych wynikéw finansowych.

Ryzyko walutowe

W zwigzku z dokonywaniem zakupdéw i sprzedazy w walutach obcych oraz posiadaniem
kredytow w USD Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe. Per saldo z tytutu w/w
dziatalnosci Spotka posiada z reguty krotka pozycje walutowa, co w przypadku ostabienia PLN
moze prowadzi¢ do powstania strat z tytutu ujemnych rdznic kursowych. Spétka zarzadza
ryzykiem walutowym poprzez zawieranie transakcji forward.

Ryzyko ptynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci spotka zaciggneta kredyty bankowe, z ktérych
zobowigzania reguluje na biezgco. Zobowigzania Spétki z tytutu diugoterminowych kredytéw
bankowych na dzien 31 grudnia 2015 r. wyniosty 2.473 tys. zt w czesci krétkoterminowej oraz
167 tys. w czesci dtugoterminowej, wobec 5.443 tys. zt w czesci krétkoterminowej i 2.644
tys. zt w czesci dtugoterminowej na koniec roku 2014. Wartos$¢ zobowigzan z tytutu
krotkoterminowych kredytéw bankowych wyniosta na koniec 2015 roku 7.921 tys. zt, a 7.203
tys. zt na koniec roku 2014.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informagji
w zakresie:
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a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw witasnych
emitenta, z okre$leniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych
faczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw witasnych
emitenta, z okresleniem facznej wartosci postepowan odrebnie w grupie
zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty.

Wobec Spétki nie toczg sie zadne postepowania.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegélnych produktéow, towaréw i ustug
(jezeli sq istotne) albo ich grup w sprzedaizy emitenta ogétem, a takie zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym.

Esotig & Henderson S.A. prowadzi dziatalnos¢ handlowg w zakresie sprzedazy detalicznej
(wramach witasnej sieci handlowej oraz franczyzowej), hurtowej oraz eksportowej
produktdw odziezowych — gtéwnie bielizny damskiej i meskiej, kosmetykéw oraz akcesoriow
modowych. Zgodnie z przyjetg strategia marketingowg dywersyfikacja marek wtasnych
umozliwia budowanie szerszej oferty handlowej i skuteczniejszg penetracje rynkéw
krajowych i zagranicznych. Dzieki posiadaniu wielu marek mozliwe jest m.in. réznicowanie
oferty handlowej pod katem docelowego klienta.

W tabelach przedstawiono przychody w tys. zt. w podziale na gtdwne rodzaje dziatalnosci:

Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalno$¢ zaniechana Ogotem
Przychody ze sprzedazy
produktéw, towarow i
e 01.01.2015- | 01.01.2014- | 01.01.2015- | 01.01.2014- | 01.01.2015- | 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy ustug 3630 2639 3630 2639
Przychody ze sprzedazy towaréw 112 293 102 406 112 293 102 406
Ogdtem 115923 105 045 115923 105 045

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o irédtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi,
z okres$leniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku
gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10% przychoddw ze
sprzedazy ogétem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem.

Esotig intensywnie rozwija sie¢ sprzedazy oraz powieksza oferte dystrybuowanych w niej
towaréw otwierajgc kolejne salony wtasne oraz franczyzowe. W Polsce, w sprzedazy
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detalicznej, na koniec 2015 r. spotka oferowata swoje towary w 250 salonach Esotiq, w ktorej
to liczbie 207 stanowity salony franczyzowe, a 43 salony wtfasne. Spotka posiada ponadto
4 salony wtasne w Niemczech. Powierzchnia sprzedazowa Esotiq w Polsce, w stosunku do
roku ubiegtego wzrosta o 2,2 tys. mkw., a w Niemczech o 120 mkw. Spdtka prowadzi rowniez
sprzedaz poprzez punkty multibrandowe oraz sprzedaz hurtowa w Polsce, Czechach, Estonii,
Francji, Litwie, totwie, Rosji, Stowacji, Ukrainie, Wegrzech i Wtoszech. Nie wystepuje
uzaleznienie Spdtki od pojedynczego odbiorcy. Spétka dokonuje importu towaréw od
zagranicznych dostawcow. Emitent posiada wiasny dziat zajmujacy sie projektowaniem
produktow marek witasnych. Produkcja zlecana jest podwykonawcom z Dalekiego Wschodu.
Emitent wspdtpracuje z blisko 100 dostawcami zagranicznymi, co umozliwia mu ograniczenie
ryzyka koncentracji produkcji i uzaleznienia od pojedynczego dostawcy. Tym niemnigj
Emitent wspodtpracuje od poczatku swojej dziatalnosci z trzema gtéwnymi partnerami
z Indonezji oraz Chin, odpowiadajgcymi za istotng czes¢ dostaw.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku jednostkami powigzanymi z Emitentem byty FEMESTAGE Eva
Minge sp. z 0.0. w Gdansku (jednostka zalezna), Luma sp. z 0.0. w Gdansku (jednostka
zalezna), Esotig Germany GmbH w Stuttgarcie (jednostka zalezna), Eva Minge Design sp.
z 0.0. w Gdansku (jednostka zalezna), Eva Minge Milano srl w Mediolanie (jednostka zalezna
posrednio).
Esotiq & Henderson S.A. posiadata na dzien 31 grudnia 2015 roku:
e 1.000 udziatow w spdtce FEMESTAGE Eva Minge sp. z 0.0. o fgcznej wartosci
100.000,00 zt,
e 100 udziatéw w spdtce Luma sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej 50.000,00 zt,
e 25.000 udziatow w spétce Esotig Germany GmbH o tgcznej wartosci nominalnej
25.000,00 EUR,
e 48.526 udziatow w spétce Eva Minge Design sp. z 0.0. o tgcznej wartosci 4.852.600,00
zt,
Eva Minge Design Sp. z 0.0. — jednostka zalezna posrednio - posiada w Eva Minge Milano srl
98% udziatéw o wartosci 9.800 EUR.
W efekcie przeprowadzonej w lipcu biezgcego roku publicznej emisji akcji Esotiq
& Henderson S.A. pozyskat 17.325.000,00 zt (siedemnascie milionéw trzysta dwadziescia piec¢
tysiecy ztotych) z przeznaczeniem na rozwdéj marki odziezowej Femestage oraz rozbudowe
sieci salonéw Esotiq w Polsce i Niemczech.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajagcymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za
spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu
finansowym.
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem emitent nie zawierat z podmiotami
powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci;

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 31.12.2015 [tys. z1] 31.12.2014 [tys. zt]
Wyszczegdlnienie Efektywna stopa | Termin czesc czesé czesé czesé
y g procentowa sptaty krétkoterminowa | dtugoterminowa | krétkoterminowa | dtugoterminowa
’ 2,3% (3,3%) + 2017-04-
Alior Bank WIBOR 1m 25 500 167 500 667
0 - -
PKO BP 1,2% + WIBOR 2015-11 2970
im 04
0 - -
ING Bank Slaski 1/4% + WIBOR 2016-12 1973 1973 1973
im 09
Razem 2473 167 5443 2640
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
31.12.2015 31.12.2014
[tys. z1] [tys. z1]
Wyszczegdlnienie Efektywna stopa procentowa Termin sptaty
PKO BP 2,5% + WIBOR 2017-11-06 2436 5289
ING Bank Slagski 1,3 % + WIBOR 1m 2017-12-09 5485 1914
Razem 7921 7 203

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kwota niewykorzystanych limitow kredytowych dostepnych
dla potrzeb przysztej dziatalnosci operacyjnej oraz uregulowania przysztych zobowigzan
wynosifta 4.839 tys. zt. i wynikata z zawartych uméw z bankiem PKO BP S.A. i ING Bankiem
Slaskim S.A.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co

najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci.
. POiVCZ!(i Kwota Stan na dzieri Naliczone odsetki za okres
krétkoterminowe . . . .
udzielone podmiotom pozyczki | Oprocentowanie | Termin sptaty e | o
i tys. zt e - U g
powigzanym [tys. 21] 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
E"j Minge Design sp.z 320 6,00% 31.12.2016 331 50 12
Esotiq Germany GMBH 1555 5,00% 31.12.2016 1609 578 49 3
Femestage Eva Minge 1200 7,50% 31.12.2016 54 54
Razem 1994 628 115 3
- |
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Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach

i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych

jednostkom powigzanym emitenta.

Zobowigzanie warunkowe 31.12.2015 31.12.2014
1. Gwarancje 2757 2275
- w tym wobec jednostek powigzanych
2. Poreczenia (takze wekslowe) 10 500 4500
- w tym wobec jednostek powigzanych
Razem 13 257 6775

Poreczenia udzielone w roku 2015 i rok wczesniej dotyczg uméw kredytowych zawartych
przez spotki zalezne. Udzielone gwarancje dotyczg zabezpieczenia zawartych uméw najmu
lokali w centrach handlowych. Tytutem zabezpieczenia spfat zobowigzan z tytutu zawartych
umow najmu lokali w galeriach handlowych zostaty zawarte z bankiem umowy gwarancji

bankowych.

Zobowigzania z tytutu zakupu towarédw handlowych za granicg sg zabezpieczane

akredytywami.

Wartos$¢ zobowigzan pozabilansowych z powyziszych tytutdw na koniec 2015 roku

przedstawia sie nastepujaco:

Gwarancje i akredytywy w PKO BP S.A.

Numer rachunku Waluta Kwota
51102023130000339601236983 EUR 21 548,19
45102023130000309601193200 EUR 10971,37
56102023130000399601310804 EUR 22 003,12
21102023130000369601298777 EUR 13 922,00
22102023130000369600721803 EUR 31919,80
55102023130000339600820878 EUR 23 444,29
23102023130000369600824896 PLN 46 949,76
45102023130000359600832212 PLN 47 246,82
52102023130000369600943878 PLN 42 626,03
97102023130000359600832246 PLN 15 185,09
87102023130000319601274554 PLN 48 812,91
38102023130000359601167667 PLN 42 470,90
70102023130000399600829432 PLN 86 068,92
15102023130000379601228899 PLN 99 000,00
15102023130000349600824847 PLN 52 800,00
18102023130000389600824888 PLN 37 255,53
95102023130000389600832329 EUR 13 451,70
84102023130000329600903922 EUR 4 619,56
79102023130000349600903914 EUR 11 051,38
74102023130000309600957647 EUR 13 230,11
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70102023130000319600953596 EUR 4524,03
60102023130000319601297738 PLN 38 572,05
90102023130000359600830141 EUR 22 590,06
08102023130000379600832295 EUR 16 549,75
48102023130000369600832303 EUR 14 429,02
48102023130000399600832253 EUR 12 109,21
50102023130000339600832220 EUR 14 222,77
53102023130000379600832261 EUR 32 328,59
85102023130000359601084177 EUR 9 295,18
97102023130000399600817015 EUR 37 426,73
67102023130000369600824201 EUR 11 235,78
85102023130000319600824219 EUR 13 455,30
63102023130000389600824854 EUR 9 793,36
98102023130000379600830190 EUR 8 035,20
40102023130000309600828376 EUR 24 024,74
54102023130000349600832972 EUR 8571,20
57102023130000349600943886 EUR 6717,64
51102023130000329600936914 EUR 19 747,95
97102023130000319600994335 EUR 9 093,52
85102023130000399601068170 EUR 8 088,29
62102023130000339601311281 EUR 12 919,73
numer akredytywy waluta kwota USD
78102023130000369601292416 usD 653,23
15102023130000319601298645 usD 22 381,90
32102023130000309601310416 UsD 184 124,50
Gwarancje i akredytywy w ING Banku Slgskim S.A.

Nazwa rachunku Numer rachunku Waluta Kwota
AKREDYTYWA 2417438765 usD 66 378,31
AKREDYTYWA 2417520182 usD 835,78
AKREDYTYWA 2418184137 usD 25 043,00
AKREDYTYWA 2418217721 usD 72612,94
AKREDYTYWA 2417394539 usD 449,82
AKREDYTYWA 2418215758 usD 60 337,40
AKREDYTYWA 2417987704 usD 3 856,85
AKREDYTYWA 2418216566 usD 28 572,61
AKREDYTYWA 2417690886 usD 41 546,86
AKREDYTYWA 2418134256 usD 8380,08
AKREDYTYWA 2417264260 usD 105 607,90
AKREDYTYWA 2418037475 usD 17 304,00
AKREDYTYWA 2417885858 usD 31107,57
AKREDYTYWA 2417751241 usD 14 994,00
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AKREDYTYWA 2418289399 usD 37 190,41
AKREDYTYWA 2418183766 usb 90 870,61
AKREDYTYWA 2418040073 usD 1016,41
AKREDYTYWA 2417911969 usb 19 185,88
AKREDYTYWA 2417512627 usD 36 970,61
GWARANCIJA KLG28237 EUR 27 141,00
GWARANCIA KLG28794 EUR 36 537,42

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania
z dziatalnosci.

W dniu 2 czerwca 2015 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta.
Podwyzszenie kapitatu nastgpito w wyniku wydania akcjonariuszom 17.000 (siedemnascie
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, wyemitowanych przez Esotiqg & Henderson Spétka Akcyjna na podstawie Uchwaty Nr
14/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Esotiq & Henderson Spétka Akcyjna z dnia
22 czerwca 2012 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii E z wytgczeniem prawa poboru, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii E
z wyfaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu Esotiq & Henderson Spoétka Akcyjna.
Wptywy z emisji w wysokosci 17.000,00 zt (siedemnascie tysiecy ztotych) wykorzystano na
finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarcze;j.

W efekcie przeprowadzonej w lipcu 2015 roku publicznej emisji akcji Esotiq & Henderson
S.A. pozyskata 17.325.000,00 zt (siedemnascie milionédw trzysta dwadziescia pie¢ tysiecy
ztotych). W dniu 10 lipca 2015 roku nastgpit przydziat 450.000 akcji serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Esotiq & Henderson S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych Akcji Serii F w trybie oferty publicznej
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki, wytgczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spdtki oraz w sprawie
dematerializacji i wprowadzenia praw do Akcji Serii F oraz Akcji Serii F do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W
Wptywy z publicznej emisji akcji przeznaczono na rozwdéj marki odziezowej Femestage Eva
Minge, wprowadzenie nowych linii bielizny, poszerzenie oferty kosmetykéw i perfum, oraz
innych produktow komplementarnych, jak réwniez na rozbudowe sieci salondéw Esotiq
w Polsce i Niemczech (Esotiq Germany GmbH) oraz spfate kredytu Esotiq & Henderson S.A.
w PKO BP S.A.

Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2015 rok.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiazan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢
w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok 2015 22| Strona




Zwazywszy na korzystng sytuacje finansowg Spotki Zarzagd Emitenta nie przewiduje zagrozen
dla mozliwosci wywigzywania sie ze zobowigzan. Regulowanie zobowigzan z tytutu dostaw,
ustug, kredytéow i leasingdbw odbywa sie na biezgco, zgodnie z warunkami umow.
Finansowanie biezgcej dziatalnosci zostato dodatkowo wsparte poprzez pozyskanie srodkow
w wyniku prywatnej i publicznej emisji akcji oraz kredyty bankowe.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Struktura finansowania dziatalnosci oraz wielkos¢ posiadanych $rodkéw gwarantuja
realizacje zamierzenn inwestycyjnych Spdtki. Na dzien 31 grudnia 2015 roku kwota
niewykorzystanych limitdw kredytowych dostepnych dla potrzeb przysztej dziatalnosci
operacyjnej oraz uregulowania przysztych zobowigzan wynosita 4.839 tys. zt. i wynikata
z zawartych umoéw z bankiem PKO BP S.A. i ING Bankiem Slaskim S.A.

Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikdw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze o istotnym
wptywie na wynik z dziatalnosci.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitatowa.

W 2015 roku nie dokonano zmian w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie.

Emitent nie zawierat z osobami zarzadzajgcymi umdw przewidujgcych rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez
przejecie.

Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleinych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych
i nadzorujagcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku
gdy emitentem jest jednostka dominujgca, wspdlnik jednostki wspétzaleznej lub znaczacy
inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu
petnienia funkcji we wfadzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie
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informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie za
spetniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu w 2015 r.

Osoba Funkcja Wartos¢ wynagrodzenia (zt) Inne $wiadczenia  (zt)

Adam Skrzypek Prezes Zarzadu 84.000,00 750,60

Poza Swiadczeniem z tytutu wynagrodzenia, Prezesowi Zarzgdu, Panu Adamowi Skrzypkowi,
w 2015 roku przystugiwata wierzytelnos¢ w tacznej wysokosci 157.611,40 ztotych netto
z tytutu ustug Swiadczonych na rzecz Emitenta w ramach wfasnej dziatalnosci gospodarcze;j.
Réwniez Pan Krzysztof Jakubowski, Cztonek Zarzadu, za posrednictwem wtasnej dziatalno$ci
gospodarczej Swiadczyt ustugi na rzecz Spotki, ktérych tgczna wartos$é wyniosta w 2015 r.
350.188,50 ztotych. Ustugi swiadczone na rzecz Spétki przez Pana Adama Skrzypka oraz Pana
Krzysztofa Jakubowskiego obejmujg posrednictwo w zawieraniu umow sprzedazy towaréw
znakowanych markg ESOTIQ oraz HENDERSON znajdujacych sie w ofercie handlowej, a takze
ich bezposredniej sprzedazy. Czynnosci obejmujg w szczegdlnosci pozyskiwanie nowych
odbiorcow towardw, utrzymywanie relacji z odbiorcami, koordynacje biezgcych zamédwien
odbiorcéw, organizacje akcji promocyjnych zamierzajgcych do zapewnienia mozliwie
najwiekszej sprzedazy towardw po korzystnych cenach oraz prowadzenie analiz sprzedazy
i ustalanie tendencji. W 2015 r. Cztonkowie Zarzadu Spétki otrzymali nieodptatne warranty
subskrypcyjne wyemitowane zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 22 czerwca 2012 roku (Rep. A nr 6030/2012) nr 14/2012 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji Serii E
z wytgczeniem prawa poboru, emisji warrantéw subskrypcyjnych Serii E z wytgczeniem
prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki, zmienionej uchwatg nr 14/2013 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 26 czerwca 2013 roku (Rep A nr 5195/2013). Jeden
Warrant Subskrypcyjny uprawniat do objecia jednej Akcji Serii E. Pan Adam Skrzypek
otrzymat 7.000 warrantéw subskrypcyjnych, ktére zamienit na 7.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii E Spétki, ptacagc cene emisyjng w wysokosci 1,00 zt za kazdag akcje. Pan
Krzysztof Jakubowski otrzymat 5.000 warrantédw subskrypcyjnych, ktére zamienit na 5.000
akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki, ptacgc cene emisyjng w wysokosci 1,00 zt za kazda
akcje.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spoétki, Cztonkowie Zarzgdu Spétki w 2015 roku nie otrzymali
zadnych innych dodatkowych Swiadczen ze strony Emitenta ani jego Spétek Zaleznych na
podstawie planu premii lub podziatu zyskéw, w formie opcji na akcje lub innych swiadczen
w naturze. Wynagrodzenia Zarzadu za 2015 r. zostaty wyptacone w catosci. Zgodnie
z najlepszg wiedzg Zarzagdu Emitenta, Cztonkom Zarzgdu nie przystugujg od Spétki ani od
jednostek od niej zaleznych swiadczenia o charakterze odroczonym lub warunkowym.

Wysokos$¢ wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
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WYybaor oraz okreslenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta — zgodnie
zpar. 8 ust. 4 Statutu Emitenta — nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.
W minionym roku obrotowym taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego wszystkim
Cztonkom Rady Nadzorczej Spétki wyniosta 6.000,00 ztotych.

Wysokos$¢ wynagrodzenia naleznego Cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta w 2015 roku

Osoba Funkcja Wartose W{zr;)a grodzenia Inne $wiadczenia (zt)
Mariusz Jawoszek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1200,00 -
Matgorzata Gtowacka-Pedras Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 1200,00 -
Jacek Grzywacz Sekretarz Rady Nadzorczej 600,00 -
Jacek Koczwara Cztonek Rady Nadzorczej 600,00 -
Kamila Mieszczanin Cztonek Rady Nadzorczej 0,00 -
Tomasz Minkina Cztonek Rady Nadzorczej 1200,00 -
Matgorzata Szlgzak Cztonek Rady Nadzorczej 0,00 -
Marek Szotdrowski Cztonek Rady Nadzorczej 1200,00 -

Rédwnoczesnie Pan Mariusz Jawoszek, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, z racji zatrudnienia
w Spétce na cze$é etatu na stanowisku specjalisty ds. marketingu otrzymat wynagrodzenie
w wysokosci 9.020,00 zt. Ponadto Panu Mariuszowi Jawoszkowi nalezne byto wynagrodzenie
w kwocie 5.260,00 zt od spétki Eva Minge Design Sp. z 0.0., w ktdrej jest zatrudniony na czesé
etatu na stanowisku Specjalisty ds. importu oraz w wysokosci 3.000,00 zt od spétki Luma
Sp. z 0.0. z tytutu petnienia funkcji prokurenta.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Emitenta, poza wskazanymi wyzej wartosciami,
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali zadnych innych dodatkowych swiadczen ani ze
strony Emitenta, ani jego spotek zaleznych na podstawie planu premii lub podziatu zyskéw,
w formie opcji na akcje lub innych $wiadczen w naturze. Wynagrodzenia Rady Nadzorczej za
2015 r. zostaty wyptacone w catosci. Ponadto cztonkom Rady Nadzorczej nie przystugujg od
Spotki ani od podmiotéw zaleznych Swiadczenia o charakterze odroczonym lub
warunkowym.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow) emitenta oraz
akcji i udziatéow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie) na dzien 31 grudnia
2015 roku.

L. ) ) ) taczna liczba % kapitatu taczna liczba | % gtoséw na
imie i nazwisko petniona funkcja . J
akcji zaktadowego gtoséw na WZA WZA
Adam Skrzypek Prezes Zarzadu 107 000 4,79% 207 000 6,40%
Krzysztof Jakubowski Cztonek Zarzadu 5000 0,22% 5000 0,15%
Mariusz Jawoszek (posiadanie . .
¢rednie) Przewodniczacy Rady Nadzorczej 885 000 39,62% 1770000 54,74%
posrednie
Zastepca Przewodniczacego Rad
Matgorzata Glowacka-Pedras Nadf:rczej acego Rady 5000 0,22% 10000 0,31%
Jacek Grzywacz Sekretarz Rady Nadzorczej 5000 0,22% 10 000 0,31%
Hanna Kedziora Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00% 0 0,00%
Kamila Mieszczanin Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00% 0 0,00%

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok 2015

25| Strona




Tomasz Minkina

Cztonek Rady Nadzorczej

0,00%

o

0,00%

Marek Szotdrowski

Cztonek Rady Nadzorczej

0,00%

o

0,00%

Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki na dzien
31 grudnia 2015 roku.

Zgodnie z zawiadomieniami przekazanymi Spotce na podstawie art. 69 ustawy dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 z péin.
zm.) na dzien 31 grudnia 2015r. lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw
Esotiqg & Henderson S.A. przedstawiata sie nastepujaco:

imie i nazwisko / firma taczna I.i.czba % kapitatu taczna liczba gtoséw na % glosow na WZA
akeji zaktadowego WzA

Dictador Global Limited 885 000 39,62% 1770000 54,74%
Capital Partners FIZ 243 251 10,89% 243 251 7,52%
Edicta Capital Polska sp. z 0.0. 214 107 9,59% 214 107 6,62%
Adam Skrzypek 107 000 4,79% 207 000 6,40%
Pozostali (<5% gtoséw na WZA) 784 142 35,11% 799 142 24,71%
Ogoétem 2233500 100,00% 3233500 100,00%

Na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% gtoséw Esotiq & Henderson S.A. nie ulegta zmianie.

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rdéwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek umowy w wyniku ktdrych mogg w przysztosci nastgpié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

W 2015 roku w Esotiq & Henderson S.A. nie funkcjonowat system kontroli programoéw akgji
pracowniczych.
Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na
jaki zostata zawarta ta umowa,

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za: — badanie rocznego
sprawozdania finansowego, - inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad
sprawozdania finansowego, — ustugi doradztwa podatkowego, — pozostate ustugi,
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c) informacje okreslone w lit. b nalezy podac¢ takie dla poprzedniego roku
obrotowego,

d) obowiagzek okreslony w lit. a-c uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 21 lipca 2015 roku Spétka zawarta z PRO Audyt sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu,
umowe ktérej przedmiotem jest przeglad jednostkowego $réddrocznego sprawozdania
finansowego Esotiq & Henderson S.A oraz skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku, sporzagdzonych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. Wynagrodzenie za przeglad sprawozdania jednostkowego ustalono na kwote
8.500,00 =zt powiekszong o podatek VAT zgodny z obowigzujgcymi przepisami.
Wynagrodzenie za przeglad sprawozdania skonsolidowanego ustalono na kwote 4.500,00 zt
powiekszong o podatek VAT zgodny z obowigzujacymi przepisami.

W dniu 15 lutego 2016 roku Spdétka zawarta z PRO Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,
umowe ktorej przedmiotem jest badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Esotiq
& Henderson S.A oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za okres od
1stycznia do 31 grudnia 2015 roku, sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.
Wynagrodzenie za badanie sprawozdania jednostkowego ustalono na kwote 17.000,00 zt
powiekszong o podatek VAT zgodny z obowigzujagcymi przepisami. Wynagrodzenie za
badanie sprawozdania skonsolidowanego ustalono na kwote 8.000,00 zt powiekszonag
o podatek VAT zgodny z obowigzujgcymi przepisami.

W odniesieniu do roku 2014. Spoétka informuje, ze w dniu 1 wrze$nia 2014 roku zawarta
z podmiotem Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach przy ul. Konduktorskiej 33, umowe ktoérej
przedmiotem jest badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowych
sporzgdzonego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Ustalono optate za dokonanie badania sprawozdania skonsolidowanego w wysokosci
5.000,00 zt powiekszonej o podatek VAT zgodny obowigzujgcymi przepisami.

Ponadto Esotiq & Henderson S.A. zawarta w dniu 1 wrze$nia 2014 roku z wyzej
wymienionym podmiotem umowe, ktérej przedmiotem jest badanie jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowych sporzgdzonego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014
roku.

Ustalono optate za dokonanie badania sprawozdania finansowego w wysokosci 12.500,00 zt
powiekszonej o podatek VAT zgodny z obowigzujgcymi przepisami.
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Informacja o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

W okresie sprawozdawczym Spoétka prowadzita nastepujgce aktywne dziatania w zakresie
wprowadzania rozwigzan innowacyjnych:

,Wdrozenie systemu B2B celem automatyzacji wymiany danych pomiedzy ESOTIQ
a jej partnerami biznesowymi."

Catkowita suma wydatkdw kwalifikowalnych projektu: 3.482.698,00 zt

Dofinansowanie: 1.731.349,00 zt

Okres realizacji projektu: | kwartat 2014 r. - Il kwartat 2015 r.

Stopien realizacji: Projekt zakonczony i rozliczony z sukcesem, dotacja zostata wyptacona.

Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegdélnosci celu ich nabycia, liczbie
i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jakg czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie nabywat akcji wtasnych.
Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach).
Spotka nie posiada oddziatdow lub zaktadéw.

Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakgji, dla
ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Kategorie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

W ocenie zarzadu sprawozdanie z sytuacji finansowej Spétki wraz z notami ujawnia
poszczegblne kategorie instrumentéw finansowych w sposéb umozliwiajgcy uzytkownikom
sprawozdania finansowego zrozumie¢ wptyw instrumentéow finansowych na jej sytuacje
finansowa i wyniki. Wartos¢ bilansowa aktywdw finansowych jest zasadniczo zblizona do ich
wartosci godziwe;j.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw
finansowych:

e ryzyko rynkowe, w tym ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej

e ryzyko kredytowe

e ryzyko ptynnosci

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzgdzaniem ryzykiem przez
Spotke. Zarzad Esotig & Henderson S.A. monitoruje ryzyko finansowe obejmujgce ryzyko
rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci. Stopien narazenia na wystepowanie
poszczegdlnych ryzyk ocenia sie co najmniej raz na kwartat na podstawie sprawozdan
finansowych. Celem Spoétki jest minimalizacja negatywnego wplywu rdéinego rodzaju
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czynnikdw na wyniki isytuacje finansowg jednostki. Spdtka nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

Ryzyko rynkowe

Spotka wystawiona jest przede wszystkim na ryzyka kursowe i stopy procentowej. Ryzyko
kursowe wynika z dziatalnosci spotki na rynkach zagranicznych. Ryzyko stopy procentowej
wynika z tytutu zobowigzan finansowych — kredytéw, pozyczek, leasingow itp.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka dokonuje oceny wartos$ci narazonej na ryzyko na podstawie raportéw kwartalnych
obejmujgcych wszystkie zobowigzania finansowe. Wszystkie umowy spdtki dotyczace
finansowania dziatalnosci handlowej i inwestycyjnej bazujg na zmiennych stopach
procentowych. Stawka bazowg jest w przypadku kredytéw w PLN WIBOR a w przypadku
kredytow w USD LIBOR. Spoétka posiada mozliwos¢ zawierania transakcji zabezpieczajgcych.
Uwzgledniajgc ryzyko stopy procentowej Spétka ustala maksymalng warto$é narazong na
ryzyko z tytutu zaciggnietych zobowigzan finansowych na podstawie wartosci bilansowych.
Dla analizy wrazliwosci Spétka przyjmuje, ze na dzien bilansowy ryzyko zmiany stép
procentowych moze wynie$¢ +/- 25 punktow bazowych.

Ryzyko kursowe

Spoétka dokonuje oceny wartosci narazonej na ryzyko na podstawie raportéw kwartalnych
obejmujgcych wszystkie zobowigzania i naleznos$ci oraz pozostate aktywa w walutach
obcych. W przypadku Esotig & Henderson ryzyko walutowo zwigzane jest z dziatalnoscia
handlowa. Spétka dokonuje zakupu i sprzedazy towardw za granicg — przewazajg transakcje
w USD.

Esotiqg & Henderson S.A. ma ustalone w banku limity transakcyjne pozwalajgce na zawieranie
transakcji terminowych w celu zabezpieczania ryzyka kursowego. Uwzgledniajac ryzyko
kursowe Spodtka ustala maksymalng wartos¢ narazong na ryzyko walutowe z tytutu
dziatalnosci handlowej na podstawie wartos$ci stanu rozrachunkéw w walutach obcych.
Transakcje zabezpieczajgce zawierane sg w trakcie roku obrotowego na podstawie informacji
przekazanych przez dziat importu o wysokosci ztozonych zamoéwien. Celem Spétki jest
posiadanie zabezpieczen na poziomie 90% zfozonych zamdwien. Przecietna transakcja
zawierana jest na okres 60 dni. Dla analizy wrazliwosci Spétka przyjmuje, ze na dzien
bilansowy ryzyko zmiany kursu waluty obcej w stosunku do ztotego moze wynies¢ +/- 3%.
Esotig & Henderson zarzadza ryzykiem walutowym poprzez zawieranie transakcji forward.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko poniesienia straty finansowej w zwigzku z niewywigzaniem
sie kontrahenta z zobowigzania umownego. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym ma na celu
ograniczy¢ potencjalne straty finansowe Spotki. Jednostka dokonuje oceny kontrahentéw na
podstawie dostepnych danych: publikowanych sprawozdan finansowych, ocen ratingowych
dokonywanych przez wywiadownie gospodarcze, informacji rynkowych oraz witasnych
danych historycznych. Kontrole ryzyka kredytowego sprawuje bezposrednio dziat windykacji
ustalajac limity kredytowe na poszczegdlnych kontrahentéw.

Oceny koncentracji ryzyka dokonuje sie na podstawie wysokosci limitdw przyznanych na
kontrahenta.
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Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
uwzglednia straty z tytutu utraty wartosci i odpowiada maksymalnemu narazeniu na ryzyko
kredytowe.

Nota 10 przedstawia analize wiekowg naleznosci, ktére sg przeterminowane na dzien
bilansowy ze wskazaniem wartosci objetych odpisami.

Oceniajgc utrate wartosci Spétka bierze pod uwage posiadane zabezpieczenia oraz okres
przeterminowania naleznosci. Standardowo Spétka obejmuje odpisem naleznosci
przeterminowane powyzej 180 dni w wysokosci 50%, a powyzej 365 dni 100% naleznosci
przeterminowanych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci oznacza ryzyko, ze wystgpig trudnosci w wywigzywaniu sie z zobowigzan
finansowych Spotki.

Wartos¢ zobowigzan zabezpieczonych na majatku Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku
wynosita 10.561 tys. zf.

Informacje na temat ustanowionych zabezpieczeniach znajdujg sie w nocie 16.

Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych

2015 2014
Ogodtem, z tego: 66 58
— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 66 58
— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych)
— uczniowie
— osoby wykonujace prace naktadczg
— osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 1
Struktura wiekowa zatrudnionych
2015
do 30 lat 36,36 %
od 31 do 40 lat 48,48 %
od 41 do 50 lat 10,61 %
powyzej 50 lat 4,55 %

Udziat kobiet w ogdlnej liczbie zatrudnionych wynosi 80,30 %, a mezczyzn 19,70 %.
Wskazanie:
— zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie
tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny, lub
— zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktérego stosowanie emitent mégt sie
zdecydowac dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny,
lub
— wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez emitenta
praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi
przewidziane prawem krajowym wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych
przez niego praktykach w zakresie tadu korporacyjnego,
W zakresie, w jakim emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego,
o ktérym mowa powyze;j tiret pierwsze i drugie, wskazanie tych postanowien oraz
wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia,
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W 2015 roku Esotigq & Henderson S.A. podlegat zbiorowi zasad tadu korporacyjnego
zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, w wersji
stanowigcej zatgcznik do Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej GPW z dnia
21 listopada 2012 roku.

I. Rekomendacje dotyczgce dobrych praktyk spotek gietdowych
Stosowanie
Lp. | Zasad Wyjasnieni
p asada zasady yjasnienie
. . . . . Wszelkie, majgce znaczenie dla
Spoétka powinna prowadzié przejrzysty i . . L .
. . . X Akcjonariuszy jak i potencjalnych
efektywna polityke informacyjng, zaréwno z o .
. . L Inwestoréw, informacje dotyczace
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jakiz TAK, , N .
. .. . zaréwno zwotywania, jak i przebiegu
uzyciem nowoczesnych technologii oraz z wytgczeniem . . .
. . S - posiedzen Walnego Zgromadzenia, s3
najnowszych narzedzi komunikacji transmisji obrad . B} .
. L - . publikowane przez Spétke zaréwno
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo walnego . L .
. " . w formie raportéw biezgcych, jak
oraz efektywny dostep do informacji. zgromadzenia z L. . .
. . . . . réwniez sy zamieszczane na stronie
Korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych | wykorzystaniem | . e
. . o L internetowej Spoétki.
metod, Spotka powinna w szczegdlnosci: sieci Internet, . L
1 -, . . . . W ocenie Zarzadu Spétki, koszty
- prowadzi¢ swojg strone internetowg, o rejestrowania ) .
. . . . zwigzane z techniczng obstuga
zakresie i sposobie prezentacji przebiegu - . - . .
L > transmisji oraz rejestracji posiedzen
wzorowanym na modelowym serwisie obrad i .
. . L Walnego Zgromadzenia przy
relacji inwestorskich, dostepnym pod upubliczniania o
. wykorzystaniu sieci Internet,
adresem: http://naszmodel.gpw.pl/; go na stronie . e -
Ly S L - . w obecnej sytuacji Spotki nie znajduja
- zapewni¢ odpowiednig komunikacje z internetowej o
. . . . . s uzasadnienia.
inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w Spotki . .
. Informacje o Spdétce dostepne sg na
tym celu réwniez nowoczesne metody . .
o ) stronie internetowej
komunikacji internetowej. .
www.esotighenderson.com
2 (uchylony) - -
Spétka powinna dotozy¢ staran, aby
odwotanie walnego zgromadzenia lub
3 zmiana jego terminu nie uniemozliwiaty lub TAK
nie ograniczaty akcjonariuszowi
wykonywania prawa do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu.
Spotka powinna dazy¢ do tego aby w
sytuacji, gdy papiery wartosciowe
wyemitowane przez spotke sa przedmiotem
obrotu w réznych krajach (lub na réznych
4 rynkach) i w ramach réznych systemoéw TAK )
prawnych, realizacja zdarzen
korporacyjnych, zwigzanych z nabyciem
praw po stronie akcjonariusza, nastepowata
w tych samych terminach we wszystkich
krajach, w ktérych sg one notowane.
Spotka powinna posiadacd polityke
wynagrodzen oraz zasady jej ustalania.
Polityka wynagrodzen powinna w Spétka nie posiada polityki
szczegolnosci okreslaé forme, strukture i wynagrodzen oraz szczegétowych
poziom wynagrodzen cztonkéw organéw zasad jej ustalania odnosnie do
5 nadzorujacych i zarzadzajacych. Przy NIE cztonkdéw Rady Nadzorczej oraz
okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkéw Zarzadu. Spotka rozwaza mozliwosé
organow nadzorujgcych i zarzadzajacych stworzenia takiej polityki i zasad
spo6tki powinno miec zastosowanie w przysztosci.
zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia
2004 r. w sprawie wspierania
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odpowiedniego systemu wynagrodzen
dyrektoréw spétek notowanych na gietdzie
(2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE
z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).

Cztonek rady nadzorczej powinien posiadac
nalezytg wiedze i doswiadczenie oraz by¢ w
stanie poswieci¢ niezbedng ilos¢ czasu na
wykonywanie swoich obowigzkéw. Cztonek
rady nadzorczej powinien podejmowac
odpowiednie dziatania, aby rada nadzorcza
otrzymywata informacje o istotnych
sprawach dotyczgcych spotki.

TAK -

Kazdy cztonek rady nadzorczej powinien
kierowac sie w swoim postepowaniu
interesem spotki oraz niezaleznoscia opinii i
sadow, a w szczegdlnosci:

- nie przyjmowac nieuzasadnionych
korzysci, ktore mogtyby rzutowac
negatywnie na ocene niezaleznosci jego
opinii i sgdéw,

- wyraznie zgtasza¢ swdj sprzeciw i zdanie
odrebne w przypadku uznania, ze decyzja
rady nadzorczej stoi w sprzecznosci z
interesem spotki.

TAK -

Zaden akcjonariusz nie powinien by¢
uprzywilejowany w stosunku do
pozostatych akcjonariuszy w zakresie
transakcji i uméw zawieranych przez spotke
z akcjonariuszami lub podmiotami z nimi
powigzanymi.

TAK -

GPW rekomenduje spétkom publicznym i
ich akcjonariuszom, by zapewniaty one
zrébwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w
wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w
przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten
sposob kreatywnosc i innowacyjnosé w
prowadzonej przez spotki dziatalnosci
gospodarczej.

TAK -

Jezeli spotka wspiera rozne formy ekspres;ji
artystycznej i kulturalnej, dziatalnos¢
sportowg albo dziatalnos$¢ w zakresie
edukacji lub nauki i postrzega swoja
aktywnos¢ w tym zakresie jako element

10 | swojej misji biznesowej i strategii rozwoju, NIE
majacy wptyw na innowacyjnosé
przedsiebiorstwa i jego konkurencyjnos¢,
dobrg praktyka jest publikowanie, w sposéb
przyjety przez spotke, zasad prowadzenia
przez nig dziatalnosci w tym zakresie.

Emitent nie prowadzi dziatalnosci
w tym zakresie.

Przejawem dbatosci spotki gietdowej o
nalezytg jakos¢ tadu informacyjnego jest
zajmowanie przez nig, w formie komunikatu
zamieszczanego na swojej stronie
internetowej, stanowiska — chyba ze spdtka
uzna inne dziatanie za bardziej wtasciwe - w
sytuacji, gdy dotyczace spotki:

- publicznie przekazane informacje sg od

11 TAK -
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poczatku nieprawdziwe, cze$ciowo
nieprawdziwe, albo staty sie takimi pdzniej,
- publicznie wygtoszone opinie sg od
poczatku, albo w wyniku pdzniejszych
okolicznosci, nieoparte na istotnych
przestankach o obiektywnym charakterze.
Zasada ta odnosi sie do opinii lub informacji
wypowiedzianych publicznie przez
przedstawicieli spotki w szerokim sensie lub
przez inng osobe, ktorej wypowiedzi moga
miec¢ skutek opiniotwadrczy, i niezaleznie od
tego, czy te informacje lub opinie zawierajg
sugestie korzystne dla spotki, czy tez
sugestie niekorzystne.

12

Spotka powinna zapewnié¢ akcjonariuszom
mozliwo$¢ wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia, poza miejscem odbywania
walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektronicznej.

NIE

Emitent nie przewiduje mozliwosci
udziatu przez akcjonariuszy w walnych
zgromadzeniach przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej ze
wzgledu na wysokie koszty zwigzane

z infrastrukturg techniczng
zapewniajaca bezpieczenstwo
przebiegu obrad walnego
zgromadzenia.

Il. Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych

Lp.

Zasada

Stosowanie
zasady

Wyjasnienie

Spétka prowadzi korporacyjna strone
internetowq i zamieszcza na niej, oprécz
informacji wymaganych przez przepisy
prawa:

TAK

1) podstawowe dokumenty korporacyjne, w
szczegdlnosci statut i regulaminy organdw
spoftki,

TAK

2) zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdow
spoftki,

TAK

2a) corocznie, w czwartym kwartale -
informacje o udziale kobiet i mezczyzn
odpowiednio w zarzadzie i w radzie
nadzorczej spotki w okresie ostatnich dwdch
lat,

TAK

3) raporty biezace i okresowe,

TAK

4) (uchylony)

5) w przypadku, gdy wyboru cztonkéw
organu spotki dokonuje walne
zgromadzenie - udostepnione spdtce
uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do
zarzadu i rady nadzorczej wraz z zyciorysami
zawodowymi, w terminie umozliwiajgcym
zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaty
z nalezytym rozeznaniem,

TAK

6) roczne sprawozdania z dziatalnosci rady
nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej
komitetow, wraz z przekazang przez rade
nadzorczg oceng systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania

TAK
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ryzykiem istotnym dla spoéfki,

7) pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane

przed i w trakcie walnego zgromadzenia, TAK -
wraz z odpowiedziami na zadawane

pytania,

8) informacje na temat powoddéw

odwotania zgromadzenia, zmiany terminu TAK -

lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

9) informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach TAK -
zarzadzenia przerwy,

9a) zapis przebiegu obrad walnego
. . R . TAK
zgromadzenia, w formie audio lub wideo, -

10) informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych.

TAK -

11) powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym TAK -
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogblnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki,

12) w przypadku wprowadzenia w spdtce
programu motywacyjnego opartego na
akcjach lub podobnych instrumentach -
informacje na temat prognozowanych
kosztow jakie poniesie spdotka w zwigzku z
jego wprowadzeniem,

TAK -

13) oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego, zamieszczone w ostatnim
opublikowanym raporcie rocznym, a takze
raport, o ktérym mowa w § 29 ust. 5
Regulaminu Gietdy - o ile zostat
opublikowany,

TAK -

14) informacje o tresci obowigzujgcej w
spotce reguty dotyczgcej zmieniania
podmiotu uprawnionego do badania TAK -
sprawozdan finansowych lub informacje o
braku takiej reguty.

W przypadku Emitenta nie ma
obecnie potrzeby prowadzenia

Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej korporacyjnej strony internetowej
2 strony internetowej réwniez w jezyku NIE w jezyku angielskim z uwagi na

angielskim, przynajmniej w zakresie znaczne koszty ttumaczen

wskazanym w czesci Il. pkt 1. dokumentacji. Zarzad Spotki nie

wyklucza jednak w przysztosci
podjecie takich dziatan.
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Zarzad, przed zawarciem przez spoétke
istotnej umowy z podmiotem powigzanym,
zwraca sie do rady nadzorczej o aprobate
tej transakcji/umowy. Powyzszemu
obowigzkowi nie podlegaja transakcje
typowe, zawierane na warunkach
rynkowych w ramach prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej przez spoétke z
podmiotem zaleznym, w ktérym spétka
posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy.
Na potrzeby niniejszego zbioru zasad
przyjmuje sie definicje podmiotu
powigzanego w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw wydanego na podstawie
art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539 z pdin. zm.).

TAK

O zaistniatym konflikcie intereséw lub
mozliwosci jego powstania cztonek zarzadu
powinien poinformowac zarzad oraz
powstrzymac sie od zabierania gtosu w
dyskusji oraz od gtosowania nad uchwatg w
sprawie, w ktoérej zaistniat konflikt
interesow.

TAK

(uchylony)

Cztonkowie zarzadu powinni uczestniczyé w
obradach walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

Spotka ustala miejsce i termin walnego
zgromadzenia tak, aby umozliwi¢ udziat w
obradach jak najwiekszej liczbie
akcjonariuszy.

TAK

W przypadku otrzymania przez zarzad spotki
informacji o zwotaniu walnego
zgromadzenia na podstawie art. 399§ 2 -4
Kodeksu spétek handlowych, zarzad spotki
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ma zastosowanie
réwniez w przypadku zwotania walnego
zgromadzenia na podstawie upowaznienia
wydanego przez s3d rejestrowy zgodnie z
art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

TAK

11l. Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych

Lp.

Zasada

Stosowanie
zasady

Wyijasnienie

Poza czynnosciami wymienionymi w
przepisach prawa rada nadzorcza powinna:
1) raz w roku sporzadzac i przedstawiac
zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu

TAK
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zwieztg ocene sytuacji spotki, z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania
ryzykiem istotnym dla spotki,

2) (uchylony)

3) rozpatrywac i opiniowac sprawy majace
by¢ przedmiotem uchwat walnego
zgromadzenia.

Cztonek rady nadzorczej powinien przekazaé
zarzadowi spotki informacje na temat
swoich powigzan z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie
mniej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Powyzszy
obowigzek dotyczy powigzan natury
ekonomicznej, rodzinnej lub innej,
mogacych mie¢ wptyw na stanowisko
cztonka rady nadzorczej w sprawie
rozstrzyganej przez rade.

TAK

Cztonkowie rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

O zaistniatym konflikcie intereséw lub
mozliwosci jego powstania cztonek rady
nadzorczej powinien poinformowac rade
nadzorczg i powstrzymac sie od zabierania
gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad
uchwatg w sprawie, w ktorej zaistniat
konflikt interesow.

TAK

Cztonek rady nadzorczej nie powinien
rezygnowac z petnienia funkcji w sytuacji,
gdy mogtoby to negatywnie wptynac na
mozliwos¢ dziatania rady nadzorczej, w tym
podejmowania przez nig uchwat.

TAK

Przynajmniej dwdch cztonkéw rady
nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria
niezaleznosci od spotki i podmiotéw
pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze
spotky. W zakresie kryteriow niezaleznosci
cztonkéw rady nadzorczej powinien by¢
stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczqcego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedqcych cztonkami
rady nadzorczej spdtek gietdowych i komisji
rady (nadzorczej). Niezaleznie od
postanowien pkt b) wyzej wymienionego
Zatacznika osoba bedaca pracownikiem
spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu
stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za
spetniajacg kryteria niezaleznosci, o ktorych
mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za
powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace
przymiot niezaleznosci cztonka rady

TAK
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nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady
rozumie sie rzeczywiste i istothe powigzanie
z akcjonariuszem majacym prawo do
wykonywania 5 % i wiecej ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

(uchylony)

W zakresie zadan i funkcjonowania
komitetow dziatajgcych w radzie nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatacznik | do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15
lutego 2005 r. dotyczqcego roli dyrektorow
niewykonawczych (...).

NIE

W Radzie Nadzorczej Emitenta nie
dziata zaden komitet

Zawarcie przez spotke umowy/transakcji z
podmiotem powigzanym, spetniajacej
warunki o ktérej mowa w czesci Il pkt 3,
wymaga aprobaty rady nadzorcze;j.

TAK

IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Lp.

Zasada

Stosowanie
zasady

Wyijasnienie

Przedstawicielom mediéw powinno sie
umozliwia¢ obecnos¢ na walnych
zgromadzeniach.

TAK

Regulamin walnego zgromadzenia nie moze
utrudniac¢ uczestnictwa akcjonariuszy w
walnym zgromadzeniu i wykonywania ich
praw. Zmiany w regulaminie powinny
obowigzywaé najwczesniej od nastepnego
walnego zgromadzenia.

TAK

(uchylony)

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm
jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewniac zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujacymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktdérych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy
nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegétowego
uzasadnienia.

TAK

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

TAK
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8 (uchylony) - -

Uchwata walnego zgromadzenia o podziale
wartosci nominalnej akcji nie powinna
ustala¢ nowej wartosci nominalnej akcji na
poziomie, ktéry mogtby skutkowac bardzo
9 niskg jednostkowa wartoscig rynkowa tych TAK -
akcji, co w konsekwencji mogtoby stanowic
zagrozenie dla prawidtowosci i
wiarygodnosci wyceny spotki notowanej na
gietdzie.

Emitent nie przestrzega tej zasady ze
wzgledu na wysokie koszty

zwigzane z infrastrukturg techniczng
umozliwiajaca jej realizacje w
warunkach bezpieczenstwa przebiegu
obrad walnego zgromadzenia.
Emitent nie wyklucza jednak
zapewniania akcjonariuszom
mozliwosci udziatu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej
w przysztosci.

Spotka powinna zapewnié¢ akcjonariuszom
mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia
10 | w czasie rzeczywistym, NIE
2) dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze moga wypowiadac sie w toku
obrad walnego zgromadzenia przebywajgc
W miejscu innym niz miejsce obrad.

Opis gléwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Odpowiedzialnos¢ za system kontroli wewnetrznej i zarzadzanie ryzykiem oraz jego
skutecznos$¢ w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych ponosi Zarzad.
Sprawozdania finansowe s3g przygotowywane ipublikowane zgodnie z zasadami
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim. Zatozeniem efektywnego systemu kontroli wewnetrznej
w sprawozdawczosci finansowej jest zapewnienie adekwatnosci i poprawnosci informacji
finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych i raportach okresowych. W procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki jednym z podstawowych elementéw kontroli
jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora, do ktérego zadan
nalezy w szczegdlnosci badanie rocznego sprawozdania finansowego — jednostkowego
i skonsolidowanego. Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza.
Sprawozdania finansowe, po zakorfczeniu badania przez audytora, przesytane sg cztonkom
Rady Nadzorczej, ktéra dokonuje ich oceny w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami
oraz ze stanem faktycznym. Dokumenty poddawane sg kontroli merytorycznej, formalnej
i rachunkowej. W Spoétce prowadzona jest kontrola dokumentéw ksiegowych, przy czym
kontrola merytoryczna dokonywana jest przez Zarzad, a kontrola formalna i rachunkowa
sprawowana jest przez podmiot obstugujgcy Spdtke w zakresie finansowo-ksiegowym. Kazdy
dokument ksiegowy jest opisywany przez merytorycznie odpowiedzialnego pracownika,
nastepnie dokument podlega kontroli formalnej i rachunkowej. Za sporzadzenie sprawozdan
finansowych odpowiedzialny jest podmiot zewnetrzny, ktdremu powierzono prowadzenie
dokumentacji rachunkowej. Dane finansowe bedgce podstawg sprawozdan finansowych
i raportéw okresowych pochodzg ze stosowanej przez Spotke sprawozdawczosci finansowej
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i operacyjnej prowadzonej za pomocg systemu finansowo - ksiegowego. Zarzad dokonuje
biezgcej analizy wynikéw finansowych Spoétki i poszczegdlnych kosztéw rodzajowych.
Ewentualne btedy korygowane sg wprost w ksiegach rachunkowych. Przygotowanie
sprawozdan finansowych iraportéw okresowych rozpoczyna sie po akceptacji wynikow
zakoniczonego okresu.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Spotka nie emitowata papierdw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne.
Akcjonariusze nie posiadajg innych praw gtosu niz wynikajgce z posiadanych przez nich akcji
Spofki.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnos$nie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie
z ktérymi, przy wspoétpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi
sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

W Esotiq & Henderson S.A. nie wystepujg ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa
gtosu.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wfasnosci papierow
wartosciowych emitenta.

Zgodnie z par. 5 ust. 1 Statutu Spotki:

Przeniesienie wtasnosci akcji imiennych wymaga zgody Zarzadu. W przypadku odmowy
wyrazenia zgody Zarzad winien wskazaé innego nabywce. Stanowisko Zarzagdu musi zostac
wyrazone w formie pisemnej w terminie do dwu miesiecy od daty zawiadomienia Zarzadu
0 zamiarze zbycia akcji. W takim przypadku cena zbycia akcji réwna bedzie wartosci aktywéw
netto przypadajacych na jedng akcje wynikajgca z ostatniego zweryfikowanego sprawozdania
finansowego, aw przypadku wprowadzenia akcji do obrotu regulowanego, $redni kurs
zamkniecia z ostatnich 30 dni poprzedzajacych dzieh ztozenia wniosku do Zarzgdu w sprawie
uzyskania zgody na przeniesienie wtasnosci akcji. Cena za akcje powinna zostaé zaptacona
w terminie 30 dni od dnia wskazania przez zarzad nabywcy.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad Spotki dziata wedtug zasad okreslonych w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych
oraz Statucie Zgodnie z par. 10 Statutu Spétki:

1. Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 5 cztonkdw. Liczbe cztonkdw Zarzgdu okresla uchwata Rady
Nadzorczej.

2. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczy. Cztonkowie
Zarzadu sg powotywani na okres wspodlnej kadencji, ktéra trwa 3 lata.

3. Do kompetencji Zarzagdu nalezg wszystkie sprawy Spotki nie zastrzezone wyraznie do
kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej.
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4. Nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego Iub udziatu
w nieruchomosci a takze udziatu w uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

5. W przypadku jednoosobowego Zarzadu, do skfadania oswiadczen w imieniu Spétki
uprawniony jest jednoosobowo Prezes Zarzadu. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do
sktadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspétdziatanie dwoch cztonkdow
Zarzadu lub cztonka Zarzadu z prokurentem.”

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoftki.

Zmiana Statutu Spétki nastepuje zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych i innych
aktow prawa. Statut Esotig & Henderson S.A. nie zawiera w tym zakresie dodatkowych
uregulowan.

Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje wtym
zakresie nie wynikajg wprost z przepisow prawa.

Walne Zgromadzenie dziata wedtug zasad okreslonych w przepisach Kodeksu Spétek
Handlowych oraz Statucie. Statut Spétki jest dostepny na stronie internetowej Spoétki
www.esotighenderson.com

Zgodnie z par. 8 Statutu Spofki:

1. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki, w Warszawie, w Mikotowie lub
w Katowicach.

2. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy winno sie odby¢ nie pdzniej niz w czerwcu roku
nastepujgcego po roku obrotowym.

3. Zwotanie Walnego Zgromadzenia wymaga procedury przewidzianej Kodeksem spétek
handlowych,

4. Do Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy przewidziane Kodeksem spdtek handlowych
i niniejszym statutem, a w szczegdlnosci:

- rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy

- udzielania absolutorium cztonkom organdéw spéftki,

- zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa spoétki lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

- wytaczenie z uwzglednieniem postanowien § 6 catosci lub czesci zysku od podziatu
i okreslenia jego przeznaczenia,

- wybér rady nadzorczej

- okreslenie zasad wynagradzania cztonkdéw rady nadzorcze;.

5. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych
chyba, ze Kodeks spotek handlowych przewiduje surowsze warunki.
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Informacja o polityce prowadzonej w zakresie dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej
lub innej o zblizonym charakterze.

Spotka nie prowadzi polityki w zakresie dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej
o zblizonym charakterze.

W imieniu Zarzadu Esotiq & Henderson Spétka Akcyjna

Adam Skrzypek - Prezes Zarzadu = e

Krzysztof Jakubowski - Cztonek Zarzadu ...

Gdansk, dnia 21 marca 2016 .

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok 2015 41 |Strona




